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Tre& raportu:

Zarzad Comp S.A. zsiedzibg w Warszawie (,Spoétka”) informuje o aktualizacji parametréw strategii COMP 2025
Next Generation, co oznacza podniesienie szacunkowego wyniku EBITDA na 2023 rok, planowany wzrost pozycji
gotéwkowej orazinformuje o zmianie modelu sprzedazy ustug dodanych na wielofunkcyjnych urzadzeniach
fiskalnych realizowanych w ramach rozwigzania M/platform i zwigzanych ztym dzataniach optymalizacyjnych w
grupie kapitatowe;.

Bazujac na przegladze linii produktowych i analizie rynkowej, o ktérej informowali$my w raporcie biezgcym nr
34/2023 zdnia 29 wrze$nia 2023 roku oraz na zawarciu porozumienia z Grupg Eurocash w dniu 14 grudnia 2023
r. Zarzad Spotki podjat decyzie o dalszym rozwoju ustug dodanych opartych na technologii M/platform wytgcznie w
Scistej wspotpracy ze strategicznymi partnerami, liderami danego segmentu rynku, posiadajgcymi wtasne centra
dystrybucyjne oraz silnie rozwiniete sieci sklepéw.

Taki ruch oznacza realizacje strategii COMP 2025 Next Generation, o ktérej mowa w raporcie biezgcym nr 29/2022
zdnia 29 lipca 2022 roku dotyczgcej sprzedazy ustug na urzgdzeniach wielofunkcyjnych, w kierunku mocniejszego

ykorzystania wieloletnich budzetéw klientéw i osiggnigcia duzej konwersji wzrostu przychodéw na wzrost
EBITDA. W Polsce takim liderem FMCG, w najwiekszym segmencie rynkowym handlu detalicznego jest Grupa
Eurocash i razem znig bedziemy dalej intensywnie rozwija¢ nasze ustugi dodane zwigzane zpromocjami i
danymi transakcyjnymi realizowane na urzadzeniach fiskalnych, rozszerzajac ich krgg dodatkowo o obstuge
nfrastrukturalng ptatnos$ci i e-paragonéw, ktérych znaczenie w catos$ci naszych przychodéw abonamentowych
bedze istotnie rosto w najblizszych latach. Model zostat sprawdzony, a ostatnie porozumienie z Grupg Eurocash
estkolejnym etapem zaciesniania naszych relacji biznesowych, na bazie bardzo korzystnych dla obu spétek
doswiadczen w 2023 roku.

W ostatnim okresie jednoczes$nie realizowali§mydwa modele - i model wspotpracy strategicznej zliderami rynku
okazat sie bardziej efektywny, co miato wptyw na poprawe naszej marzy oraz przeptywoéw finansowych ze
sprzedazy ustug organizacji promocji i transmisji danych, przy minimalizacji ryzyka dziatalnos$ci i optymalizacji
zaangazowania kapitatu pracujgcego. W przyszosci wobec silnego trendu rozwoju sieci sklepéw, w tym sieci
franczyzowych model ten nie tylko bedzie bardziej efektywny - ale stanie sie praktycznie jedynym moZiwym.

Zmiana modelu oznacza wiekszg i bardziej rentowng sprzedaz ustug abonamentowych. Zakontraktowanie
szystkich ustug abonamentowych zwigzanych zurzadzeniami wielofunkcyjnymi na najblizsze 4 lata (2024-2027)
wzrosto od poczatku roku o ok. 50% do kwoty przychodéw powyzej 90 min z.

W konsekwencji wprowadzenia modelu wspotpracy strategicznej zliderami rynku nastepuje zaniechanie
dziatalno$ci bazujgcej na dotychczasowym modelu. W efekcie oznacza to zaprzestanie dziatania na rynkach
zagranicznych w zakresie realizacji projektu M/platform rozwijajgcego w poprzednim modelu ustugi dodane na
urzagdzeniach fiskalnych oraz zaprzestanie rozwoju M/store - cze$ci ustug dodanych przeznaczonych gtéwnie dla
dystrybutoréw, producentéw oraz sklepdw niezaleznych. Zaniechanie dzatalnos$ci w nie rokujgcym i mniej
efektywnym nurcie oznacza realizacje strategii COMP 2025 Next Generation w zakresie optymalizacji aktywow,
ktore nie sg juz priorytetami dla strategicznego rozwoju.

Zmiana modelu sprzedazy ustug dodanych bedzie miata pozytywny wptyw na wskaznik EBITDA oraz wskazniki
gotowkowe i operacyjne. Wptyw ksiegowy na wynik netto to wstepnie ok. 69 min Zotych odpisu zmniejszajgcego
ego wartos¢ w 2023 roku, co oznacza cze$ciowe obnizenie warto$ci zyskéw zatrzymanych (na koniec 3 kwartatu
2023 roku byto to ponad 262 min ). Z czego dominujacg pozycjg bedzie odpisanie nie amortyzowanej, zgodnie z
MSR 38, warto$ci firmy (goodwill) spotki JNJ Ltd., ktdrej dziatalno$ ¢ polegajaca na bezposrednim rozwoju ustug
dodanych bedzie zaniechana. Odpisywana warto$ ¢ ksiegowa powstata w momencie nabycia spétki w 2014 roku.

Powyzsze ksiegowanie nie wptywa na wysoko$¢ transferu do akcjonariuszy w latach 2023 do 2025 (podobnie jak
przy stracie netto za 2022 rok). Transfer do akcjonariuszy dalej bedzie rést zgodnie zplanami do minimum 7,5
na akcje w przyszym roku ze wzgledu na bardzo mocng pozycje gotdbwkowa Spotki, zyski zatrzymane z ubiegtych
ati upowaznienie do skupu akcii wkasnvch.
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arzad podkresla, ze pomimo jednorazowego odpisu dziatalnosci zaniechanej wszystkie ww. decyze sg zgodne
strategig COMP 2025 Next Generation i majg pozytywny wptyw - juz od tego roku - na parametry operacyjne oraz
rzeptywy pieniezne. Model strategicznej wspétpracy z partnerem rynkowym w omawianym zakresie ograniczy
asze inwestycje i ryzyko zwigzane zbudowaniem wtasnej pozycji, wzmacniajac plany realizacji naszych celéow, w
przede wszystkim rosngcych wartosci EBIDTA| poziomu transferu do konca strategii COMP 2025 Next
eneration.

odnosimy prognoze raportowanego szacunkowego wyniku EBIDTA na ten rok do poziomu ok.110 min Zotych
raz potwierdzamy plany uzyskania docelowego poziomu zadtuzenia, obnizajac jego maksymalng warto$¢ do
oziomu ok. 1,35 x EBIDTA na koniec obecnego roku - co oznacza plan wygenerowania ok. 40 min z $rodkow
ienieznych tylko w biezgcym kwartale. Srodki te zostang wykorzystane na zmniejszenie zadtuzenia finansowego
etto o ok. 30 min z i wyptate powyzej 11 min z w konczacym sie wiasnie skupie akcji wtasnych.

potka potwierdza tym samym osiggniecie, a nawet przekroczenie wszystkich celéw strategii COMP 2025 Next
eneration, zatozonych na lata 2022-2023 i jednocze$nie wypracowanie podstaw do dalszego wzrostu.

arzad Comp S.A. wskazuje, ze zaprezentowany w niniejszym raporcie biezacym termin ,szacunkowy wynik
EBITDA” na poziomie skonsolidowanym nie jest zdefiniowany w obowigzujgcych standardach rachunkowosci i
oze stanowi¢ alternatywny pomiar wyniku (APM) w rozumieniu wytycznych ESMA/2015/1415, ktérego definicje
potka zawarta w raporcie biezgcym nr 3/2022 zdnia 31 marca 2022 r.
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