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Kupuj
Com p Cena docelowa: 69 PLN
(z dnia: 12.05.2021)

Cena biezaca: 61,4 PLN

Podsumowanie konferencji po wynikach kwartalnych

. Kolejne kwartaty w segmencie IT powinny byé dobre. Spowolnienie na
poczatku roku nastgpito po rekordowym 4Q20.

o Obecnie warto$é naleznosci z rynku fiskalnego przekracza juz 100min PLN
— bardzo mocny rynek w segmencie detalicznym.

. Fiskalizacja w Kenii moze ruszy¢ w czwartym kwartale tego roku.
Optymalnie spoétka chciataby generowaé marze na urzgdzeniach
fiskalnych, ustugach dodanych i licencjach serwisowych (ale bez wlasnego
serwisu), model podobny jak historycznie na Wegrzech.

. Backlog w IT okoto 195min PLN, udziat sektora publicznego okoto 75%,
duze przedsiebiorstwa 25% (najwiekszy PKN Orlen).

. Mate prawdopodobienstwo buybacku oprécz dywidendy w tym roku.
Mozliwy raczej po 4Q21, po zdjeciu zabezpieczen z akcji. Zarzad nie ma
obecnie konkretnych planéw odnosnie akcji wtasnych.

. Udziat rynku Compu w obecnie trwajgcym etapie fiskalizacji powinien by¢
wiekszy niz przecietnie, kiedy i tak do grupy nalezy ponad potowa udziatéw
w rynku.

Komentarz: Odbieramy przekaz Zarzgdu lekko pozytywnie, w szczegdlno$ci komentarze o wiekszym
niz przecietny oczekiwanym udziale w rynku w obecnym szczycie fiskalizacji online. Drugi kwartat
powinien wygenerowac wystarczajgce zyski Zzeby zabezpieczy¢ osiggniecie rocznej prognozy EBITDA na
poziomie 120min PLN, natomiast w drugim potroczu oczekujemy wiecej informacji o postepie w rozwoju
sieci partneréw w projekcie mPlatform.

Dominik Niszcz
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Disclaimer

Dokument zostat sporzadzony przez Trigon Dom Maklerski S.A. (,Dom Maklerski”) odptatnie, na zlecenie Gietdy Papieréw Warto$ciowych S.A. (,GPW”), na podstawie
Umowy o $wiadczenie ustug przygotowania ustug przygotowania raportow analitycznych (,Umowa”). Dom Maklerski podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Dokument moze podlega¢ dystrybucji do szerokiego kregu odbiorcéw (na stronie www Domu Maklerskiego lub poprzez przekazanie go do dyspozycji podmiotom mogacym
go w wybranym przez siebie zakresie cytowa¢ w mediach, lub tez w inny sposéb). Dokument nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub
sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw (,Rozporzadzenie”). W ocenie Domu Maklerskiego
Dokument zostat sporzadzony obiektywnie, z zachowaniem nalezytej starannos$ci oraz z wykluczeniem wptywu ewentualnego konfliktu intereséw. Szczegdétowe informacje
odnosnie polityki zarzadzania konfliktem intereséw znajdujg sie na stronie www.trigon.pl. Ewentualne powstate pomimo tego niezgodnosci informacji podanych w
Dokumencie ze stanem faktycznym lub btedne oceny Domu Maklerskiego nie stanowig podstawy odpowiedzialnosci Domu Maklerskiego. W szczegdlnosci Dom Maklerski
nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w Dokumencie.
Dokument nie uwzglgdnia indywidualnych potrzeb i sytuacji danego inwestora, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej
sytuacji danego inwestora, wobec czego wnioski wynikajgce z Dokumentu mogg okazac¢ sie nieodpowiednie dla danego inwestora.
Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za sposéb, w jaki informacje podane w Dokumencie zostang wykorzystane. Przedstawiane dane historyczne odnoszg sie do
przesztosci, a wyniki osiggnigete w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiggnigcia w przysztosci. Przedstawione dane odnoszgce sie do przysztosci mogg okazac sie
btedne, stanowig wyraz ocen oséb wypowiadajgcych sie w imieniu podmiotu, ktérego dotyczy raport lub wynik oceny wtasnej Domu Maklerskiego.
Postugujac sie informacjami lub wnioskami podanymi w Dokumencie nie nalezy rezygnowa¢ z: przeprowadzenia niezaleznej oceny podawanych informacji i uwzglednienia
informacji innych niz przedstawione; weryfikacji we wlasnym zakresie podawanych danych oraz oceny ryzyka zwigzanego z podejmowaniem decyzji na podstawie
Dokumentu; rozwazenia skorzystania z ustug niezaleznego analityka, doradcy inwestycyjnego lub innych oséb posiadajacych specjalistyczng wiedze.
O ile Dokument nie wskazuje inaczej, informacji w nim zawartych nie nalezy traktowa¢ jako autoryzowanych lub zatwierdzonych przez podmiot, ktérego dotyczy, a wnioski i
opinie w nim zawarte sg wytacznie opiniami i wnioskami Domu Maklerskiego. Dom Maklerski zwraca szczegdlng uwage na liczne czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w
instrumenty finansowe. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw.
Przyjmuje sie, ze kazda osoba (jednostka organizacyjna), ktéra niniejszy dokument pobiera, przyjmuje lub wyraza zgode na tre$¢ wszelkich powyzszych zastrzezen.
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