ZAYL.ACZNIK Nr 4 do Planu Potaczenia

Ustalenie warto$ci majatku
Spoltki Przejmowanej NOVITUS Spotki Akcyjnej

z siedziba w Nowym Saczu na dzien 30 listopada 2010 r.
Niniejsze opracowanie dotyczace ustalenia wartosci majatku Spétki NOVITUS Spétki
Akcyjnej z siedziba w Nowym Saczu zostalo sporzadzone w zwiazku z planowanym
potaczeniem spo6tki w trybie art. 492 § 1 punkt 1 kodeksu spdtek handlowych, zgodnie z art.
499 kodeksu spétek handlowych.

Opis i charakter polaczenia

Potaczenie Spétki NOVITUS Akcyjnej (spotki przejmowanej) z COMP Spétka Akcyjna
(spotki przejmujacej) nastapi w trybie przeniesienia majatku NOVITUS Spoétki Akcyjnej w

zamian za akcje sp6tki przejmujace;.

Podstawa okreslenia warto$ci majatku NOVITUS S.A.

Wartos$¢ majatku NOVITUS Spétki Akcyjnej ustalono na podstawie danych wynikajacych ze
sporzadzonego bilansu spotki NOVITUS S.A. na dzien 30 listopada 2010 r. Sporzadzony

bilans jest zgodny z uktadem bilansu rocznego.

Metody wyceny aktywow i pasywow

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa Spotki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sa
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysziosci spowoduja
wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartos$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Warto$ci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w
bilansie po spetnieniu nastgpujacych warunkéw:

- z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo§¢ ukonczenia skiadnika wartos$ci
niematerialnych, tak aby nadawat si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,

- istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i
sprzedazy,

- sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

- znany jest spos6b w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzy$ci ekonomiczne,

- zapewnione zostang S$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac
rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady nie spelniajace
w/w warunkéw ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia,
w pozycji kosztéw ogélnego zarzadu.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ wedilug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania. Spoétka nie posiada warto$ci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji warto$ci niematerialnych o



okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sa nastepujace:
Licencje na oprogramowanie - 2-4 lat

Prace rozwojowe - 3-4 lat

Pozostale warto$ci niematerialne i prawne - 2-5 lat

Warto$ci niematerialne poddawane sa testowi na utratg¢ wartosci jesli istnieja przestanki
wskazujace na wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla warto$ci niematerialnych w
okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.
Skutki utraty warto$ci, warto$ci niematerialnych i prawnych jak réwniez ich amortyzacji
odnoszone sa w koszty dzialalno$ci podstawowej.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug kosztu po pomniejszeniu o
dokonane odpisy aktualizujace oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja Srodki trwale i naktady na Srodki trwate w budowie, ktdre
jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w
okresie dluzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych
do jednostki. Naklady na $rodki trwale obejmuja poniesione naklady inwestycyjne, jak
réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i uslug zwigzanych z
wytworzeniem $rodkéw trwalych (przekazane zaliczki).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji $Srodkdéw trwatych stosowana
jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikoéw
srodkéw trwatych sa nastgpujace:

Budynki i budowle - od 25 do 40 lat

Maszyny i urzadzenia - od 2,5 do 10 lat

Srodki transportu - od 3 do 5 lat

Pozostate $rodki trwate - od 3 do 7 lat

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartoéci jesli
istnieja przestanki wskazujace na wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw
trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartos$ci okre$lana jest na
kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartoSci Srodkéw trwatych oraz srodkéw trwalych w
budowie jak réwniez koszty amortyzacji Srodkéw trwalych odnoszone sa w koszty
dziatalnosci podstawowe;.

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane sa wedlug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych obejmuja udzial/akcje w tych jednostkach
utrzymywane przez Spotke w celu uzyskania korzys$ci ze zmiany ich warto$ci lub innych
pozytkéw, w tym z dywidendy oraz sprzedazy.

Aktywa dostgpne do sprzedazy obejmuja udzialy w jednostkach pozostatych notowanych na
gietdzie. Utrzymywane sa przez Spotke w celu uzyskania korzysci ze zmiany ich wartos$ci lub
innych pozytkéw, w tym z dywidendy oraz sprzedazy. Aktywa te wyceniane sa wediug
warto$ci godziwej. Wynik przeszacowania tych aktywow odnoszony jest w wydzielone]
pozycji kapitaléw wtasnych. Skutki przeszacowania tych aktywoéw Spédtka bedzie uyjmowata w
kapitale wlasnym do momentu wylaczenia tych aktywéw z bilansu, kiedy to skumulowane
zyski lub straty poprzednio ujgte w kapitale wlasnym zostang ujgte w rachunku zyskow i strat.
Z chwila wystapienia trwalej utraty wartos$ci tych aktywéw skumulowane straty ujgte
dotychczas bezposrednio w kapitale wlasnym wyksiggowuje si¢ i ujmuje bezposrednio w
rachunku zyskéw 1 strat, mimo, ze sktadnik aktywOw nie zostal wytaczony z bilansu.



Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne obejmuja, niezaleznie od terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkéw pienigznych. Pozyczki udzielone i naleznosci wilasne wycenia si¢ w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalno$ci czy tez nie.
Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okre$lono stopy procentowe;j,
mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej zaplaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej
przypisanej tej nalezno$ci warto$¢ biezaca przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke nie rézni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Skutki wyceny pozyczek
udzielonych i naleznosci wlasnych odnoszone sa w rachunek zyskow 1 strat w koszty lub
przychody finansowe.

Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatéw lub
surowcOw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug. Zapasy
obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcj¢ w toku.

Materialy i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena
materiatéw i towaréw odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te
wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zalezno$ci
od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku
odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatéw i1 produktéw gotowych obejmowane sa odpisem aktualizujacym
w wysoko$ci 20% za kazdy rok przetrzymywania w magazynie. Zapasy starsze niz 5 lat
obejmowane sa odpisem aktualizujacym w 100%. Odpisem aktualizujacym w wysokosci
100% obejmowane sa takze zapasy, ktore utracilty swoje cechy uzytkowe, niezaleznie od
okresu utrzymywania ich na stanie magazynowym.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug ceny $redniej wazonej i odnoszony jest w koszt wtasny
sprzedazy. Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz
odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sa w koszt
wtlasny sprzedazy.

Naleznos$ci handlowe i pozostale

Naleznosci ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych terminéw ptatnos$ci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich warto§¢ nominalna powstala w dniu
rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w wartosci zamortyzowanego kosztu, z
uwzglednieniem zasad opisanych ponizej oraz z zachowaniem zasad ostrozno$ci. Warto$§¢
naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do nalezno$ci:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci — do wysokosci nalezno$ci nie
objetej zabezpieczeniem,

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci — w wysokosci 100%
naleznosci,

- kwestionowanych lub z ktérych zaptata dluznik zalega a sptata nalezno$ci nie jest
prawdopodobna - do wysokos$ci naleznosci nie objgtej zabezpieczeniem,

- stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych nalezno$ci — do wysokosci tych kwot,

- przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciagalno$ci, w wysokosci 100% naleznosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosdci zalicza si¢ do kosztéw sprzedazy. Nalezno$ci
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.



Inne aktywa obrotowe

Inne aktywa obrotowe obejmuja czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow. Kategoria ta
obejmuje poniesione wydatki, ktére stanowia koszty przysztych okreséw. Rozliczenia
migdzyokresowe czynne ujmowane sa pierwotnie w warto$ciach dokonanych wydatkéw, za$
na dzien bilansowy wyceniane z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen
migdzyokresowych czynnych nastgpuja stosowanie do uptywu czasu lub wielkosci §wiadczen,
w zaleznosci od ich charakteru.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja gotéwke w kasie oraz $rodki pienigzne na rachunkach bankowych,
w tym utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty S$rodkéw pieni¢znych
obejmuja krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreSlone
kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci, w tym nalezne odsetki od lokat
bankowych. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyceniane sa wedtug wartosci nominalnych.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiegach i
wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w
walutach obcych”.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty 1 pozyczki bankowe ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu opartego na
efektywnej stopie procentowej. Wyjatkiem sa kredyty udzielone w rachunku biezacym, dla
ktérych nie sa ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytéw, koszty
zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne optaty obciazaja koszty finansowe w okresie ich
poniesienia. W pozostalych przypadkach koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w
momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytow,
ujmowane sa w rachunku zyskéw 1 strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej 1 zwigkszaja warto$¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem spiat dokonanych
w biezacym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostale

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania
$wiadczen o wiarygodnie okre$lonej warto$ci, ktére spowoduja wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywéw Spoéiki.

Zobowiazania ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych terminéw ptatnos$ci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich warto§¢ nominalna powstala w dniu
rozpoznania zobowiazania. Na dzien bilansowy zobowiazania wycenia si¢ w warto$ci
zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem zasad opisanych powyzej.

Do pozostatych zobowiazan klasyfikowane sa rozliczenia migdzyokresowe kosztéw. Do
pozycji tych zalicza si¢ zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytulu zalegtych
urlopéw lub premii. Pomimo, iz w tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie
kwoty lub tez terminu zaplaty w/w zobowiazan, stopien niepewnosci jest na ogét znaczaco
mniejszy niz w przypadku rezerw, stad zobowiazania te klasyfikuje si¢ jako biezace.
Zobowiazania wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na dzien
bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,,Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Spoéice ciazy istniejacy obowiazek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych



korzy$ci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowiazania, przy czym kwoty tego zobowiazania lub termin jego wymagalnosci nie sa
pewne. W przypadku gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe warto$ci pieniadza oraz ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Zwigkszenia
rezerw, opartych na metodzie dyskontowania, w zwiazku z uplywem czasu sa ujmowane jako
koszty finansowania zewngtrznego.

Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostang w jakikolwiek sposéb
zwrocone, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy
gdy istnieje pewno$¢, ze zwrot ten nastgpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktow
zgodnie z najlepszym szacunkiem Zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do
poniesienia przez Spotke w okresie gwarancji. Okres gwarancji udzielanej przez Spétke na
swoje wyroby nie przekracza 12 miesiecy. Warto$¢ rezerw szacowana jest na kazdy dzien
bilansowy na bazie historycznych danych o wysokosci kosztow napraw gwarancyjnych.
Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sa jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny
jest wyplyw korzys$ci ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zosta¢ przeprowadzony w
spos6b wiarygodny.

W zakresie §wiadczen pracowniczych, Spétka nie jest strona zadnych porozumief ptacowych
ani zbiorowych ukladéw pracy. Spétka nie posiada takze programdéw emerytalnych
zarzadzanych bezposrednio przez Spétke lub przez fundusze zewngtrzne. Koszty §wiadczen
pracowniczych obejmuja wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych uméw o
prace z poszczegllnymi pracownikami oraz koszty $wiadczen emerytalnych (odprawa
emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie
zatrudnienia. Zobowiazania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane
sa na zasadach ogélnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane sa na podstawie metod
aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade
istotnoSci  zawarta w Ramach Konceptualnych Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej, rezerwy na $swiadczenia dlugoterminowe nie zostaly ujgte w
ksiggach i sprawozdaniu finansowym.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

* Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spétka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut. Jest to kurs faktycznie zastosowany w tym
dniu.

* Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spétka — w
przypadku operacji zaptaty naleznosci lub zobowiazan. W przypadku, gdy bank stosuje kilka
kurséw walut w ciagu jednego dnia, jest to ostatni kurs dnia.

* Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
dzien transakcji — w przypadku pozostatych operacji.

Jezeli transakcja dokonana jest w jednej walucie obcej, a zaptata za transakcje nastgpuje w
innej walucie obcej, to przeliczenie tych walut nastgpuje wedlug relacji ich $rednich kurséw
ogtoszonych dla tych walut przez Narodowy Bank Polski na dzien zaptaty.

Pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sig¢ na dzien bilansowy
wedlug kursu $redniego publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla
danej waluty.

Réznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych,
jak réwniez powstate z wyceny bilansowe] pozycji aktywOw i zobowiazan wyrazonych w
walutach obcych i dotyczacych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) Spétki odnosi si¢ w
koszt wilasny sprzedazy.

Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia jak 1 wyceny instrumentéw finansowych
odnoszone sa odpowiednio w koszty lub przychody finansowe.



Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza
zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu
leasingu na leasingobiorcg. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa
Spotki i sa wyceniane w warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
warto§¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowiazanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych zobowiazan
finansowych. Ptatnos$ci leasingowe sa dzielone na czg$¢ odsetkowa oraz czg$¢ kapitatowa, tak,
by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byla wielkoscia stata. Koszty finansowe sa
odnoszone do rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe.

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskéw i strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzys$ci
otrzymane i nalezne jako zachgta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w
rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy
leasingu.

Utrata wartosci

Na dzien bilansowy Spdétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty
ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto§¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z
tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pieni¢znych, ktére sa
Ww znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analiz¢
przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przepltywy pieni¢zne, do ktérej nalezy
dany sktadnik aktywdéw. Warto$¢ odzyskiwana ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch
warto$ci, a mianowicie: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci
uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywoéw pieni¢znych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa warto$¢
pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystgpuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywoéw lub ich
grupy, wartos¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tego tytutu jest
ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastapita utrata warto$ci.

W sytuacji odwrdcenia utraty warto$ci, warto$¢ netto sktadnika aktywéw zwigkszana jest do
nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie wyzsze] jednak od wartoSci netto tego
sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostala rozpoznana w
poprzednich okresach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane jest jako korekta kosztéw
okresu w ktorym ustaty przestanki powodujace trwata utratg wartosci.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnoséci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiazane ze
sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towar6w ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i
przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody =z tytulu S$wiadczonych wustug rozpoznawane sa na podstawie stopnia
zaawansowania. Je$li wyniku danej ustugi nie mozna wiarygodnie okresli¢, wowczas
przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmowane sa tylko do wysokos$ci poniesionych kosztow,
ktére Spoétka spodziewa sig odzyskac.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo



akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.
Koszty finansowania zewnegtrznego

Spoétka kapitalizuje koszty finansowania zewngtrznego w kwalifikujacych sie sktadnikach
aktywow.

Opodatkowanie

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego
zysku (straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i
przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywow, a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysoko$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub
rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jeSli roznica przejsciowa powstaje z
tytulu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktdra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiggowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bgda wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgsci, nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢
wymagalne. Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem
gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitalty wilasne. W bilansie
podatek odroczony wykazywany jest w podziale na aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz
rezerw¢ na podatek odroczony bez dokonywania kompensat.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢
wymagalne. Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem
gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitalty wilasne. W bilansie
podatek odroczony wykazywany jest w podziale na aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz
rezerw¢ na podatek odroczony bez dokonywania kompensat.



Warto$¢é majatku NOVITUS SA

Na podstawie sporzadzonego bilansu warto§¢ majatku NOVITUS wyznaczono jako réznicg

aktywow i1 zobowigzan na dzien 30 listopada 2010 roku:

AKTYWA (A): 132 685 tys. zlotych
Aktywa trwate i obrotowe
ZOBOWIAZANIA (Z) : 51 076 tys. zlotych

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Wartos¢ majatku : (A-Z) : 81 609 tys. zlotych.

Warto$¢ majatku odpowiada wartosci aktywéw netto Spétki NOVITUS S.A. ustalonych na dzien 30
listopada 2010 roku.

Nowy Sacz, dnia 29 grudnia 2010r.

W imieniu NOVITUS S.A.:

ZARZAD:

Bogustaw Latka — Prezes Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Bajtyngier — Cztonek Zarzadu

Robert Tomaszewski — Czionek Zarzadu

Andrzej Wawer — Czlonek Zarzadu

Jarostaw Wilk — Cztonek Zarzadu



