SPRAWOZDANIE ZARZADU COMP S.A.

sporzadzone na podstawie art. 501 Kodeksu spétek handlowych,
uzasadniajace potaczenie Spotki z Computer Service Suport S.A.

w Warszawie

1. Cele potaczenia

Zasadniczym celem potaczenia jest utworzenie jednej z najwiekszych firm ustugowych IT,
specjalizujacej sie w outsourcingu profesjonalnych ustug informatycznych oraz
bezpieczenstwie informacji i systemow informatycznych. Konsolidacja zasobow pozwoli
powstatej z potaczenia spotce zwiekszyc udziat w dwdch niszach rynkowych, ktore w ocenie
analitykow rynku w najblizszych latach rozwijac¢ sie beda zdecydowanie szybciej niz cata
branza IT. Dzieki potaczeniu osiagniecie kluczowych celow zbieznych dla obu spotek
i okreslonych w strategiach ich rozwoju bedzie zdecydowanie krétsze i mniej kosztowne.

Spotka zamierza takze wykorzystaé sprzyjajacy moment w rozwoju rynku, zbudowanag
ogoblnopolska infrastrukture oraz posiadane kompetencje, aby wspdlnie z Klientami
w szczegblnosci z sektora administracji, uczestniczy¢ w realizacji projektdéw finansowanych

ze srodkow unijnych.

Przedsiebiorstwo powstate z potaczenia bedzie zdywersyfikowane zaréwno produktowo jak
i rynkowo. Kluczowym rynkiem dla spotki pozostanie rynek polski, a wiekszos¢ przychodow
Spotki generowac beda cztery kluczowe sektory: telekomunikacyjny, bankowo-finansowy,
przemystowy, administracja publiczna. Znaczace przychody Spotka uzyskiwac bedzie
ze wspotpracy z firmami informatycznymi, w tym najwiekszymi swiatowymi dostawcami
sprzetu komputerowego, swiadczac dla nich specjalistyczne ustugi. W dalszym rozwoju
wykorzystywac bedzie autorskie rozwigzania, bazujace zaréwno na produktach wtasnych,
jak tez rozwiazaniach swiatowych producentéow, z ktorymi Spotki osiagnety najwyzsze
stopnie partnerstwa.

Potaczenie umozliwi powstatemu przedsiebiorstwu zwiekszy¢ jego ekonomie skali oraz
konkurencyjnos¢, zwiekszy¢ portfolio oferowanych produktow i ustug, efektywniej
wykorzystac zasoby spotek z Grupy Kapitatowej oraz wejs¢ w nowe sektory rynku.
Zdecydowanie wiekszy potencjat ekonomiczny potaczonej organizacji pozwoli jej w dalszym

ciagu realizowac strategie dynamicznego rozwoju wspierang fuzjami i przejeciami.



2. Korzysci ptynace z potaczenia

Gtowne korzysci z potaczenia beda efektem synergii przychodowych, wynikajacych
z uzupetniajacej sie oferty produktowej oraz dziatalnosci w réznych, ale atrakcyjnych dla
obu firm sektorach rynku. Przewiduje sie, ze potaczenie przyniesie nastepujace istotne

korzysci:

a) w oparciu o kompetencje oraz produkty i rozwigzania CSS w obszarze bezpieczenstwa
korporacyjnego (wspotpraca z firma Symantec) oraz kompetencje i wtasne rozwiazania
dla bezpieczenstwa korporacyjnego i kwalifikowanego spotki COMP, powstanie najwieksze
w kraju centrum kompetencyjne w obszarze bezpieczenstwa IT przygotowane do
realizacji najwiekszych i najbardziej ztozonych projektéw bedacych poza mozliwosciami

kazdej z firm przed potaczeniem,

b) dotychczasowa oferta outsourcing’owa CSS uzupetniona bedzie o rozwigzania firmy COMP
z obszaru utrzymania infrastruktury sieciowej i serwerowej, co uczyni ja bardziej

kompleksowa a co za tym idzie atrakcyjniejsza dla klientow,

c) powstata po potaczeniu firma bedzie osiagata ponad potowe swoich przychodow
z realizacji umow dtugoterminowych , pozostata czesc¢ z realizacji projektow, co uczyni
ja mniej wrazliwa na sezonowosc charakterystyczng dla catej branzy oraz czasowe braki

zamoéwien z administracji publicznej,

d) atrakcyjny model generowania przychodow z projektow z duzym udziatem wtasnych
rozwiazan oraz produktow partnerow uzupetniony inkrementalnym i stabilnym Zrodtem
przychodow z kontraktow ramowych o charakterze dtugoterminowym uczyni spotke

atrakcyjna dla inwestorow i wptynie pozytywnie na jej postrzeganie na tle branzy,

e) wykorzystujac doswiadczenie CSS w pozyskiwaniu sSrodkéow i skuteczng realizacje
projektow finansowanych z funduszy unijnych oraz wiedze i doswiadczenie firmy COMP
w administracji publicznej, Spotka wspolnie z klientami tego sektora ubiegac sie bedzie

o fundusze unijne na finansowanie projektow,



f) spotki planuja osiagniecie synergii przychodowych, ktorych gtownym generatorem bedzie
wykorzystanie ogoélnopolskiej struktury CSS do sprzedazy oferty spotek Grupy COMP w

catym kraju,

g) ogodlnopolska sie¢ serwisowa CSS wykorzystywana bedzie do obstugi retail’owego klienta

spotki NOVITUS, dzieki czemu zyski pozostana w Grupie,

h) dzieki Potaczeniu zarzadzanie powstata Grupa Kapitatowa liczaca w momencie potaczenia

7 spotek zaleznych bedzie efektywniejsze,
i) pozytywnym efektem Potaczenia bedzie wzrost kapitalizacji spotki przejmujacej co

uczyni ja bardziej interesujaca dla duzych inwestorow finansowych oraz dodatkowo

zwiekszy ptynnosc jej akcji,

3. Podstawy prawne potaczenia

Potaczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spotek
handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku Computer Service Support S.A. (spotka
przejmowana) za akcje, ktore Comp S.A. (spotka przejmujaca) wyda Akcjonariuszom
Computer Service Support S.A. (potaczenie poprzez przejecie). Potaczenie zostanie
dokonane na podstawie uchwat walnych zgromadzen Spétek zgodnie z przepisami Kodeksu
spotek handlowych oraz z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr
184 poz. 1539), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz. U. z 2005 r., nr 183 poz. 1537), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538), ustawy z dn. 15 grudnia 2000 r. o
ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2003 r., nr 86 poz. 804) oraz
rozporzadzen wykonawczych do ww ustaw. Zgodnie z przyjetym przez zarzady spotek i
opublikowanym planem potaczenia, majatek spotki przejmowanej ustalony zostat na kwote
33893 621,76 PLN co odpowiada wartosci aktywow netto Computer Service Support S.A.
wykazanej w bilansie na dzien 1 stycznia 2007 r. Kapitat zaktadowy COMP S.A. zostanie
podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 3 450 295 PLN poprzez emisje nowych akcji
na okaziciela serii K skierowana do dotychczasowych Akcjonariuszy Computer Service

Support S.A.



COMP S.A. podejmie zgodnie z powotanymi wyzej ustawami regulujagcymi rynek publiczny,
dziatania zmierzajace do wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., a w szczegolnosci ztozy do Komisji Nadzoru Finansowego
zawiadomienie w trybie art. 38 ust.1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, a takze ztozy wniosek w sprawie zawarcia umowy o rejestracji

akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

4. Uzasadnienie ekonomiczne przyjetego parytetu wymiany

Parytet wymiany akcji CSS w zamian za akcje COMP wyniesie 0,3708, to oznacza,
ze Akcjonariusze Computer Service Support S.A. w zamian za jedna akcje CSS otrzymaja
0,3708 akcji COMP. Powyzszy parytet zostat ustalony na podstawie poréwnania wartosci
100% akcji obu taczacych sie Spotek w oparciu o ich fundamentalne wyceny wykonane przez
licencjonowane domy maklerskie AmerBrokers S.A. oraz IDM S.A., szacunkowe wyniki

finansowe za 2006 r. oraz dtugoterminowe perspektywy rozwoju obydwu Spotek.

Dom Maklerski IDM S.A w raporcie wydanym na zlecenie Spétki podat: ,,Jako ostrozna wycene
akcji CSS (nie uwzgledniajaca premii za dynamike sprzedazy oraz rentownos¢) przyjmujemy
Srednig z wyceny metoda DCF oraz poréownawczej na poziomie 38,5 zt)... Jako ostateczng
ostrozng wycene akcji COMP S.A. (nie uwzgledniajaca premii za dynamike sprzedazy oraz
rentownosc) przyjmujemy srednig z wyceny metoda DCF oraz poréwnawczej na poziomie
103,5 zt.”

W zwiazku z powyzszym parytet wymiany akcji wynosi 0,3720, a zatem w opinii Zarzadu
COMP S.A. przyjety parytet wymiany akcji w wysokosci 0,3708 jest satysfakcjonujacy dla

akcjonariuszy Spotki.



5. Opinia biegtego rewidenta

Dziatajac zgodnie z art. 500 § 1 oraz art. 502 § 2 Kodeksu spotek handlowych, zarzady
taczacych sie spotek ztozyty wspolny wniosek o wyznaczenie przez sad rejestrowy, wtasciwy
wedtug siedziby COMP S.A., jako spotki przejmujacej, biegtego rewidenta do zbadania Planu
potaczenia w zakresie poprawnosci i rzetelnosci oraz sporzadzenia opinii, zgodnie
z art. 503 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Wyznaczony przez sad rejestrowy biegty rewident
stosowanie do art. 502 i art. 503 Kodeksu spoétek handlowych oraz z uwzglednieniem norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta przeprowadzit badanie Planu potaczenia
i sporzadzit na piSmie opinie i ztozyt ja wraz z Planem Potaczenia sadowi rejestrowemu

i Zarzadom Spotek.

Opinia biegtego stanowi zatacznik nr 1 do niniejszego sprawozdania.

6. Rekomendacja

Zarzad COMP S.A. uwaza, ze potaczenie z Computer Service Support S.A. przyczyni sie
do zwiekszenia atrakcyjnosci spétki dla akcjonariuszy, klientow oraz pracownikow,

a przyjety parytet wymiany akcji jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy COMP S.A.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad COMP S.A. rekomenduje Akcjonariuszom Spotki
przedstawiona powyzej koncepcje potaczenia COMP S.A. ze Spétka Computer Service
Support S.A. oraz podjecie uchwaty w sprawie potaczenia Spoétek, w tym rowniez zmiany
Statutu COMP S.A.

Warszawa, 25 maja 2007 r.
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