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Raport biezacy nr 42 / 2018

Data sporzgdzenia: R018-11-15

Skrécona nazwa emitenta

Temat

Zwotanie zgromadzen obligatariuszy obligacji serii 112015 i 1/2017

Podstawa prawna
|Ar1. 17 ust. 1 MAR -informacje poufne. ‘

Tre& raportu:

Zarzad spoétki COMP S.A. zsiedzibg w Warszawie (dalej: ,Comp” lub ,Spétka”), niniejszym informuje o zwotaniu:

1. zgromadzenia obligatariuszy obligaciji serii /2015 wyemitowanych przez Emitenta w dniu 30 czerwca 2015
roku zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych pod kodem ISIN PLCMP 0000058
dalej: ,Zgromadzenie Obligatariuszy 17);

2. zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 112017 wyemitowanych przez Emitenta w dniu 28 lipca 2017 roku
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych pod kodem ISIN PLCMP 0000066 (dalej:
,Zgromadzenie Obligatariuszy 2”);

Zgromadzenie Obligatariuszy 1 oraz Zgromadzenie Obligatariuszy 2 odbedg sie w dniu 6 grudnia 2018 roku w
siedzibie kancelarii Bieniak Smotuch Wielhorski Wojnar i Wspdlnicy sp.k., ul. ks. I.J. Skorupki 5, 00-546
Warszawa, pietro 5. Zgromadzenie Obligatariuszy 1 zaplanowano na godzine 10.00, natomiast Zgromadzenie
Obligatariuszy 2 rozpocznie sie o godzinie 11.30

Zasadniczym przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy 1 orazZgromadzenia Obligatariuszy 2 bedzie podjecie
uchwat dotyczgcych stwierdzenia, ze w razie wystgpienia w przysztosci i trwania zdarzenia przekroczenia
Wskaznika Finansowego w postaci Wskaznika Zadtuzenie Netto do EBITDA (terminy zdefiniowane w
odpowiednich warunkach emisji) liczonego za okres do dnia 30 czerwca 2019 roku wigcznie, Obligatariusze nie
beda mieli moZiwos$ci zgdania wczesniejszego wykupu obligacji danej serii.

W praktyce Comp zamierza wystapi¢ do obligatariuszy o zgode na osiggniecie warto$ci wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto / EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,8x na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz4,4xna dzieh 30
czerwca 2019 .

Szczegotowe informacje dotyczace porzadku i przedmiotu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy 1 oraz
Zgromadzenia Obligatariuszy 2, jak réwniez moZiwos$ci uzyskania dokumentéw dotyczgcych przedmiotu ww.
zgromadzen, znajdujg sie w ogtoszeniach odpowiednio o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy 1 oraz
Zgromadzenia Obligatariuszy 2, ktére stanowig zatgczniki do niniejszego raportu biezgcego jak réwniezw
wyjasnieniu zamieszczonym ponize;j.

IComp zwotuje Zgromadzenie Obligatariuszy 1 oraz Zgromadzenie Obligatariuszy 2 w celu zabezpieczenia
finansowania kluczowych projektéw grupy kapitatowej Spétki, w szczegdlnosci produkcji urzgdzen fiskalnych na
nowy rynek (online), realizacji projektéw w zakresie segmentu Retail (w tym: M/platform) orazsegmentu IT
bezpieczenstwo teleinformatyczne), jak réwniez w celu uwzgledniania wptywu nowych regulacji: mechanizmu
tzw. Split Payment oraz MSSF 16.

Powyzsze warto$ci wynikajg z ostroznosciowego podejscia do kwestii moggcych mieé wptyw na ostateczng
warto$¢ wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto / EBITDA, w szczegdlnosci:

1. konieczno$ci zaciggniecia dedykowanego finansowania na przygotowanie produkcji oraz produkcje
urzadzen fiskalnych na rynek kas fiskalnych online, dla ktérego obowigzek fiskalizacji planowany byt na 1 stycznia
2019 r. Grupa kapitatowa COMP S.A., w celu przygotowania sie do wyzwan jakie niesie nowy rynek pod
wzgledem asortymentu urzagdzen, podjeta dziatania majgce na celu przygotowanie produkcji urzgdzen poczawszy
od Il potowy 2018 r. Niepodjecie tych dziatan mégtby skutkowac istotnym ryzykiem braku produktéw i tym samym
utraty sprzedazy na nowym rynku;
2. wptywu mechanizmu tzw. Split Payment na poziom srodkéw pienieznych bedacych w dyspozycji grupy
kapitatowej Spoétki — wg opinii audytora $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach wykorzystywanych dla tzw.
Split Payment nie mogg by¢ zaliczone do $rodkéw wiasnych i tym samym pomniejszaé Zadtuzenia Finansowego
Netto wyliczonego na podstawie definicji okreslonej w Warunkach Emisji Obligacji. Szacunki wptywu
mechanizmu tzw. Split Payment na poziom Zadtuzenia Finansowego Netto mogg miesci¢ sie w przedzale od
kilku do kilkunastu min Ztotych;
3. wotwu MSSF 16 (poczawszvod 2019 r.) na wzrost zadtuzenia z tvtutu umoéw leasinau. bedaceao efektem
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obligatoryjnej reklasyfikacji m.in. uméw najmu nieruchomos$ci na umowy leasingu. Szacunki wptywu ww. MSSF
na poziom Zadtuzenia Finansowego Netto na koniec | pétrocza 2019 r. moga by¢ na poziomie ok. 23 min Ztotych.

Przygotowanie produkcji na nowy rynek bedzie miato zdecydowany pozytywny wptyw na osiggniecie przeptywoéw
Srodkéw pienieznych juz od drugiej potowy 2019 r., ktére bedg w duzej mierze stuzyty sptacie ostatniej czesci
obligacji przypadajgcej na 2020 r. Dodatkowo generacja srodkéw pienieznych oczekiwana jest takze zrealizacji
kontraktow w zakresie bezpieczenstwa IT i Retailowych (m.in. projekty oparte o technologie M/platform), doptaty z
transakcji sprzedazy akcji PayTel S.A. (cho¢ znaczaca cze$¢ tych wptywdw moze nastgpi¢ w 2021 r.).

Szczegdtowe informacje dotyczace przedmiotu obu Zgromadzen Obligatariuszy znajdujg sie w ogtoszeniach o
zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, ktdre stanowig zataczniki do niniejszego raportu biezgcego.

Zataczniki

Plik Opis

RB_42_ogtoszenie_zwotanie_ZO_12015.pdf Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy 1/2015
RB_42_ogtoszenie_zwotanie_ZO_12017.pdf Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy 1/2017

COMP SA

~ (petnanazwaemitenta)
COMP Informatyka (inf)

_______ (skocona nazwa emitenta) * (sektor wg. Kasyfikacji GPW w W-wie)
02-230 Warszawa

"~ (odpocztowy) (miejscowoss)
Jutrzenki 116
”””””””””””” @lica)  (umen
022 570 38 00 022 662 63 71

______________ telefor) T e
info@comp.com.pl www.comp.com.pl

””””””” email)y T
522-00-01-694 012499190

T (REGON)

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOEKE

Data mieg i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

P018-11-15 IAndrzej Wawer iceprezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



