Miniony rok (2004) okazat si¢ przetomowym rokiem w historii COMP SA i grupy kapitatowej, dla ktérej COMP
SA jest podmiotem dominujacym. Ostatnie 12 miesigcy to okres, w ktérym z sukcesem udalo si¢ pogodzié
stabilne kontynuowanie dziatalnosci operacyjnej z absorbujacymi dla kadry zarzadzajacej zmianami
wlasno$ciowymi zwigzanymi z zakonczeniem inwestycji Polish Enterprise Fund LP (PEF) w Spéice oraz
przeprowadzonej z sukcesem publicznej emisji akcji Spotki.

Dziatajac na konkurencyjnym polskim rynku IT, Spétka wraz z innymi podmiotami wchodzacymi w sktad grupy
kapitalowej osiagngla rentowno$¢ wyzsza niz Srednia w branzy zachowujac swoja pozycj¢ w niszach
rynkowych, ktére sa strategiczne dla dalszego funkcjonowania i rozwoju.

Pozyskane z emisji akcji serii H $rodki, Spétka przeznaczy w najblizszym czasie na rozwéj swojej oferty
produktowej w dziedzinie kryptografii i bezpieczenstwa informacji oraz innych pokrewnych obszarach

kompetencji, zapewniajac inwestorom utrzymanie istotnych parametréw finansowych, a w szczegélno$ci zysku
netto na poziomie znacznie wyzszym niz $redni w branzy IT.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE SPOEKI I GRUPY KAPITALOWE]
W ROKU OBROTOWYM 2004
WYNIKI FINANSOWE

Wiyniki osiagnigte w 2004 roku przez poszczegdlne spotki Grupy przedstawiajq si¢ nastepujaco:

[Podmioty Grupy Kapitatowe;j: Sprzedaz Z()}:;;Sct;;;:) Zysk (strata) netto

(w tys. z})
COMP S.A. 61 920 5185 6707
[RADCOMP S.A. 6516 54 50
[TORN sp. z 0.0. 4575 1605 1190
[PACOMP sp. z o.0. 6 800 1518 1288
[TECHLAB sp. z 0.0. 2 406 263 218
Wiyniki skonsolidowane przedstawia ponizsza tabela

01.01.2004- 01.01.2003 -

(w tys. zt) 31.12.2004 31.12.2003
Sprzedaz netto 68 281 83711
Zysk/Strata operacyjna 7796 6 060
Zysk/Strata brutto 21397 8951
Zysk/Strata netto (2 627) 9911

STRUKTURA BILANSU

Na dzien 31grudnia 2004 roku poziom kapitaléw wlasnych Grupy COMP osiagnat warto$¢ 30 771 tys. zlotych.
Kapitat zaktadowy COMP S.A. wynosi 4 400 712,50 zt i dzieli si¢ na 1 760 285 akcje, o warto$ci nominalnej
2,50 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1 760 285 szt.

Strukture najwazniejszych pozycji bilansowych sprawozdania finansowego COMP S.A. na dzien
bilansowy 31-12-2004 oraz sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej na 31-12-2004 przedstawia
ponizsza tabela.



Sprawozdanie finansowe Skonsolidowane sprawozdanie
COMP S.A. finansowe Grupy Kapitalowej
s Sunieh || Sukura | St | eukturan %
w %
AKTYWA
IAktywa trwate 20 499 31%| 18 866 26%
Aktywa obrotowe 46 614 69% 53 994 4%
Zapasy 7 661 1% 7970 1%
Naleznoci krétkoterminowe 32 108 48% 33915 47%
Inwestycje krétkoterminowe 4 517, 7% 8 036 1%
Aktywa razem 67113 100,00 % 72 860 100,00 %
PASYWA
Kapital wlasny 30771 46% 31266 43%)
Kapitat zaktadowy 4401 7% 4401 6%
Kapital zapasowy 19 663 29%) 20991 29%)
Zysk ( strata) z lat ubiegtych 0 0% 8 501 12%
[Zysk (strata) netto 6 707 10%) (2 627) -49%)
Kapitaly mniejszosci 0% 3534 5%)
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek
odporzadkowanych 0] 0% 0 0%
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 36 342 54% 38 060 52%
Rezerwy na zobowigzania 537 1% 544 1%
Zobowiazania dtugoterminowe 3768 6% 5076 7%
Zobowiazania krétkoterminowe 26 192 39%| 26 094 36%)
Rozliczenia migdzyokresowe 5 845 9% 6 345 9%
IPasywa razem 67113 100,00 % 72 860 100,00 %

W pierwszy kwartale 2004 umorzono akcje Spétki nalezace do Polish Enterprise Fund LP. Uzgodnienia
najwigkszych akcjonariuszy Spétki poczynione w momencie obejmowania akcji Spétki przez PEF z 1998 roku
okreslaly czas trwania inwestycji PEF w Spétke do grudnia 2003 r. Jednym z przewidywanych mozliwych
sposobow wyjscia PEF z inwestycji w Spétke byto dobrowolne umorzenie akcji. Wydanie akcji Comp Rzeszéw
S.A. w miejsce wyptaty za umorzone akcje wynagrodzenia (datio in solutum), pozwolilo na zatrzymanie w
Spétce srodkéw pienigznych utrzymujac ptynnos¢ finansowa na niezachwianym poziomie.

W jednostkowym rachunku zyskéw i strat wykazano zysk brutto w wysokosci 1.750 tys. zt jako réznicg
pomigdzy warto$cia nominalng akcji Spétki (przychéd w wysokosci 5 427 tys. z1) i wartoScia wydanych akcji
Comp Rzeszéw S.A. w cenie nabycia (koszt w wysokosci 3 677 tys. zt) powstaty w wyniku operacji umorzenia
czgdcei akcji Spéitki i wydania akcji spétki zaleznej Comp Rzeszéw S.A. Podatek dochodowy od tej transakcji
wyniést 1 729 tys. zt w zwiazku z okres§leniem przychodéw podatkowych na poziomie wartosci ksiggowej
zbytych akcji spotki Comp Rzeszéw S.A. Wplyw transakcji na wynik netto wynidst 21 tys. zi. Powyzsza
transakcja w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat skutkowala strata ze sprzedazy udziatéw jednostki
podporzadkowanej w wysokosci 7 029 tys. zt oraz strata z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci w wysokosci 1 411 tys. zi.

23 lutego 2004 r. NWZA Spéiki podjelo uchwale o wyrazeniu zgody na zbycie przez Spétke wszystkich akcji
imiennych spétki Comp Rzeszow S.A. 1 wydanie ich akcjonariuszowi Polish Enterprise Fund w miejsce zaplaty
wynagrodzenia za umorzone akcje Spotki. Na tym samym posiedzeniu zostala podjgta uchwata o obnizeniu



kapitalu akcyjnego, a rejestracja w Sadzie tego zdarzenia gospodarczego nastapita w dniu 26 lutego 2004 r.
Wydanie akcji Comp Rzeszéw w zamian za wierzytelno$¢ z tytutu umorzenia akcji Polish Enterprise Fund w
Spétce (datio in solutum) nastapito w dniu 23 lutego 2004 r.

Whpis PEF do ksiggi akcyjnej sp6tki Comp Rzeszéw S.A. zostal dokonany w dniu 26 lutego 2004 r.

W takiej sytuacji, zdaniem wszystkich stron transakcji opartych na wszechstronnej analizie, wydanie akcji Comp
Rzeszéw S.A. w zamian za umorzone akcje Spétce byto ekwiwalentne.

W dniu 25 marca 2004 roku kapitat podstawowy sp6tki RADCOMP S.A. zostal podwyzszony poprzez emisje
akcji serii E w cato$ci objgtych przez Spétke z kwoty 6 370 tys. zt do kwoty 8 470 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (Rep. A 5591/2004) podj¢to
uchwal¢ o emisji akcji serii H i wprowadzeniu akcji COMP S.A. do publicznego obrotu papierami
warto$ciowymi. Zgodnie z uchwala przedmiotem oferty byto od 500 000 do 1 000 000 akcji zwyktych o
warto$ci nominalnej 2,50 ztotych z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Spoétka podjela szereg dziatan zmierzajacych do skutecznego zrealizowania publicznej emisji akcji serii H. W
wyniku tych dziatah Spétka ztozyta prospekt emisyjny do KPWiG w dniu 21 maja 2004 roku.

W wyniku decyzji KPWiG podjgtej 10 sierpnia 2004 roku akcje sp6iki zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu, co otworzylo droge do rozpoczegcia procesu sprzedazy akcji nowej emisji (seria H).

Spétka opublikowata prospekt emisyjny 8 grudnia 2004 roku.

W wyniku przeprowadzonego procesu sprzedazy akcji serii H, decyzja Zarzadu Spétki z dnia 31 grudnia 2004
roku, 555.000 akcji przydzielono firmie Prokom Software SA, ktéra objeta je po cenie jednostkowej 37,50 zi.
Objecie akcji przez Prokom Software SA poprzedzone bylo dlugotrwalymi negocjacjami obejmujacymi
ustalenie zasad wspdtpracy merytorycznej i handlowej obu firm w procesie rozwoju i sprzedazy obecnych i
przysztych produktéw Spétki w dziedzinie szeroko pojetego bezpieczenstwa informatycznego. Celem Zarzadu
bylo pozyskanie inwestora zapewniajacego nie tylko potrzebny do rozwoju kapitat, ale réwniez dostgp do
nowych rynkéw, wiedzy i technologii.

REALIZACJA STRATEGII DZIALANIA

W 2004 roku Spétka kontynuowata strategi¢ rozwoju oferty w zakresie produktow w niszach gwarantujacych
uzyskanie wysokich marz. Konsekwentne budowanie oferty w oparciu o produkty wlasne (szczegélnie w
kluczowym dla Spéiki obszarze bezpieczenstwa informacji) tworzy unikalng warto$¢ rynkowa.

Spétka kontynuowata prace badawczo-rozwojowe nad urzadzeniami kryptograficznej ochrony informacji w celu
ciagtego unowoczes$niania i aktualizowania oferty w tym zakresie. W 2004 roku nastapito zacie$nienie
wspotpracy w tym zakresie pomigdzy spétkami Grupy Kapitatowe;.

Spoétka wykonata szereg prac nad optymalizacja struktury sprzedazy i osiggnigciem maksymalnego efektu z
integracji oferty Grupy Kapitatowej. Dziatania te zaowocowaty migdzy innymi podpisaniem 15 pazdziernika
2004 kontraktu ze Szpitalem ,,Instytut — Pomnik Centrum Zdrowia Dziecka” w Warszawie o wartosci okoto 5,4
mln ztotych, wykorzystujacego zaréwno kompetencje integracyjne Spéiki jak i oprogramowanie spétki zalezne;j
Radcomp SA.

23 grudnia Spétka podpisata umowg o strategicznej wspélpracy z Prokom Software SA, ktéra powinna w
przysziosci zaowocowaé zaciesnieniem wspodtpracy stron przy projektach informatycznych, szczegdlnie w
dziedzinie kryptografii i bezpieczefistwa systemow teleinformatycznych. Intencja umowy jest utworzenie w
Spétce centrum kompetencyjnego grupy kapitalowej Prokom SA w zakresie kryptografii i bezpieczenstwa
systemoéw teleinformatycznych.

Spétka kontynuowata produkcj¢ urzadzen kryptograficznych w Pacomp Sp. z o.0.. Efektem dziatan
sprzedaznych bylo migdzy innymi podpisanie w dniu 2 stycznia 2004 roku umowy na dostawg urzadzen
kryptograficznych o wartosci netto 6,5 min zlotych.



W dniu 28 grudnia 2004 roku Spétka podpisala umowe na dostaweg sprzgtu telekomunikacyjnego,
teletransmisyjnego i komputerowego z Ministerstwem Spraw Wewngtrznych i Administracji w Warszawie o
wartosci 8,4 mln zlotych, ktéra jest realizowana w 2005 roku.

COMP SA oraz wszystkie spétki wchodzace w sktad grupy kapitalowej z sukcesem realizowaty w 2004 roku
sprzedaz do Klientéw, z ktérymi wspodtpracuje od lat.. Spétka posiada wiele kontraktéw dlugoterminowych,
ktére sa zrédlem przychodéw operacyjnych. W celu zwigkszenia mozliwo$ci mierzenia jako$ci ustug dla
Klientéw Spétka w 2004 roku kontynuowata wdrazanie systemu jakosci ISO 9001. Dziatania te zaowocowaty
uzyskaniem certyfikatu ISO 9001 przez Spétkg¢ w czwartym kwartale 2004 roku. Tym samym COMP SA stat si¢
trzecia, po Pacomp Sp. z 0.0. i Radcomp SA spétka z grupy kapitalowej posiadajaca ten certyfikat.

Dla Spoétki szczegélnie waznym zasobem sa kompetencje i do§wiadczenie jej pracownikow. COMP SA moze
poszczyci¢ si¢ bardzo niska rotacja pracownikéw. W 2004 roku w Spélce nie zaszly zadne zmiany w kadrze
zarzadzajacej. Sktad osobowy Zarzadu réwniez nie ulegt zmianie. Zarzad Spétki tworza: Jacek Papaj — Prezes
Zarzadu, Andrzej Olaf Wasowski — Wiceprezes Zarzadu i Grzegorz Zieleniec — Wiceprezes Zarzadu.

W wyniku zmian w strukturze wiasnosci akcji Spétki w 2004 roku nastapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Spétki. W dniu 23 lutego 2004 roku powotano na 2 letnia kadencj¢ Radg Nadzorcza w sktadzie::

* Robert Tomaszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Jerzy Rey — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

* Jacek Pulwarski — Czlonek Rady Nadzorczej

* Tomasz Bogutyn — Cztonek Rady Nadzorczej

* Wiodzimierz Hausner — Cztonek Rady Nadzorczej



