Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej COMP S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania skonsolidowanego  Grupy
Kapitatlowej, w ktorej jednostka dominujaca jest COMP S.A. z siedziba w Warszawie, ul.
Sosnkowskiego 29, na ktére sktada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzienh 31.12.2004 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 72.860 tysiecy zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 01.01.2004 roku do dnia
31.12.2004 roku wykazujacy stratg¢ netto w wysokosci 2.627 tysiecy zlotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie
kapitatu wtasnego o kwote 8.203 tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pieni¢znych netto w okresie od dnia 01.01.2004 roku do dnia 31.12.2004 roku
o kwote 2.904 tysiecy zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
jednostki dominujace;j.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentéw.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i1 przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Jedna ze spotek zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym obnizyla z
dniem 1.01.2004 r. stawki amortyzacyjne warto$ci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw
trwatych. Jednostka dominujaca nie dokonata korekty doprowadzajacej do ujednolicenia
stosowanych zasad amortyzacji. Wptyw tego zdarzenia na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawiono w punkcie 18 Dodatkowych not objasniajacych.



7. wyjatkiem opisanego powyzej, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane liczbowe i1 objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31.12.2004 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi w
powolanej wyze] ustawie, a w szczegdlnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U. z 2001 r. nr 152, poz. 1729),

- sporzadzone zostato zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 16
pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569 z
pOzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004
r. w sprawie szczegélowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisji
oraz skrét prospektu (Dz. U. z 2004 r. nr 184, poz.1921),

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupg kapitatowa.

Dodatkowo pragniemy zwroci¢ uwagg , iz:

1. Stosownie do przepisu § 18 ust. 2 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia
2004r. w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisji
oraz skrét prospektu (Dz. U. z 2004 r. nr 184, poz. 1921), Grupa miala obowiazek we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zamiesci¢ wskazanie i
objasnienie  réznic w  wartosci ujawnionych  skonsolidowanych danych oraz
skonsolidowanych danych poréwnywalnych, dotyczacych co najmniej skonsolidowanych
aktywow netto 1 skonsolidowanego wyniku finansowego netto pomig¢dzy ujawnionymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym danymi zgodnymi 2z polskimi zasadami
rachunkowosci a danymi zgodnymi z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej lub US GAAP.

W oparciu o § 18 ust. 2 pkt. 5 wspomnianego wyzej rozporzadzenia, Grupa zamiescita we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegdtowe przyczyny
nieujawnienia wartosciowych réznic pomigdzy danymi zgodnymi z polskimi zasadami
rachunkowo$ci a danymi wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej lub US GAAP, w obszarach, w ktérych wyliczenie takich réznic nie byto
mozliwe.

2. W  wyniku przeprowadzonego badania stwierdziliSmy, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej nie
podlegajace badaniu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci. Udzial sumy bilansowe;j
tej jednostki stanowi 7,41% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
za$ wynik finansowy stanowi 12,89% wyniku finansowego grupy kapitalowe;j.



3. Sprawozdanie finansowe Spétki zaleznej PACOMP Sp. z o.0. uzyskato opini¢ z
uwaga nastgpujacej tresci: ,,Najwazniejszym partnerem handlowym, z ktérym Spoéika
realizuje 99,7% przychodéw ze sprzedazy produktéw, jest spétka dominujaca COMP S.A.

Z uwagi na fakt, ze COMP S.A. jest spétka w dobrej sytuacji finansowej oraz jest w trakcie
realizacji kontraktu, ktéry zapewnia zbyt na produkty spétki badanej, nie ma zagrozenia
kontynuacji przez jednostke przynajmniej w ciggu 12 miesigcy po dniu bilansowym.”

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2005 roku.
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