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Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004 (w tys. zb)

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spoélke

1.1 Nazwa i forma prawna

COMP Spotka Akcyjna

1.2 Siedziba Spotki

Warszawa, ul. Gen. Kazimierza Sosnkowskiego 29.

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

— produkcja komputeréw i1 innych urzadzen do przetwarzania informacji,

— Dbadania i analizy techniczne,

— dzialalno$¢ pomocnicza finansowa,

— przetwarzanie danych,

— doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego,

— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

— dzialalno$¢ zwiazana z bazami danych,

— pozostata dziatalno$¢ zwiazana z informatyka,

— transmisja danych i teleinformatyka,

— produkcja pozostatego sprze¢tu elektrycznego, z wyjatkiem dziatalnos$ci ustugowe;,

— dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji sprz¢tu
elektrycznego,

— ushugi telekomunikacyjne,

— wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

— sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

— pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

— sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputerow oraz sprzgtu
telekomunikacyjnego,

— pozostata sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa,

— wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

— konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych,

— prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

— reklama,

— pozaszkolne formy ksztalcenia,

— pozostata dziatalno$¢ komercyjna.

W badanym okresie Spotka prowadzita gléwnie dzialalno$¢ w zakresie sprzedazy, montazu
1 kompletacji komputerdéw 1 systeméw informatycznych oraz ich serwisowania.
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Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004 (w tys. zb)

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

COMP S.A. dziala na podstawie:

- Kodeksu Spotek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. Nr 94 poz.
1037 z pézn. zm.),

- Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 9 maja 1997 roku (Rep. A
2315/97) z pdzniejszymi zmianami.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 24.08.2001 r. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000037706.

Weczesniej Spolka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB - 50277.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 522-00-01-694
REGON 012499190

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat zaktadowy COMP S.A. na dzien 31.12.2004 r. wynosi 4.400.712,50 zt 1 dzieli si¢ na:
- 47.500 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 2,50 zt /akcja,
- 1.260.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,50 zt / akcja,
- 150.527 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 2,50 zt / akcja,
- 210.870 akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 2,50 zt / akcja,
- 91.388 akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 2,50 zt / akcja.

Na dzien 31.12.2004 r., iloscia powyzej 5 % gltoséw dysponowat :
liczba akcji udziat w kapitale

Jacek Papaj 1.303.842 74,07 %

W dniu 23.02.2004 r. (Rep A 2868/2004) odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki COMP S.A., na ktorym uchwata nr 12 postanowiono umorzy¢ w trybie
umorzenia dobrowolnego 2.170.903 akcji imiennych o tacznej wartosci nominalnej
5.427.257,50 ztotych, ktérych wiascicielem byt akcjonariusz Polish Enterprise Found L.P.

Wynagrodzenie za umorzone akcje wyniosto 5.427.257,50 ztotych i zostalo wyplacone w
catosci z czystego zysku spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok
obrachunkowy 2003. W miejsce zaptaty wynagrodzenia za umorzone akcje zbyto 150.000
sztuk akcji spotki zaleznej COMP Rzeszow S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004 (w tys. zb)

W dniu 14 kwietnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (Rep A
5591/2004) podjeto uchwale o emisji akcji serii H i wprowadzeniu akcji COMP S.A. do
publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

Uchwalono podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze publicznej emisji nie mniej niz
500.000 akcji 1 nie wigcej niz 1.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 2,50 ztotych z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie  Akcjonariuszy uchwalito réwniez utratg
uprzywilejowania wszystkich wyemitowanych akeji Spoiki.

Kapital zakltadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym
wyciagiem z KRS.

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala Nr 5/2005 z dnia 7
stycznia 2005 r. dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastepujace akcje
Spotki:

-47.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A,
- 1.260.000  akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 150.527 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
-210.870 akcji zwyklych na okaziciela serii E,
-91.388 akcji zwyklych na okaziciela serii G,

W dniu 14 stycznia 2005 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki COMP SA z dotychczasowej wysokosci 4 400 712,50 zt na 5 788 212,50
7t .

Kapitatl zaktadowy po podwyzszeniu dzieli sig na:

-47 500 akcji zwyktlych na okaziciela serii A,

-1260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 150 527 akcji zwyklych na okaziciela serii C,

-210 870 akcji zwyklych na okaziciela serii E,

-91 388 akcji zwyklych na okaziciela serii G,

- 555000 akcji zwyklych na okaziciela serii H

o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Ogolna liczba gltoséw wynikajaca ze wszystkich 2 315 285 akeji wynosi 2 315 285.

Uchwata Nr 41/2005 z dnia 4 lutego 2005 r. Zarzad Gietldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje serii H

1.8 Zarzad Spoélki

W trakcie badanego okresu cztonkami Zarzadu byli:

- Pan Jacek Wlodzimierz Papaj - Prezes Zarzadu

- Pan Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu

- Pan Grzegorz Marek Zieleniec - Wiceprezes Zarzadu

Prokura zostata ustanowiona na rzecz Krzysztofa Morawskiego.
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Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004 (w tys. zb)

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2004 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Pan Jerzy Rey
- Pan Jacek Pulwarski
- Pan Robert Tomaszewski
- Pan Tomasz Marek Bogutyn
- Pan Wlodzimierz Kazimierz Hausner

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzien 31.12.2004 r. wynosito 90 0sob.

1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Wedlug stanu na dzien 31.12.2004 r. Spotka jest podmiotem dominujacym w stosunku do
nastepujacych podmiotéw zaleznych:

- Radcomp S.A.
- Pacomp Sp. z o.0.
- Torn Sp. z 0.0.

oraz znaczacym inwestorem wobec TechLab 2000 Sp. z o.o.

W dniu 23.02.2004 1. (Rep A 2873/2004) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki COMP S.A. postanowito wyrazi¢ zgod¢ na zbycie przez spotke 150.000 akcji
imiennych serii A spotki COMP Rzeszow S.A. z siedziba w Rzeszowie 1 wydanie ich
akcjonariuszowi Polish Enterprise Found L.P., w miejsce zaplaty wynagrodzenia za akcje
Spotki umorzone na podstawie uchwaty nr 12 ZWZA podje¢tej w dniu 23.02.2004 .

Z uwagi na fakt ustania sprawowania kontroli nad jednostka zalezna COMP — Rzeszow S.A.,
spotka dominujaca COMP S.A. na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci wykazata
dane jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 31.12.2003 r. metoda praw wiasnosci.

Na dzien 31.12.2004 r. COMP S.A. nie posiada akcji spotki COMP Rzeszow S.A.

COMP S.A. zgodnie z art. 56 ustawy o rachunkowos$ci sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMP S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004 (w tys. zb)

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe COMP S.A. sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 67.113 tysigcy ztotych (67.113.021,91 zt);

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 6.707 tysigcy ztotych (6.706.134,48 zt);

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o
kwote 1.128 tysiecy ztotych (1.126.876,98 zt);

- rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienig¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 roku o kwotg
4.064 tysiecy ztotych (4.064.328,23 z});

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie

BDO Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w dniach od 28 lutego do 22 marca 2005 r. przez
BDO Polska Sp. z o0.0. reprezentowana przez biegltego rewidenta Donat¢ Budkiewicz-Feluch
nr ewid. 9939/7399 na podstawie umowy z dnia 27 sierpnia 2004r.

Wyboru audytora dokonano uchwata Rady Nadzorczej z dnia 6 maja 2004 roku. Uchwale
podjgto w drodze pisemnego gtosowania, na podstawie statutu Spoiki.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o0.0. oraz Biegly Rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust.1 1 2.

Spotka w czasie badania udostgpnita Biegtemu Rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
iwyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia zloZenia o§wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.
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Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004 (w tys. zb)

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
01.01.2003 — 31.12.2003 r., ktére byto badane przez BDO Polska Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢
z badania bez zastrzezen i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen z komentarzem
uzupetniajacym nastgpujacej tresci:

,Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze
stanowi¢ jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i1 majatkowej Spoiki, ktora jest
podmiotem dominujacym w grupie kapitatlowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka
sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest
jednostka dominujaca.

W kapitale wlasnym w pozycji Zysk (strata) z lat ubiegtych Spotka ujela kwote 168 tys.
ztotych, ktora dotyczy naliczonego podatku VAT nie podlegajacego odliczeniu w latach
1997 — 2000. Kwota ta wynika z ustalonej decyzja organow kontroli skarbowej kwoty 414
tys. zlotych pomniejszonej o umorzong w ramach restrukturyzacji kwotg 246 tys. ztotych.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 01.01.2003 r. — 31.12.2003 r. zostato zatwierdzone
Uchwata Nr 1 Zwyktego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 lutego 2004 r.

Uchwala Nr 11 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zysk za rok
obrotowy 2003 w wysokosci 6.332.289,04 ztotych podzieli¢ w sposdb nastepujacy:
5.427.257,50 ztotych na umorzenie akcji wiasnych,

200.000,00 ztotych na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

167.808,60 ztotych na pokrycie straty z lat ubiegtych,

537.222,94 ztotych na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2003 przekazano do Urzedu Skarbowego
3 marca 2004 r., do Sadu Rejestrowego 24 lutego 2004 r. oraz opublikowano w Monitorze
Polskim B nr 592 z dnia 8 lipca 2004 r.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

5.1 Kontrole zewn¢trzne

W badanym okresie nie przeprowadzono zadnych kontroli zewngtrznych z wyjatkiem kontroli
krzyzowych w zakresie podatku od towardw i ustug VAT.

BDO Polska Sp. z 0.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004

(w tys. zb)

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

1.1 Bilans (W tys. zb)
AKTYWA
31.12.04 b:{‘;s;’;‘v‘vyej 31.12.03 b;ﬁz::v‘vyej 31.12.02 b:{;ﬁ;’;‘v‘vyej
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 5.644 8,41%  5.000 9,23% 6.506 11,49%
Rzeczowe aktywa trwate 2.140 3,19%  3.383 6,25%  2.548 4,50%
Naleznosci dlugoterminowe - - 318 0,59% - -
Inwestycje dlugoterminowe 8.750 13,04%  9.311 17,20%  9.506 16,79%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3.965 5,91% 470 0,87% 549 0,96%
20.499  30,54% 18.482 34,14% 19.109  33,74%
Aktywa obrotowe
Zapasy 7.661 11,42%  6.191 11,43%  7.173 12,67%
Naleznosci krétkoterminowe, w tym 32.108 47,84% 20.019 36,97% 24.259 42,84%
o okresie splaty powyzej 12 miesigcy 318 - - - -
Inwestycje krotkoterminowe 4,517 6,73%  9.201 16,99% 5.855 10,34%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2.328 3,47% 256 0,47% 232 0,41%
46.614  69,46% 35.667 65,86% 37.519  66,26%
SUMA AKTYWOW 67.113 100,00% 54.149 100,00% 56.628 100,00%
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 4.401 6,56%  9.828 18,15%  9.599  16,95%
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) - - -30 - 0,06 - -
Kapital zapasowy 19.663  29,30% 12.540 23,16% 16.121 28,47%
Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny - - 21 0,04% 21 0,04%
Pozostate kapitaly rezerwowe - - 1.120 2,07% - -
Wynik z lat ubiegtych - - -168 -0,31% -414 -0,73%
Wynik netto roku biezacego 6.707 9,99%  6.332 11,69% -2.580 -4,56%
30.771  45,85% 29.643 54,74% 22.747  40,17%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 537 0,80% 31 0,06% 145 0,26%
Zobowiazania dlugoterminowe 3.768 5,61% 268 0,49% - -
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym 26.192 39,03% 17.937 33,13% 21.578 38,10%
o okresie splaty powyzej 12 miesigcy - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 5.845 8,71%  6.270 11,58% 12.158 21,47%
36.342 54,15% 24.506 45,26% 33.881 59,83%
SUMA PASYWOW 67.113 100,00% 54.149 100,00% 56.628 100%
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Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004 (w tys. zb)
1.2 Rachunek zyskow i strat (w tys. zb)
01.01.04- dynamika 01.01.03- Dynamika 01.01.02-
31.12.04 2004/2003 31.12.03  2003/2002 31.12.02
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 33.994 19,21% 28.515  109,02% 13.642
Przychody ze sprzedazy towardw i 27926 -4485%  50.638  2391%  40.866
materiatow
61.920 -21,77% 79.153 45,21% 54.508
Koszty sprzedanych produktow
Koszt wytworzenia sprzedanych 16.639  13,29% 14.687  120,33% 6.666
produktow
Wartos¢ sprzedanych towar6w i 21510  -48.87% 42,067 3511% 31.136
materiatow
38.149  -32,78% 56.754 50,13% 37.802
Zysk brutto ze sprzedazy 23.771 6,13% 22.399 34,08% 16.706
Koszty sprzedazy 8.895 19,51% 7.443  2.484,38% 288
Koszty ogélnego zarzadu 10.718 8,69% 9.861 -30,39% 14.166
Zysk na sprzedazy 4.158  -18,39% 5.095  126,24% 2.252
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 38 72,73% 22 1.000% 2
Dotacje 798 -4,77% 838 - -
Inne przychody operacyjne 2.362 82,25% 1.296  532,20% 205
3.198 48,33% 2.156  941,55% 207
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywow trwalych - - - - -
Aktualizacja wartosei aktywow 1226 3547% 905  87,76% 482
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 945  -18,46% 1.159 62,55% 713
2.171 5,18% 2.064 72,72% 1.195
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 5.185 -0,04% 5.187  310,36% 1.264
Przychody finansowe
Dywidendy 2.250 0,00% 2250  275,00% 600
Odsetki 232 -28,83% 326 -39,85% 542
Zysk ze zbycia inwestycji 1.750 - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - - -
Inne 239 -71,55% 840  16.700% 5
4.471 30,88% 3416  197,82% 1.147
Koszty finansowe
Odsetki 718 82,70% 393 -29,70% 559
Strata ze zbycia inwestycji - - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - - -
Inne - -100,00% 248  520,00% 40
718 12,01% 641 7,01% 599
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 6  700,00% -1 - -
Zysk brutto 8.944 12,35% 7.961  339,35% 1.812
Podatek dochodowy od 0so6b prawnych 2.237 37,32% 1.629  637,10% 221
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia ) )
zysku
Zysk netto 6.707 5,92% 6.332  297,99% 1.591
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Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004

(w tys. zb)

1.3 Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto
kapital wlasny

Rentownos$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogélem
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci IT
aktywa obrotowe ogdtem — zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach *
$redni stan nalezno$ci brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach *
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktow

Szybko$¢ obrotu zapasow
Sredni stan zapaséw x 365 dni
koszt sprzedanych produktow

01.01.04 -
31.12.04

01.01.03 - 01.01.02 -
31.12.03  31.12.02

10,00%

21,8%

10,8%

1,8

1,5

147 dni

143 dni

76 dni

11,69% 2,81%

21,36% 6,99%

8,00% 2,92%

1,99 1,74

1,64 1,41

102 dni 125 dni

127 dni 123 dni

47 dni 68 dni

* §redni stan nalezno$ci 1 zobowiazan zostat obliczony w nastgpujacy sposob (stan rozrachunkoéw na pierwszy dzien roku +

stan rozrachunkow na ostatni dzien roku)/2
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1.4 Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku Spotka osiagnegta zysk netto w wysokosci
6.707 tys. zt. Zysk netto ulegl w porownaniu do roku ubiegtego zwigkszeniu o 5,92%.

Przychody ze sprzedazy ulegly zmniejszeniu w 2004 r. o 21,77% w pordwnaniu z rokiem
poprzednim, przy czym spadek dotyczyl sprzedazy towaréw i materialow (o 44,85%),
sprzedaz ustug wzrosta natomiast o 19,21%. Przy rownoczesnym spadku kosztu wlasnego
sprzedazy o 32,78% zysk brutto na sprzedazy uksztattowal si¢ na poziomie 23.771 tys. zt. i
byt wyzszy w poréwnaniu do roku ubieglego o 6,13%. Po uwzglednieniu kosztoéw ogdlnego
zarzadu 1 kosztow sprzedazy, zysk na sprzedazy wyniost 4.158 tys. zk. 1 byl nizszy od zysku
ubieglorocznego o 18,39%. Pozostale przychody operacyjne wzrosty w poréwnaniu z
ubieglym okresem o 48,33% a przychody finansowe o 30,88% w wyniku czego zysk brutto
wyniost 8.944 tys. zt. 1 byt wyzszy od ubieglorocznego o 12,35%. Po uwzglednieniu podatku
dochodowego zysk netto uksztattowat si¢ na poziomie 6.707 tys. zt. i byl wyzszy od zysku za
rok 2003 0 5,92%.

W poréwnaniu do roku 2003 suma bilansowa ulegta zwigkszeniu o ok. 23,94%. Wzrost ten
po stronie aktywéw spowodowany byl znacznym zwigkszeniem wartosci naleznos$ci
krétkoterminowych z 20.019 tys. zt w roku 2003 do 32.108 tys. zt. w roku 2004, za$ po
stronie pasywow wzrostem zobowiazan krétkoterminowych z 16.176 tys. zi. do 26.192 tys. zt.

W strukturze aktywow daje si¢ zauwazy¢ spadek udzialu inwestycji dhugoterminowych w
sumie bilansowej z 17,2% w roku 2003 do 13,04% w badanym okresie, oraz wzrost
naleznosci krotkoterminowych z 36,97% do 47,84%. Jednoczesnie udzial inwestycji
krotkoterminowych ulegl zmniejszeniu z 16,99% sumy bilansowej w roku 2003 do 6,73% w
okresie badanym.

W pasywach zmniejszyt si¢ udziat kapitatow wlasnych z 54,74% w roku 2003 do 45,85% w
roku badanym. Jednoczesnie wrdést udzial zobowigzan  krotkoterminowych 1
dhlugoterminowych o ok. 5% udziatu w sumie bilansowej kazda.

W 2004 roku wszystkie wskazniki rentownos$ci uksztaltowaty si¢ na podobnym poziomie jak
w roku ubiegtym. Wskaznik rentownos$ci majatku ulegt nieznacznemu zmniejszeniu z 11,69%
do 10% za$ rentownosci sprzedazy poprawit si¢ o 2,8% i wynosi obecniel0,8%.

Wskaznik ptynnosci I stopnia ulegl w poréwnaniu do roku ubiegtego zmniejszeniu z 1,99 do
1,8. Ksztaltuje si¢ obecnie na poziomie uznawanym statystycznie za optymalny. Wskaznik
ptynnosci II stopnia ulegt w pordwnaniu do roku ubiegltego zmniejszeniu o 0,14 1 wynosi
obecnie 1,5 a jego poziom, podobnie jak w roku ubieglym jest nieco wyzszy od uznawanego
za optymalny.

Poziom wskaznikoéw sptaty naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, szybkosci sptaty zobowigzan
oraz szybko$ci obrotu zapaséw ulegly pogorszeniu. Nalezno$ci regulowane s3 $rednio w
ciagu 147 dni (102 dni w roku 2003), zapasy sa sktadowane przez srednio 76 dni (47 dni w
roku 2003), natomiast wskaznik sptaty zobowiazan pogorszyt si¢ ze 127 dni w roku 2003 do
143 dni w roku badanym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004 (w tys. zb)

Przyczyna pogorszenia wskaznika rotacji nalezno$ci jest wysoka sprzedaz zrealizowana w
grudniu (ok. 42% sprzedazy rocznej), za§ wskaznika rotacji zobowiazan zakupy towaréw pod
zrealizowane dostawy w tym miesiacu. Do dnia 8 marca 2005 sptacono ok. 81,46 % salda
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2004 r.

Osiagnigte wyniki jak 1 ogdlna sytuacja finansowa Spoétki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacjg, zatwierdzona przez Zarzad, opisujaca przyjgte przez nia

zasady (polityke) rachunkowosci, ktéra obejmuje:

- metody wyceny aktywow 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, w zakresie, w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru,

- Zakladowy Plan Kont,

- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powiazaniu
z syntetyka.

Ksiggi rachunkowe w badanym okresie prowadzone byly w systemie Symfonia — Finanse
1 Ksiggowos¢ wersja 5.10. Spotka posiada petna dokumentacj¢ oprogramowania zawierajaca
opis systemu informatycznego wraz z opisem procedur i funkcji oraz instrukcje¢ uzytkowania
systemu.

Przyjete zasady rachunkowosci w stosunku do roku poprzedniego nie ulegly zmianie.
Metody wyceny aktywow 1 pasywoOw bilansu oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sa
w sposob ciagly 1 zgodny z aktualnie obowiazujacymi przepisami prawnymi.

System elektronicznego przetwarzania danych jest poprawny technicznie i powiazany
z zaktadowym planem kont, zapewniajacy sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
1.01.2003 r. - 31.12.2003 r., ktoére byto badane przez BDO Polska Sp. z o.0.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i biezaco.

Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w ksiggach rachunkowych mogacych
mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Dotyczy to dokumentacji zasad
(polityki) rachunkowos$ci, rzetelnosci, kompletnosci 1 przejrzystosci udokumentowania
operacji gospodarczych oraz ich poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiggach
rachunkowych, jak réwniez prawidtowosci otwarcia ksiag oraz kompletnosci 1 poprawnosci
dokonanych zapisow i ich powiazania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Przyjete procedury zapewniaja ochrong danych i komputerowego systemu przetwarzania
danych.

Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych spetnia
wymogi okres$lone w art. 71 ustawy o rachunkowosci.
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1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Organizacja 1 funkcjonowanie inwentaryzacji skladnikéw majatkowych spetnia wymogi
okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Skutki przeprowadzonej
inwentaryzacji zostaty ujete w ksiggach na dzien bilansowy.

W badanym okresie w Spotce zostaly przeprowadzone nastgpujace inwentaryzacje:
- droga spisu z natury:
- $rodki pienig¢zne na dzien 31 grudnia 2004 r.;

- zapasy w magazynach na dzien 31.12.2004 (przeprowadzono w dniu 14.01.2005 roku);
- $rodki trwate na dzien 31.12.2004 (przeprowadzono w dniu 06.12.2004 roku);

- droga uzyskania potwierdzen stanéw sald:

- §rodki pienigzne na rachunkach bankowych na dzien 31 grudnia 2004 r.;
- naleznosci i zobowiazan wewnatrz grupowe na dzien 31 grudnia 2004 r.;
- pozostalych naleznosci handlowych krajowych na dzien 31 grudnia 2004 r.;
- zapasy znajdujace si¢ w depozycie u kontrahentow w okresie 11.2004 r. — 01.2005r.

Roéznice wynikte z inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach roku 2004.

1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Podczas planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31.12.2004 r. wzigliSmy pod uwagg procedury systemu kontroli wewngtrznej, w
takim zakresie jaki byt konieczny w celu okres$lenia naszych procedur niezbednych do
wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogl nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabo$ci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat (W tys. zt.)
2.1. WartoSci niematerialne i prawne 5.644
udzial procentowy w sumie bilansowe;j 8,41 %
- Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5.019
- Inne wartosci niematerialne i prawne 625
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W pozycji ,,Wartosci niematerialne 1 prawne” glowna pozycje stanowia koszty prac
rozwojowych w kwocie 5.019 tys. zt., ktére zakonczone zostaly pozytywnymi wynikami i sg
wykorzystywane w prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. Spetniaja one warunki okreslone w
art. 33 ust.2 ustawy rachunkowosci, na podstawie ktorych zostaly zakwalifikowane jako wartosci
niematerialne i prawne.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane bilansowo — przez okres 5 lat, podatkowo — przez
okres 3 lat.

2.2. Inwestycje dlugoterminowe 8.750
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 13,04 %
- udzialy i akcje w jednostkach powiazanych 6.295
- inne papiery warto$ciowe w jednostkach pozostatych 1.139
- udzielone pozyczki 1.164
- inne inwestycje dlugoterminowe 152

Na inwestycje dtugoterminowe sktadaja si¢ udzialy i1 akcje w:

- Radcomp S.A 5.670
- Pacomp Sp. z 0.0. 80
- Torn Sp. z 0.0. 500
- TechLab 2000 Sp. z o.0. 45

Udzialy 1 akcje w jednostkach powiazanych wycenione zostaly wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Pozyczki udzielone wycenione zostaly w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci.
Inne papiery warto§ciowe stanowia obligacje Skarbu Panstwa o warto$ci 1.139 tys. zl.

W dniu 23.02.2004 r. (Rep A 2873/2004) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki COMP S.A. postanowito wyrazi¢ zgode na zbycie przez spotke 150.000 akcji
imiennych serii A spotki COMP Rzeszéw S.A. z siedziba w Rzeszowie i wydanie ich
akcjonariuszowi Polish Enterprise Found L.P., w miejsce zaptaty wynagrodzenia za akcje
Spoltki umorzone na podstawie uchwaty nr 12 ZWZA podjgtej w dniu 23.02.2004 r.

W zwiazku z wydaniem akcji COMP Rzeszé6w S.A. w zamian za wynagrodzenie
akcjonariusza z tytutu umorzenia akcji wiasnych, Spoétka dla celow podatkowych przyjeta
warto$¢ zbytych akcji wedlug skorygowanej wartosci aktywow netto na dzien 31.12.2003 r.
wycenionej przez rzeczoznawce. Podatek dochodowy od transakcji wyniodst 1.730 tys. zt.

Z uwagi na fakt ustania sprawowania kontroli nad jednostka zalezna COMP Rzeszow S.A.,
spotka dominujaca COMP S.A. na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci wykazata
dane jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 31.12.2003 r. metoda praw wiasnosci.

Na dzien 31.12.2004 r. COMP S.A. nie posiada akcji spotki COMP Rzeszow S.A.

W dniu 25.03.2004 r. kapitat podstawowy spotki RADCOMP S.A. zostat podwyzszony
poprzez emisj¢ akcji serii E . w cato$ci objetych przez COMP S.A. z kwoty 6.370.00000
ztotych do kwoty 8.470.000,00 ztotych
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2.3. Zapasy 7.661
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 11,42%
Na zapasy skladaja sig:

- materiaty 43
- towary 7.207
- zaliczki na dostawy 1.461
- odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow (1.050)

Towary to sprzgt komputerowy i urzadzenia kryptograficzne przeznaczone do sprzedazy w
nastgpnych okresach sprawozdawczych oraz czgsci urzadzen przeznaczonych do realizacji
ustug serwisowych.

Towary pochodzenia krajowego wycenione sa wedlug cen zakupu, a towary importowane w
cenach zakupu powigkszonych o oplaty celne oraz koszty agencji celnych dokonujacych
odprawy.

Rozchéd wyceniany jest zgodnie z zasada szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen tych
sktadnikow majatkowych.

Ostatnia inwentaryzacja towardéw byla przeprowadzona na dzien 31.12.2004 r.

Zapasy wykazane w bilansie zostaly ujgte prawidlowo oraz wlasciwie wycenione
1 sklasyfikowane.

Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na urzadzenia kryptograficzne w wysokosci 1.050 tys.
zt. Spotka dokonala przeceny na dzien 31.12.2004 roku sprzetu zakupionego jako
zabezpieczenie serwisowe 1 gwarancyjne dla realizowanych kontraktow w kwocie 690 tys. zt.,
co stanowi okoto 32% ich wartosci poczatkowej, uzasadniajac przeceng zachowaniem
wspotmiernosci kosztow 1 przychodéw w zwiazku ze §wiadczeniem ustug serwisowych i
gwarancyjnych.

Zaliczki na dostawy w 91% sa zaliczkami wyplaconymi spétkom powigzanym.

2.4. Naleznosci krotkoterminowe 32.108
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 47,84%

Struktura wiekowa oraz walutowa naleznosci krotkoterminowych zostata zaprezentowana w
notach uzupehiajacych nr 7.5 1 7.6, stanowiacych dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego.
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Na naleznosci krotkoterminowe sktadaja sig:

- nalezno$ci z tytulu dostaw i1 ushug - od jednostek powiazanych w

okresie splaty:
- do 12 miesiecy 1.503
- powyzej 12 miesigcy 318
- inne naleznosci od jednostek powiazanych 36
- nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ushug — od pozostatych jednostek 28.665
- nalezno$ci z tytutu podatkow dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych 86
- pozostale naleznosci 1.500
Utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krotkoterminowych:
- stan odpisow aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe 23
Razem naleznosci krotkoterminowe brutto 32.131

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od odbiorcéw krajowych 1 zagranicznych sa
ewidencjonowane wedlug prawidlowo sporzadzanych faktur sprzedazy, prawidtowo
sklasyfikowane i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci w walucie obcej zostaly prawidtowo wycenione na dzien bilansowy wedlug kursu
sredniego NBP ogtoszonego na dzien 31.12.2004 r.

Naleznosci krotkoterminowe zostaty objete odpisem aktualizujacym ich warto§¢ w wysokosci
23 tys. zt.

Do dnia 8 marca 2005 sptaconych zostato ok. 45,25 % salda nalezno$ci brutto z tytutu dostaw
1 ustug na dzien 31.12.2004 r.

Stan nalezno$ci z tytulu dostaw 1 uslug zostat potwierdzony droga wystania do kontrahentow
potwierdzen sald wedlug stanu na dzien 31.12.2004 r. Do dnia badania potwierdzono ok.

90,26% nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug.

2.5. Zobowigzania krotkoterminowe 26.192
udzial procentowy w sumie bilansowe;j 39,03%

Na zobowiazania krotkoterminowe sktadaja sig:

- zobowiazania z tytul dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 1.930
- kredyty 1 pozyczki 7.009
- zobowiazania z tytutu dostaw 1 uslug wobec pozostatych jednostek 14.207
- zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 2.634
- inne zobowigzania 58
- fundusze specjalne 354
Razem zobowiazania krotkoterminowe 26.192
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Do dnia 8 marca 2005 sptacono ok. 81,46 % salda zobowiazan z tytulu dostaw i1 uslug na
dzien 31.12.2004 r.

Stan zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug zostal potwierdzony droga otrzymania od
kontrahentéw potwierdzen sald wedlug stanu na dzien 31.12.2004 r. Do dnia badania
potwierdzono ok. 81,46% zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Zobowiazania w walutach obcych zostaty poprawnie wycenione na dzien bilansowy po kursie
srednim NBP ogloszony na dzien 31.12.2004 r.

Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen wynikaja
z biezacych deklaracji podatkowych. Spotka reguluje swoje zobowiazania z budzetem
terminowo.

Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki
moga podlega¢ kontroli organdéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja
czestym zmianom a takze zawieraja wiele niejasnosci, powodujacych rozne, czasami ze soba
sprzeczne interpretacje tych samych przepisow zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i
przez rézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt niepewnosci co do ostatecznej wyktadni
niektorych przepisOw podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w p6zniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen podatkowych przez organa
skarbowe.

2.6. Przychody ze sprzedazy 61.920

Przychody ze sprzedazy obejmuja:

- przychody ze sprzedazy produktow 33.994
- przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 27.926
Razem przychody ze sprzedazy 61.920

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej za okres konczacy si¢ 31.12.2004 roku zostaly
przedstawione w notach uzupetniajacych nr 24 i 25. Kwoty wykazane w rachunku zyskow i
strat sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

W przychodach operacyjnych figuruja przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi objgte;j
umowa o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy w kwocie 3.258 tys. zt. Z uwagi na fakt,
ze stopien zaawansowania wykonywanej ushugi nie mogt by¢ w sposob wiarygodny ustalony,
Spotka przyjeta zasade ustalenia przychodu w wysokosci poniesionych w okresie kosztow,
nie wyzszych od kosztow, ktore pokrycie w przysztosci jest prawdopodobne.

BDO Polska Sp. z 0.0. 19



Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004 (w tys. zb)

2.7. Koszty dzialalnoSci operacyjnej 38.149
Koszty dzialalnosci operacyjnej stanowia:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 16.639
- warto$¢ sprzedanych towarow 1 materiatow 21.510

Koszty dzialalno$ci operacyjnej zaprezentowane zostaly w nocie uzupetniajacej nr 26 , ktora
stanowi dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

Dokonana analiza wykazuje poprawno$¢ ujecia kosztow dzialalnosci operacyjnej, poprawna
ich klasyfikacje oraz ujgcie w okresie, ktorego dotycza.

W badanym okresie ciaglo$¢ przyjetych zasad ewidencji zostata zachowana.

2.8. Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego od oso6b prawnych zostala przedstawiona w nocie
uzupetniajacej do sprawozdania finansowego nr 34.

2.9. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity istotne zdarzenia, nastgpujace po dacie, na ktora sporzadza si¢ sprawozdanie
finansowe, ale przed podpisaniem opinii przez Bieglego Rewidenta, dostarczajace
dodatkowych dowodoéw na okoliczno$ci istniejace do daty bilansu lub dotyczace okolicznos$ci
nieistniejacych do tej daty, ale tak istotnych, ze pominigcie ich w sprawozdaniu finansowym
znieksztatcaloby obraz jednostki wynikajacy z tego sprawozdania.

2.10. Zobowiazania warunkowe

W 2004 roku Spoétka realizowala jako podwykonawca kontrakt, ktory zgodnie z umowa
powinien zosta¢ zakonczony do dnia 31.12.2004 r. Realizacja catego kontraktu ulegla
przedhuzeniu, ale do dnia zakonczenia naszego badania nie zostal zawarty aneks przedtuzajacy
okres realizacji prac. Zgodnie z zapisami umowy Spotka moze zostaé w przysztych okresach
sprawozdawczych obciazona karami. Zdaniem Zarzadu Spotki ryzyko takie nie istnieje, gdyz
przyczyna opdznien nie lezy po stronie Spotki.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci COMP S.A. sporzadzila informacje dodatkowa
obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia. Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnvm
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo wzrost kapitalu wlasnego w
okresie od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. w kwocie 1.128 tys. zt. Zostalo ono sporzadzone
prawidlowo i wykazuje prawidtowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow 1 strat
5. Rachunek przeplywow pienieznvch
Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zostal przez Spoétke z uwzglednieniem
przepisow art. 48b. ustawy, metodg posrednia i wykazuje prawidlowe powiazanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.
6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spélki
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne z informacjami zawartvmi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki i sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2
ustawy o rachunkowosci.
7. Oswiadezenie kierownictwa jednostki
Kicrownictwo Spolki zlozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach. ktore nastapity po dniu bilansowym.
Warszawa, dnia 22 marca 2005 roku.
BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
2| Nr ewidencyjny 323 / |
bl J / |
L y 4 |
Donata Budkiewicz-Feluch Hanng Sztueaynisk:
Biegly Rewident Biegly Rewident
nr ident. 9939/7399 nr id¢nt. 9629/6955
Czlgnek Zarzadu /
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Rozbieznos¢ numeracji stron wynika z podzielenia Raportu 1 Opinii na dwa niezalezne pliki
do potrzeb formularza systemu ESPI
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