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Sprawozdanie finansowe prezentuje dane za okres 01 stycznia 2011 — 31 grudnia 2011 r. i dane poréwnywalne
za okres 01 stycznia 2010 — 31 grudnia 2010 r. w odniesieniu Sprawozdania z Catkowitego Dochodu i Rachunku
przeptywow pieni¢znych oraz Zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz dla pozycji bilansowych dane na
dzien 31 grudnia 2011 roku i skorygowane dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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Wybrane dane finansowe
za okres 01 stycznia 2011 — 31 grudnia 2011 roku

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR wg $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego w nastepujacy sposob:

w tys. zt w tys. EURO
Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego Rl 2.0:}1 Rgllirzezlo Rl 2.0.11 Rookkfgg v
okres biezacy poprzedzajacy okres biezacy poprzedzajacy
O o200 | odoror2010 | SAILILZ0LL | od01.01.2010
T do 31.12.2010 T do 31.12.2010
1. Przychody netto ze sprzedazy 235 389 202 610 56 856 50 597
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5298 10 558 1280 2637
I11. Zysk (strata) brutto 1497 19 887 362 4966
IV. Zysk (strata) netto 2163 20791 522 5192
V. Catkowity dochod 2383 20832 576 5202
V1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 823 (9 045) 2614 (2 259)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (47 331) (45) (11 432) (11)
VIIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 52 705 (4 896) 12730 (1223)
IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 16 197 (13 985) 3912 (3492)
X. Srednia wazona liczba akcji 4 205 382 4747 899 4 205 382 4747 899
XI. Rozwodniona liczba akcji 4 205 382 4747 899 4 205 382 4747 899
XII. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,51 4,38 0,12 1,09
I)E(lIJlll?.)Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / 0,51 438 012 1,09
wtys. 7l w tys. EURO
. L stan na stan na stan na stan na
Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego 31.12.2011 - 31.12.2010 31.12.2011 - 31.12.2010
koniec roku koniec roku koniec roku koniec roku
biezgcego poprzedniego biezgcego poprzedniego
XIV Aktywa razem 488 104 350 954 110511 88 618
XV. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 167 375 94 146 37895 23772
XVI. Zobowigzania dlugoterminowe 33509 20 450 7587 5164
XVII. Zobowiazania krotkoterminowe 133 866 73 696 30 308 18 609
XVIII. Kapitat whasny 320729 256 808 72 616 64 846
XIX Kapitat podstawowy (akcyjny) 14 795 11870 3350 2997
XX. Liczba akcji 5918 188 4747 899 5918 188 4747 899
XXI. Rozwodniona liczba akcji 5918 188 4747 899 5918 188 4747 899
XXII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 54,19 54,09 12,27 13,66
)E(L)J(Fl;; Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / 54.19 54,09 12.27 13,66

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ EUR wg $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego w nastepujacy sposob:

Kurs EURO przyjety do obliczania wybranych danych finansowych wynosi:

(zh)

okres biezacy

okres poréownywalny

przyjety do obliczenia danych z pozycji od | do IX

Wyszczegélnienie
01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
kurs ob9wla,zujqcy na ostatni dzien okresu przyjety do obliczenia danych 4.4168 39603
z pozycji od X1V do XIX
kurs $redni obliczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie- 4,1401 4,0044
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Oswiadczenia osob dzialajacych w imieniu COMP S.A.

Dziatajac w imieniu Comp S.A. o§wiadczamy,

— ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe oraz dane porownywalne, sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Comp S.A. oraz
sprawozdanie z dzialalnos$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Spotki i
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

— ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w tym bedacych podstawa sporzadzenia danych poréwnywalnych, zamieszczonych w
prezentowanym sprawozdaniu, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Comp S.A.

Data Imig¢ i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 | Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Wawer Cztonek Zarzadu
27.04.2012 | Bogustaw Latka Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na dzien 31.12.2011 r.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,,MSR”) przyjetymi przez UE. MSSF i MSR obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisj¢ ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,IFRIC”).

Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dane poréwnawcze
zgodnie z MSR 1.

Walutg sprawozdawcza jest polski ztoty, ze wzgledu na fakt, ze zdecydowana wigkszo$¢ przychodow Comp
S.A. wyrazonych jest w tej walucie.

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzadu Comp S.A.

Data Imig i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 | Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Wawer Czlonek Zarzadu
27.04.2012 | Bogustaw Latka Czlonek Zarzadu
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Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze Comp S.A.,

W imieniu Zarzadu Comp S.A. mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu informacje o najwazniejszych
dokonaniach Spétki w 2011 roku oraz perspektywach i planach rozwojowych w roku biezacym.

Najwazniejszym wydarzeniem w 2011 roku dla Comp S.A. bylo zrealizowanie procesu potaczenia Spoétki z
Novitus S.A. Relacje biznesowe migdzy firmami istnialy juz od lat, jednak dopiero formalne potaczenie
przedsigbiorstw postawito przed Zarzadem i pracownikami wiele wyzwan zwigzanych z osiggnieciem efektow
synergii przychodowych i kosztowych.

Unikalne na polskim rynku, zintegrowane rozwiazania teleinformatyczne dla sektora handlu, ushug i logistyki
stajg si¢ wazniejszym elementem oferty rynkowej Spotki. Do tworzenia tej oferty wilaczaja sie pozostate
podmioty Grupy Kapitatowe;j.

W roku 2011 poszukiwalismy kolejnych celow inwestycyjnych dziatajacych w tradycyjnych dla naszej strategii
niszowych rynkach, dajacych szanse¢ na wysoka stope zwrotu z inwestycji. Zrealizowane cele nie byty znaczace,
jednak widzimy na rynku jeszcze wiele mozliwosci i rozwazamy kolejne zakupy pakietow kontrolnych w
postaci udziatéw lub akcji w spotkach, ktore pomoga nam uatrakcyjni¢ oferte a w konsekwencji zwickszy¢
warto$¢ przedsiebiorstwa dla Akcjonariuszy.

Rozwoj Spotki poprzez przejecia i wzrost organiczny byty w przesztosci i wierze, ze bedg w przysztosci zrodtem
wzrostu wartosci Spotki i konkurencyjnosci naszej oferty. Nie zapominamy roéwniez o ciagtym doskonaleniu
procesow biznesowych, zarzadzaniu kompetencjami w Grupie Kapitatlowej i optymalizacji kosztow. W mojej
osobistej opinii zadowolenie statych Klientow powracajagcych do nas z kolejnymi projektami jest
najwazniejszym dowodem stusznosci obranej strategii i wyktadnig rynkowego sukcesu.

W 2011 roku realizowaliSmy dla naszych Klientow wiele odpowiedzialnych i skomplikowanych zadan
wdrozeniowych. Przez wiele lat pracy nabylismy zdolno$¢ samodzielnej realizacji nawet najbardziej ztozonych
projektow sitami witasnymi, lub zarzadzajac siecig podwykonawcéw. Rynek IT dojrzewa i Klienci oczekuja
wzigcia przez nas odpowiedzialno$ci za ich coraz bardziej ztozone procesy biznesowe, wspomagane przez
nowoczesne rozwigzania technologiczne. Takich wyzwan z duma si¢ podejmujemy. Oparcie oferty na wiedzy
zbudowanej w ramach Spotki, pracy wlasnych specjalistow, rozwigzaniach i urzadzeniach zaprojektowanych i
wytworzonych w ramach Grupy Kapitatowej pozwalajg osiggaé stabilne przychody i budowac¢ trwatg wartos¢ i

pozycje rynkowa.

Rok 2012 jest dla naszej Spotki czasem nowych wyzwan w zakresie technologicznym, a takze szans na nowe,
ciekawe projekty. Okres stagnacji gospodarczej i czeSciowego zamrozenia inwestycji przyczynit sie do wzrostu
zapotrzebowania na ustugi serwisowe. Dato nam to szanse na przebudowe i wzrost rentownosci tego obszaru
dziatan. Warto w tym miejscu wspomnie¢, ze Comp dysponuje jedng z najwigkszych w kraju sieci serwisowych
i logistycznych, $wiadczacych ustugi dla wielu §wiatowych producentow. .

Rok 2011 byt siodmym rokiem notowan akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..
Pragng zapewni¢, ze Spotka wypeniata nalezycie obowiazki wynikajace z faktu pozostawania w gronie spotek
publicznych, prowadzila przejrzysta i rzetelng polityke informacyjng wobec akcjonariuszy oraz w
zadeklarowanym zakresie przestrzegata zasad opisanych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW.
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W imieniu Zarzadu pragng¢ podzigkowa¢ Akcjonariuszom Spotki za zaufanie, Klientom za wspotprace oraz
Pracownikom Spotki za zaangazowanie. Wspdlne wysitki wlozone w rozwoj Spoétki doprowadzity do
osiggniecia prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu wynikow finansowych oraz przygotowaty Spoétke do
dziatalnosci w kolejnych latach.

Jestem przekonany, ze pozycja rynkowa Comp S.A., posiadana wiedza i do§wiadczenie pracownikow oraz
zaufanie i wierno$¢ naszych Klientdw tworza razem solidne fundamenty dla dalszego rozwoju Spoétki. W roku
2012 dotozymy wszelkich staran, zeby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.

Z wyrazami szacunku,

Jacek Papaj
Prezes Zarzadu Comp S.A.
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 01.01.2011 r. - 31.12.2011 .

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI COMP S.A. ZA OKRES 01.01.2011 R. -
31.12.2011 R.

Zarzad Comp S.A. zsiedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116, prezentuje jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., na ktore sktadajg sie:

—  Woprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., ktore po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 488 104 tys. zl;

— Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 r. wykazujace
zysk netto w wysokosci 2 163 tys. zt (2 162 826,65 z1) i catkowity dochod na sume 2 383 tys. zt;

—  Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 63 921
tys. zl;

— Sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zwickszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto w
okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 r. o kwotg 16 197 tys. zk;

— Dodatkowe informacje i objasnienia.

W sprawozdaniu finansowym wszystkie kwoty podano w tysiacach ztotych (PLN), o ile nie zaznaczono inaczej.
Walutg sprawozdania jest polski ztoty, ze wzgledu na fakt, ze wickszo§é przychodow Comp S.A. wyrazonych

jest w tej walucie.

Informacje o jednostce:

Nazwa Spoétki Comp Spoétka Akcyjna

Siedziba 02-230 Warszawa, ul Jutrzenki 116

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego
Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsiebiorcow 0000037706

Nr identyfikacji podatkowej 522-00-01-694

REGON 012499190

Strona internetowa www.comp.com.pl

Przedmiotem dzialalnos$ci podstawowej Comp S.A. wg PKD jest dziatalno§¢ zwigzana z informatyka:
— dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (dziat 62.01);
—  dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02);
— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03);
— pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (62.09);
— naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych (dziat 95.11);
—  produkcja maszyn i sprzetu biurowego z wylaczeniem komputeréw i urzadzen peryferyjnych (dz.28.23)
—  sprzedaz hurtowa komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (dz.46.51)
— sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czgsci do niego (dz. 46.52)
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Przedmiotem dzialalno$ci drugorzednej Comp S.A. jest:
—  produkcja komputerow 1 urzadzen peryferyjnych (dziat 26.20);
— produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego (dziat 26.30);
— produkcja pozostaltych maszyn specjalnego przeznaczenia (dziat 28.99);
— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
(dziat 72.19);
— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery (dz.77.33)

Czas trwania Spélki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Przygotowanie sprawozdania finansowego oparte bylo na zalozeniu, ze Spoétka bedzie kontynuowac dziatalnos¢
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci.

Spotka posiada Oddziat Samobilansujacy z siedziba przy ul. Jagiellonskiej 78 w Warszawie oraz od dnia 30
listopada 2011 roku oddzial samobilansujacy utworzony po przejeciu spotki Novitus S.A. Siedziba oddziatu
miesci si¢ przy ul. Nawojowskiej 118 w Nowym Saczu. Sprawozdanie jednostkowe jest sprawozdaniem
polaczonym Spolki i jej oddzialow.

W dniu 30 listopada 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie rejestracji potaczenia Spotek Comp S.A. i
Novitus S.A.

Polaczenie zostato zrealizowane zgodnie z 492 § 1 punkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych - polaczenie przez
przejecie, tj. przeniesienie calego majatku Novitus S.A. na Comp S.A. w zamian za akcje emisji serii L Comp
S.A., wyemitowane z przeznaczeniem dla dotychczasowych akcjonariuszy Novitus S.A.

W tym samym dniu Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydal postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
11.869.747,50 zt do kwoty 14.795.470 zt w zwigzku z emisja akcji serii L Spotki. Po podwyzszeniu kapitat
zaktadowy Spotki dzieli si¢ na 5 918 188 akcji, w tym:

— 47500 Akcji Serii A,

— 1260000 Akcji Serii B,

— 150527 Akcji Serii C,

— 210870 Akgji Serii E,

— 91388 Akcji Serii G,

— 555000 Akcji Serii H,

— 445000 Akcji Serii I,

— 607 497 Akcji Serii J,

— 1380117 Akcji Serii K,

— 1170 289 Akcji Serii L.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisja akcji serii L, ogodlna liczba
glosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 5 918 188.

Spoétka Comp S.A. jest jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przygotowanie sprawozdania finansowego oparto na zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno§é w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

AKkcjonariusze lub Rada Nadzorcza maja prawo do zmiany sprawozdania przed jego zatwierdzeniem
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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Sklad organéw Spolki

Zarzad

Sktad osobowy Zarzadu w dniu 31 grudnia 2011 roku:

- Jacek Papaj - Prezes Zarzadu

- Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu
- Krzysztof Morawski - Wiceprezes Zarzadu
- Andrzej Wawer - Czlonek Zarzadu

- Bogustaw Latka - Cztonek Zarzadu

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W dniu 29 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o ustaleniu liczby cztonkow Zarzadu na 5
0s0b i powotaniu do sktadu Zarzadu Spoétki na biezaca kadencje Pana Bogustawa Latki. Uchwala Rady
Nadzorczej weszla w zycie z dniem 1 sierpnia 2011 roku.

Rada Nadzorcza

Skiad osobowy Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2011r.:

- Robert Tomaszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Tomasz Marek Bogutyn - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Stawomir Lachowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Wilodzimierz Kazimierz Hausner - Czlonek Rady Nadzorczej

- Jacek Klimczak - Cztonek Rady Nadzorczej

- Wiodzimierz Bielinski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Sktad osobowy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2011 roku:
- Wiodzimierz Kazimierz Hausner - Przewodniczacy Komitetu Audytu

- Marcin Wierzbicki - Cztonek Komitetu Audytu

- Tomasz Marek Bogutyn - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu dziata na zasadach okreslonych przez odpowiednie przepisy prawa.

Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy Comp S.A. na dziefi bilansowy wynosit 14.795.470 zt i dzielit si¢ na 5 918 188 akgcji, o
warto$ci nominalnej po 2,50 zt kazda.

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Prawo do dywidendy od daty nabycia
Akcje zwykte 5918 188
Akcje wlasne 714124
Ograniczenia praw do akcji* Wystepuja**
Liczba akcji razem 5918 188
Kapitat zaktadowy razem 14 795 470 zt
Warto$¢ nominalna 1 akcji 2,50 zt

* KSH. Art. 364. §2. Spotka nie wykonuje praw udzialowych z akcji wlasnych z wyjgtkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktore zmierzajg do zachowania tych praw.
** czes¢ akeji wlasnych jest przedmiotem zastawu.
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W 2011 roku zostal podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki poprzez emisje akcji serii L przeznaczong dla
akcjonariuszy Novitus S.A. w zwigzku z procesem polaczenia Comp S.A. i Novitus S.A. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane przez wilasciwy Sad Rejonowy w dniu 30 listopada 2011 roku (raport
biezacy 31/2011 z dnia 30 listopada 2011 roku). Kapitat zaktadowy wzrdst z kwoty 11.869.747,50 zt do kwoty
14.795.470 zt i obecnie dzieli si¢ na 5 918 188 akcji zwyklych na okaziciela o warto§ci nominalnej 2,50 zi
kazda.

W zwiazku z opisanym powyzej podwyzszeniem kapitalu zwigzanym z potaczeniem Comp S.A. i Novitus S.A.
(oraz po zrealizowaniu przez Novitus S.A. transakcji opisywanej w komunikacie biezagcym nr. 32/2011 z dnia 01
grudnia 2011 roku), Comp S.A. posiada tgcznie 714 124 akcje wilasne, stanowigce 12,07% kapitatu Comp S.A.
Liczba glosow na WZA Comp S.A. odpowiadajaca posiadanym akcjom wiasnym wynosi 714 124 glosy, co
stanowi 12,07% ogdlnej liczby gloséw (Spotka nie moze wykonywac prawa glosu z akcji wlasnych).

Struktura wlasnos$ci kapitalu podstawowego na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku wedlug
informacji przestanych do Spolki przez Akcjonariuszy oraz innych dostepnych publicznie
zrodel.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu oraz na dzien jego publikacji wymienieni ponizej akcjonariusze
posiadali wedtug wiedzy Zarzadu Spotki bezposrednio, lub przez podmioty zalezne pakiety powyzej 5% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Comp S.A.

Akcjonariat Comp S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku:

S TR " - 5 TR
Akcjonariusz Liczba akji | " BSpet iesby | tiezba gimbvwna | %6 ogdinej sy

Jacek Papaj* 817 808 13,82%) 817 808 13,82%
Amplico OFE 787 898 13,31% 787 898 13,31%
Comp S.A. 714 124 12,07% 714 124 12,07%
Aviva Investors Poland S.A. 542 442 9,17%) 542 442 9,17%
Pioneer FIO 474 017 8,01%) 474 017 8,01%
Generali OFE 336 923 5,69%) 336 923 5,69%
AEGON OFE 333970 5,64%) 333970 5,64%
Pozostali 1911 006 32,29% 1911 006 32,29%
Lacznie 5918 188 100,00%) 5918 188 100,00%

*  akcjonariusz petni funkcje Prezesa Zarzqdu

Stan akcjonariatu Comp S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku uwzgledniajacy brak mozliwosci wykonywania
prawa gtosu na WZ przez Comp (akcje wiasne):

P TR " . S — .
Akcjonariusz Liczba akcji 7 ogoa:EgiIICZby liczba \%OZSOW na /; lﬂfgg‘fljall&fzby

Jacek Papaj* 817 808 13,82%) 817 808 15,71%
Amplico OFE 787 898 13,31% 787 898 15,14%
Comp S.A.** 714 124 12,07% 0 0%
Aviva Investors Poland S.A. 542 442 9,17%) 542 442 10,42%
Pioneer FIO 474 017 8,01% 474 017 9,11%
Generali OFE 336 923 5,69%) 336 923 6,47%
AEGON OFE 333970 5,64%) 333970 6,42%
Pozostali 1911 006 32,29% 1911 006 36,72%
Lacznie 5918 188 100,00%) 5204 064 100,00%

*  akcjonariusz petni funkcje Prezesa Zarzqdu

** akcje wlasne Spotki bez wykonywania prawa glosu na WZ
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Struktura wlasnoSci kapitalu podstawowego na dzien publikacji sprawozdania

Stan akcjonariatu Comp S.A. na dzien publikacji sprawozdania

ikt Licz?a “’/o og()lnei. liczba gtosow | % glosow
akcji liczby akcji na WZ na WZ
Jacek Papaj* 817 808 13,82% 817 808 13,82%
Amplico OFE 612 898 10,36% 612 898 10,36%
Comp S.A. 714 124 12,07% 714 124 12,07%
Aviva Investors Poland S.A. 542 442 9,17% 542 442 9,17%
Generali OFE 336 923 5,69% 336 923 5,69%
AEGON OFE 333970 5,64% 333970 5,64%
ING OFE 329 504 5,57% 329 504 5,57%
Pozostali 2230519 37,69% 2230519 37,69%
Lacznie 5918 188 100,00% 5918 188 100,00%

*akcjonariusz petni funkcje Prezesa Zarzgdu

Stan akcjonariatu Comp S.A. na dzien publikacji sprawozdania uwzgledniajacy brak mozliwosci wykonywania
prawa glosu na WZ przez Comp (akcje wlasne):

ikt Liczl.).a ?/0 og()lnei. liczba glosow | % glosow
akcji liczby akcji na WZ na WZ
Jacek Papaj* 817 808 13,82% 817 808 15,71%
Amplico OFE 612 898 10,36% 612 898 11,78%
Comp S.A¥* 714 124 12,07% 0 0%
Aviva Investors Poland S.A. 542 442 9,17% 542 442 10,42%
Generali OFE 336923 5,69% 336 923 6,47%
AEGON OFE 333970 5,64% 333970 6,42%
ING OFE 329 504 5,57% 329 504 6,33%
Pozostali 2230519 37,69% 2230519 42,86%
Eacznie 5918 188 100,00% 5204 064 100,00%

*  akcjonariusz peini funkcje Prezesa Zarzqdu

** akcje wltasne Spotki bez wykonywania prawa glosu na WZ

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego (29 luty 2012 roku —
skonsolidowany rozszerzony raport za czwarty kwartat 2011 nastgpity nieznaczne zmiany w stanie posiadania
podmiotdéw posiadajacych bezposrednio, lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej 5% na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Comp S.A. Zmiany te dotyczyty nastepujacych akcjonariuszy:

e ING OFE
Wedlug zawiadomienia, ktore Zarzad Spoiki otrzymat od ING OFE z siedzibg w Warszawie w dniu 1
marca 2012 roku akcjonariusz ING Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku zwigkszenia ilosci
posiadanych akcji Spotki zmienit swoj dotychczas posiadany udziat do 5,57% gltoséw na WZA Spoiki.
Zgodnie z raportem biezagcym Sp6tki numer 13/2012 z dnia 1 marca 2012 roku, zwigkszenie udzialu w
kapitale zaktadowym Spoiki i gtosach na WZA Spoétki przez ING OFE nastgpito w wyniku nabycia
akcji Spotki w transakcjach na GPW w Warszawie rozliczonych w dniu 27 lutego 2012 roku.
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ING OFE przed opisanymi powyzej transakcjami posiadat 248 704 akcje Spotki, co stanowito 4,20%
kapitatu zakladowego Spotki i uprawniato do 248 704 gtosow na WZA Spolki, co stanowito 4,20%
udzialu w gltosach na WZA Spoéiki.

Po zmianie ING OFE posiada 329 504 akcje Spofki, co stanowi 5,57% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawnia do 329 504 glosow na WZA Spokki, co stanowi 5,57% udziat w glosach na WZA Spotki oraz
6,33% w ogolnej liczbie glosow na WZA (po uwzglednieniu braku mozliwosci wykonywania prawa
glosu na WZ przez Comp - akcje wiasne).

Wiedza Zarzadu Spotki w zakresie zmian, jakie zaszty w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego
oparta jest na:
e publikowanych w raportach rocznych o strukturze wlasnych aktywow opublikowanych przez Otwarte
Fundusze Emerytalne jak i informacji uzyskanych od Powszechnych Towarzystw Emerytalnych;
e Listy obecnosci Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Comp S.A.
o informacji otrzymanych od Akcjonariuszy.

Pozostale informacje
Zadna z akcji Spotki nie daje specjalnych uprawnien kontrolnych.

Zadna z akcji Spotki nie jest objeta jakimkolwiek ograniczeniem odno$nie wykonywania prawa glosu, takim jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czgsci lub liczby glosoéw, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy Spotki, prawa
kapitatlowe zwigzane z papierami wartoSciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw warto$ciowych.
Wyjatkiem sa 714 124 akcje Spolki, bedace w posiadaniu Spoétki, z ktorych Spétka nie moze wykonywac praw
zgodnie z zapisami art. 364 par. 2 KSH.

Spotce nie sg znane zadne ograniczenia zwigzane z przenoszeniem prawa wlasnosci papierow wartosciowych za
wyjatkiem ograniczen zwigzanych z ogdlnie obowigzujacymi przepisami prawa.
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Informacje o Grupie Kapitalowej

Sklad grupy kapitalowej Comp S.A. na 31 grudnia 2011 roku

Pacomp Sp. z0.0.

(100%)

-

[
Meritum - Doradztwo i
Szkolenia Sp. z 0.0.

(100%)

-
A
Big Vent S.A.

(100%)

-
A
Safe Computing Sp. z 0.0.
(100%)

Enigma Systemy Ochrony
Informacji Sp. z 0.0.

(100%)

v Micra Metripond KFT
COMPS.A. (92%)

ZUK Elzab S.A. Elzab Soft Sp. z 0.0.
(66,60%) (88%)

Insoft Sp. z 0.0. Orhmet Sp. z 0.0.
(52%) (100%)

.
A

SCO Retail Sp. z 0.0.
(100%)

.

Optimus IC Soft Sp. z 0.0.
(51%)

-
S

Comp Centrum Innowacji
Sp. z 0.0. (100%)

.

M2 Net S.A.
(100%)

Comp S.A. jest spotka dominujaca w Grupie Kapitatowej, w sktad ktorej wg stanu na dzien 31 grudnia 2011

wchodzily nastgpujace podmioty:

udzial procentowy Comp S.A. Udzial procentowy Comp S.A.

w kapitale w glosach
Pacomp Sp. z o.0. 100,00 100,00
Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. 40,22 (100,00)* 40,22 (100,00)*
M2 Net S.A. 100,00*** 100,00***
Safe Computing Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Meritum - Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Big Vent S.A. 100,00 100,00
Computer Service Support Beskidy Sp. z 0.0. 45,54 45,54
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Insoft Sp. z o0.0. 52,00 52,00
SCO Retail Sp. z 0.0. 100,00 100,00
ZUK Elzab S.A. 63,43 (66,60)** 62,87 (66,00)**
Micra Metripond KFT 61,39*** 60,84***
Elzab Soft Sp. z 0.0. 58,28*** 57,75%**
Orhmet Sp. z 0.0. **** 66,60*** 66,00%**
Optimus IC Soft Sp. z 0.0.**** 51,00 51,00

* wraz z udziatem posrednim

** poSrednio wraz z akcjami wiasnymi ZUK Elzab SA

***yudzialy tylko posrednie

****niekonsolidowana ze wzgledu na fakt, ze od roku 1998 nie prowadzi dzialalnosci
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Nie wystepuja ograniczenia mozliwosci przekazywania funduszy jednostce dominujacej przez jednostki zalezne
w formie dywidend, splaty pozyczek, zaliczek poza ograniczeniami wynikajacymi z przepisow prawa.

Informacje na temat udziatu kapitalowego w tych podmiotach oraz ich wyniki finansowe zostaty podane w tabeli
ponizej.
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH BEZPOSREDNIO PODPORZADKOWANYCH COMP S.A.

stan na dzien 31 grudnia 2011 r.

Lp. a b c d e f g h i j k |
charakter data objecia Tl
: . . 1 i kontroli / wartos¢ " procent udzial w ogélnej Lo
nazwa (firma) jednostki powqzania . . C " korekty wartosé p e . wskazanie innej niz
- A . o (jednostka zastosowana wspétkontroli / | udziatow / akcji S P posiadanego | liczbie gloséw na . L
® wskazrgc\;ﬁ? BT Saklie Pl e zalezna, metoda konsolidacji uzyskania wedlug ceny aktvl\l’:ftzalgfce bl::jaz?‘j?x kapitatu walnym Okregéo;tl: W IIZ) r{{réuli) &
p ) wspélzalezna, znaczqcego nabycia (akcjiy* zaktadowego zgromadzeniu p Wy
stowarzyszona) wplywu !
| Pulawska 34 Produkcja komputerow i innych
1| Pacomp Sp. z 0.0. 0;_'508 P\i};seczno urzadzen do przetwarzania jednostka zalezna petna 29.07.1999 2834 - 2834 100,00 100,00 brak
informacji
Udziat Comp S.A.
Enigma Systemy razem z udziatami
Ochrony Informacji ul. Jutrzenki 116 | Dziatalno$¢ w zakresie . . : posrednimi (Safe
2 Sp. z 0.0. (Spotka 02-230 Warszawa | oprogramowania Jednostka zalezna petna 15.06.2005 6623 6623 4022 4022 Computing Sp. z 0.0.)
sporzadza sprawozdanie wynosi w pozycjachj i
skonsolidowane) k 100%
ul. Sniadeckich 10 | Projektowanie uktadow iednostika
3 | TechLab 2000 Sp. z 0.0. lok. 1, elektronicznych, pomiarowych i stonarz s70na praw wiasnosci 19.01.1998 45 (45) 0 30,00 30,00 brak
00-656 Warszawa | teletransmisyjnych 4
. ul Arabska 7 Dostarczanie szerokiej gamy . . :
4 | Safe Computing Sp. z 0.0. 03-977 Warszawa | technologii ochrony informaci jednostka zalezna petna 27.06.2007 53983 53983 100,00 100,00 brak
. . Dziatalno$¢ doradczo-
5 | Meritum - Doradztwo i | - ul. Ogrodowa 58 | o\ oniqwa w obszarze jednostka zalezna pelna 10.10.2007 306 ; 306 100,00 100,00 brak
Szkolenia Sp. z 0.0. 00-876 Warszawa . X
systemOw zarzadzania
Dziatalno$¢ w zakresie
ul. Jutrzenki 116 kompleksowych rozwigzan
6 | Big Vent S.A. 02;230 Warszawa informatycznych opartych o jednostka zalezna petna 11.12.2007 9294 - 9294 100,00 100,00 brak
systemy pamigci masowych,
backupu i archiwizacji danych
Computer Service ul. Mieszka |1 46 Konserwacia i naprawa sprzetu umowa spotki pkt 14
7 | Support Beskidy 43-300 Bielsko- | | AHHRE ipbiumwg o‘? jednostka zalezna petna 11.12.2007 970 - 970 45,54 45,54 | par 28 - wplyw poprzez
Sp.z 0.0. Biala p g g RN
Doradztwo, projektowanie,
produkcja, sprzedaz oraz
8 | Cryptotech Sp. z 0.0. 30-415 Krakéw, | wdrazanie systeméw i Jednostia praw wlasnosci 01.04.2010 4100 ; 4100 51,00 51,00 | Drak kontroli wynika z
ul. Wadowicka 6E | komponentéw do ochrony stowarzyszona umowy spotki
informacji na bazie technologii
PKI oraz kart elektronicznych
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p‘zlz‘;igj;a dcll(t(?nfrlgﬁc/i ¢ wartos¢ ol procent udzial w ogolnej
nazwa (firma) jednostki : Y . C .. korekty wartosé p . q wskazanie innej niz
ze wskazaniem formy siedziba przedmiot przedsiebiorstwa UEanStka Z?tisowaps | P olkzntr_oll V| ey ek aktualizujgce bilansowa pOSIad.anego reriite gliosow "4\ okreslona w lit, J) lub k)
rawnej zalezna, metoda konsolidacji uzyskania wedlug ceny wartosd udzialdw kapitatu walnym podstawy kontroli
P wspoizalezna, znaczqcego nabycia (akcjiy* zaktadowego zgromadzeniu
stowarzyszona) wplywu ]
Produkcja i wdrazanie
ul. Jasna 3A oprogramowania . . petna :
9 | Insoft Sp. z 0.0. 31-227 Krakéw wspomagajacego dziatalnosé jednostka zalezna od 14.04.2011 r. 14.04.2011 2956 2956 52,00 52,00 brak
handlowa
Al. Krakowska Sprzedaz rozwiazan bazujacych elna
10 | SCO Retail Sp. z 0.0. 20A, m.in. na technologii urzadzen jednostka zalezna P 14.07.2011 12 630 - 12 630 100,00 100,00 brak
od 14.04.2011r.
05-090 Raszyn samoobstugowych
Tworzenie oprogramowania
Onptimus IC Soft ul. Grunwaldzka | komputerowego, $wiadczenie
11 s P 70.0.%% 174 Nowy Sacz 33- | ustug informatycznych oraz jednostka zalezna | nie konsolidowana 14.04.2011 5 5) - 51,00 51,00 brak
p.zoo. 300 produkcja czgsci, podzespotow i
urzadzen elektrycznych
Dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania innymi podmiotami
Comp Centrum Innowacji ul. Jutrzenki 116 | (dziatalno§¢ holdingowa) oraz | . . petna od :
12155 700, 02-230 Warszawa | dziafalnos¢ ~ w  zakresie | Jednostkazalezna | g0 5011 06.12.2011 200 200 100,00 100,00 brak
informatyki (produkcja sprzetu i
oprogramowania)
Projektowanie, produkcija i
. ul. dystrybucja kas fiskalnych,
ZUK Elzab S.A. (Spotka . A R . .
. Kruczkowskiego | urzadzen i systemow kasowych, | jednostka zalezna petna : 63,43
13 | sporzadza sprawozdanie 39 urzadzen i akeesoriow shizacych | od 14.04.2011r. | od 14.04.2011 . 14.04.2011 33933 33933 (66,60)* 62,87 brak
skonsolidowane) . o .
41-813 Zabrze do rejestracji i zarzadzania
sprzedaza
Razem: 127 879 (50) 127 829

* posrednio wraz z akcjami wtasnymi ZUK Elzab S.A.
** spotka Optimus IC Soft Sp.  0.0. zostata wylqczona z konsolidacji ze wzgledu na fakt, Ze od 1998 roku nie prowadzi dziatalnosci
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - CD

L_p a m n 0 p r s t
Trarativad vl ednosthi, < X - nieoplaco | otrzymane
afpl at wlasny jednostki, w tym lz)obqwzqzqnzg ; rez;:wy na ' naleznosci jednostki, w tym: na lub
nazwa podmiotu nalezne pozostaly kapital wlasny, w tym: OO EITE RS, T Gpi: akivwa rzvehod przez leone
kapitat wplat_y na ' ie dnzstki P yze Y | emitenta dywidendy
akladow kapitat kapitat zysk (strata) . = - J razem ! spraedas wartos¢ | od jednostki
y zaktadowy | zapasowy z lat zysk (strata) zobowigza- | zobowigza- - naleznosci | - naleznosci P! 4 udziatow za ostatni
(wartos¢ ubieglych Netto nia dlugo- | nia krétko- dlugo- krétko- / akeji w rok
ujemna) terminowe | terminowe terminowe | terminowe jednostce | obrotowy
1 | Pacomp Sp. z 0.0. 3222 100 ) 2969 153 78 16 1832 124 1708 2767 - 2767 5054 4473 - -
Enigma Systemy
2 gghzroong Informacji 23 364 274 | 10148 3942 19 3511| 22658| 10796 11862 | 14737 274| 14463 46022 | 31677 - -
(dane skonsolidowane)
3 ggfezio(;“pu“”g 30867 | 4949 | 34343 575 - 575| 27113 1297 25816| 23937 57| 23880 66980 | 22664
4 | Meritum — Doradztwo i 524 50 292 182 13 169 69 - 69 281 - 281 503 1769
Szkolenia Sp. z 0.0. -
5 | Big Vent S.A. 4 256 2603 ) 592 1061 126 905 2298 201 2097 2700 - 2700 6 554 10 377 374
Computer Service
6 | Support Beskidy 2698 130 ) 2282 286 4 282 589 7 582 734 - 734 3287 4505
Sp. z0.0.
7 | Cryptotech Sp. z 0.0. 7234 8000 - - (766) (923) 157 1176 84 1092 1666 170 1496 8410 5559 - -
8 | Insoft Sp. z 0.0. 5965 50 - 2230 3685 3130 555 940 725 215 774 - 774 6 905 3863 292
9 | SCO Retail Sp. zo.0 2294 50 - - 2244 (6) 2 250 952 - 952 60 - 60 3246 4370
10 Comp Centrum 200 200 - - - - - - - - - - - - - - -
Innowacji Sp. z o.0.
11 ZUK Elzab SA 44 564 22 143 - 19123 3298 3146 2232 20 462 7675 12 787 17 857 - 17 857 65 026 77137 - -
(dane skonsolidowane)

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka stowarzyszona TechLab 2000 nie dostarczyta sprawozdania finansowego.
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.

POLACZENIA JEDNOSTEK POD POD WSPOLNA KONTROLA

Spotka ujmuje polaczenia jednostek pod wspdlng kontrola jako wytaczone z zasad rozliczen potaczen jednostek
gospodarczych opisanych w MSSF3, traktujac je jako reorganizacj¢ wewnatrz grupy kapitatowej. Takie
polaczenia rozliczane sg metoda analogiczng do metody taczenia udziatéw. Zgodnie z tag metoda Spoétka nie
wycenia ponownie aktywow 1 pasywoOw w wartoci godziwej. Zamiast tego przyjmuje ich wartosci ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej. Nie powstaje zadna dodatkowa wartos$é
firmy, poza ta, ktora zostala juz wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitalowej w momencie
objecia kontroli nad jednostka zalezna, z ktorg nastepuje polaczenie. Sprawozdanie finansowe zawiera wyniki
spotki przejmujacej za caly rok oraz spotki przejmowanej od dnia polaczenia. Dane porownawcze nie ulegaja
przeksztatceniu. Wyniki finansowe jednostki przejmowanej od dnia obj¢cia kontroli przez jednostke przejmujaca
do dnia polaczenia wykazywane sa w pozycji ,,zysk niepodzielony z lat ubiegltych” w sprawozdaniu finansowym
Spotki. Wszystkie aktywa i pasywa Novitus S.A., w warto$ciach przyjetych na cele skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j, zostaly zsumowane z analogicznymi pozycjami w sprawozdaniu
COMP S.A

PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy. Ujmowane sg
w wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznos$ci za produkty, towary i ushugi
dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne obcigzenia
zwiazane ze sprzedazg.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow ujmowane sg w momencie dostarczenia towarow/materialow
i przekazania prawa wilasnosci (przeniesienia ryzyka i korzysci).

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do glownej kwoty naleznej, zgodnie z
metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci. Dywidendy przyznane zaliczkowo ujmowane sa3 w momencie zrealizowania wyplaty.

Przychody z wykonania niezakonczonej ushlugi, ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ushlugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Spoétka ustala stopien
zaawansowania prac na podstawie:
e stosunku poniesionych kosztow do planowanej catkowitej wartosci kosztow, niezb¢dnej do wykonania
kontraktu,
e liczby przepracowanych godzin bezposrednich wykonania ustugi.

W przypadku, gdy stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w
sposdb wiarygodny, to przychdd ustala si¢ w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztow, nie wyzszych
jednak od kosztow, ktorych pokrycie przychodami w przyszloéci przez zamawiajacego jest prawdopodobne. W
przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana strata
na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt okresu.

Kontrakty dlugoterminowe (w tym informatyczne)

W przypadku, gdy wynik kontraktu dtugoterminowego moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty
sg rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien
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zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztow
kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposob nie odzwierciedlalby faktycznego stopnia zaawansowania.
Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu w jakim zostalty one
uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy warto$¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytulu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu
zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaly
poniesione. W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody,
spodziewana strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt okresu.

Nadwyzka przychodow zarachowanych nad zafakturowanymi =z tytulu realizacji kontraktow
dhugoterminowych prezentowana jest w odrebnej pozycji bilansu (Aktywa A.VI11.)

KOSZTY

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towarow i materiatow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong czg¢sé
kosztow posrednich.

Cze$¢ stalych posrednich kosztow produkceji, ktora nie odpowiada poziomowi tych kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktdrym zostata poniesiona.

Do tych kont prowadzona jest szczegdlowa analityka pozwalajaca wyodrebni¢ koszty prowadzenia
poszczegodlnych projektow. Koszty niezwigzane bezposrednio z konkretnymi zleceniami, odnoszone sg na wynik
finansowy w momencie ich poniesienia i prezentowane w pozycji ,,koszty ogodlnego zarzadu”.

Na wynik finansowy wplywajg ponadto:

e Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig spotki w zakresie m.in.
zyskow 1 strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan,
otrzymania lub przekazania darowizn,

e  Przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialow w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

e Koszty finansowe z tytutlu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoéci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

e Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwigzanych z
og6lnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalno$cia operacyjna.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikow
majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania, s doliczane do kosztow
wytworzenia takich $rodkow trwalych, az do momentu oddania tych $rodkow trwalych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkoéw a zwigzane
z powstawaniem $rodkow trwatych pomniejszaja warto$§¢ skapitalizowanych kosztow finansowania
zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Platnosci do programéw emerytalnych okreslonych skladek obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie
kiedy stajg si¢ wymagalne. Platnosci do programow panstwowych traktowane sg w taki sam sposob jak
programy okre§lonych sktadek.
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Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 r. zostata wykonana wycena aktuarialna rezerw na koszty przysztych
$wiadczen emerytalnych.

PODATKI
Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychoddéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztoéw i1 przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomigdzy wartos$ciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie mozna pomniejszy¢ przyszlte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejSciowa
powstaje z tytutu wartos$ci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w
transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Warto$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czgéci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wlasnym. W tym wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wlasne.

Rozliczeniom podatkowym podlegaja wszelkie niewatpliwe i mozliwe do zidentyfikowania roéznice przejsciowe,
wplywajace na platnosci podatku dochodowego, ktére powoduja powstanie tych roéznic, a wigc w ustaleniu
ktérych w ich podstawie wystepuja roéznice miedzy wartoscig ksiggowa, a wartoécia podatkowa aktywow i
pasywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysokoSci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sic w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roéznic przejsciowych, to jest rdznic,

ktére spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
(funduszem) wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat (fundusz) wlasny.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z wartoscia
firmy, odnosi si¢ rowniez na warto$¢ firmy.

Podatek od towaréw i ustug
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Podatek od towarow i ustug (VAT) nie jest uyymowany w przychodach, kosztach i aktywach, z wyjatkiem gdy
podatek ten nie jest mozliwy do odzyskania. Wtedy ujmowany jest jako cze$¢ kosztow nabycia aktywa lub jako
czes$¢ danego kosztu.

Naleznosci 1 zobowigzania sg wykazywane z podatkiem od towaréw i ustug.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Aktywa zaprezentowane w bilansie w pozycji ,,Budynki i budowle”, to wiasne obiekty budowlane oraz
inwestycje w obcych obiektach budowlanych stanowigce aktywowany koszt adaptacji wynajmowanych
pomieszczen dla potrzeb Spoitki.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkeyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego 0
odpisy z tytulu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany jest o oplaty oraz dla okreslonych aktywow o
koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okre§lonymi w zasadach rachunkowosci
spotki. Amortyzacja dotyczaca tych s$rodkéw trwatych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wlasnych aktywow trwatych.

Maszyny, urzadzenia, oraz pozostale srodki trwale prezentowane sa w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej
w wartos$ci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu
trwalej Utraty wartoSci.

Srodki transportu wyceniane sg poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Jako, Ze warto$é
godziwg (rynkowa) tych skladnikéw aktywow mozna wiarygodnie ustali¢, wykazuje si¢ je w wartosci
przeszacowanej, stanowigcej jej wartos¢ godziwa na dzien przeszacowania pomniejszonej o kwote pdzniejszego
umorzenia i poézniejszych odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartoSci narastajaco. Przeszacowania
przeprowadza si¢ na tyle regularnie, aby wartos¢ bilansowa nie rdznita si¢ w istotny sposob od wartosci, ktora
zostataby ustalona przy zastosowaniu warto$ci godziwej na dzien bilansowy nie rzadziej niz raz w roku.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwatych, z pominigciem gruntéow oraz $rodkow trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek amortyzacji:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Srodki transportu 14 - 40% 2,5do 7 lat
Komputery 20 - 50% 2do5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 20% Slat
Budynki 1,5-10% 10 do 66 lat
Inwestycje w obcych obiektach budowlanych 10% 10 lat lub okres obowigzywania umowy najmu
Urzadzenia biurowe 10 - 50% 2do 10 lat

Podstawe naliczenia amortyzacji stanowi warto§¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ rezydualna, okreslong
jako warto$¢ po planowanym okresie uzytkowania i powigkszona o planowane koszty likwidacji $rodka
trwalego.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkoéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg uyjmowane w
rachunku zyskoéw i strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu

stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalng danego sktadnika aktywoéw, w
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celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow
pieni¢znych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany skladnik
aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg wartoSci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢
wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto§¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto§¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt w
warto$ci przeszacowanej (woOwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego
przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastgpnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwroécenie utraty warto$ci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczeéniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji

wyceny.
Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. Do ceny nabycia lub

kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza si¢ odsetki od zobowiazan finansujacych wytworzenie
lub nabycie srodkow trwalych naliczone do dnia przekazania tych §rodkéw do uzytkowania.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uyjmowane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowanag
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla warto$ci niematerialnych wynosza:

Typ Stawka amortyzacyjna* Okres
Nabyte oprogramowanie komputerowe 20% - 50% 2-5lat
Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 20% -33% 3-5lat
Inne 10% - 20% 5-10 lat

* W przypadkach uzasadnionych wzgledami ekonomicznymi stosuje si¢ stawke amortyzacyjng wynikajgcq z oceny

ekonomicznej uzytecznosci . W przypadkach, kiedy nie jest uzasadnione okreslanie okresu przydatnosci danego aktywa ,
nie okresla si¢ okresu amortyzacji, a stosuje sig testy na utrate wartosci

Wartosci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialne, ktore nie sg jeszcze
dostepne do uzytkowania musza by¢ poddawane testowi co roku, rowniez w przypadku braku przestanek
wskazujacych na utrat¢ wartosci.

Wartosci niematerialne nie podlegaja przeszacowaniom.

Koszty badan i prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.
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Koszty prac rozwojowych sa kapitalizowane wylacznie w sytuacji, gdy:
e realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury),
e prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,
e koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrgbnienie wytworzonego we wilasnym zakresie sktadnika aktywow,
koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Okres dokonywania odpisow kosztow prac rozwojowych standardowo nie przekracza 10 lat.

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe

Koncesje, patenty i licencje ujmowane sa w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy
uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. W przypadku , gdy nie jest mozliwe
ustalenie okresu uzytecznos$ci konkretnego sktadnika wartosci niematerialnej, Spotka nie amortyzuje tego
sktadnika, poddajac go corocznym testom na utratg wartosci i w przypadku jej utraty, dokonuje si¢ odpiséw
aktualizujacych wartosc.

Znak towarowy NOVITUS nabyty przez COMP S.A. w zwiazku z polaczeniem Spotek COMP S.A. i Novitus
S.A. zostal wyodrebniony w wyniku wyceny do wartosci godziwej aktywow netto Grypy Kapitatowej Novitus
na dzien przejecia kontroli nad Grupa. i wyceniony metoda premii cenowej w nastepujacej wysokosci- 19 104
tys. zt.

WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy w sprawozdaniu finansowym Spoétki jest efektem rozliczenia potaczen Spoitki z jej jednostkami
zaleznymi znajdujacymi si¢ ze Spotka pod wspolna kontrola.

Wartos$¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, wartosci udziatow niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatdow w
jednostce nabywanej nad udzialem grupy kapitatowej, ktorej Spotka jest podmiotem dominujacym, w wartosci
godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
ujmowanych na dzien przejgcia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywoéw po koszcie, a nastgpnie wyceniana wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ firmy przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty warto$ci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i
strat i nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Przy sprzedazy czgSci przedsigbiorstwa, do ktérej przypisana jest wartos¢ firmy, odpowiednia jej czg$é
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

ZAPASY

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztoéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadaja si¢ koszty materialow bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czg$¢ kosztow posrednich. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
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Poszczegdlne grupy zapasow sg wycenianie a nastgpujacy sposob:

. cena nabycia - import
Materialy cena zakupu - zakupy krajowe
Pétprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia
Produkty gotowe koszt wytworzenia
Towary cena nabycia - import '

cena zakupu - zakupy krajowe

Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:
e wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
e ogolnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢
znajduje na dzien wyceny,
e magazynowania wyrobow gotowych i polproduktow, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne
w procesie produkcji,
e sprzedazy produktow.

W sytuacjach uzasadnionych niezbg¢dnym, przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy badz dlugim
okresem wytwarzania produktu, cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zwigksza si¢ o koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu finansowania zapasu towaréow lub produktéw w okresie ich przygotowania do sprzedazy
badZz wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikoéw majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwala
utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania, pomniejszaja warto$¢ pozycji w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej i zalicza si¢ je odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow odnoszone jest w
pozostate przychody operacyjne.

Spotka dokonuje oceny zapasow materiatowych na podstawie analizy ich przydatnosci do biezacej produkcji
oraz pod katem zabezpieczenia potrzeb serwisowych.

Materiaty ocenione, jako kompletnie nieprzydatne podlegaja ztomowaniu (np. zaniechana produkcja, zmiany
konstrukcyjne).

Wyroby gotowe i towary handlowe podlegaja ostroznej wycenie (wg mozliwych do uzyskania cen rynkowych)
na dzien bilansowy, w szczego6lnosci na koniec I pétrocza oraz na koniec roku.

Wyroby gotowe, ktore ulegly zniszczeniu - zwroty z testdw, badan, akwizycji, inne przyczyny sa ztomowane,
po wczesniejszym odzyskaniu niektorych elementow dla celow serwisowych.

Nie stosuje si¢ zasady wiazania okresu pochodzenia zapasu z ustalonym % przeszacowania.

Stosowane metody rozchodu:
Rozchdd zapasow wycenia sie w zalezno$ci od rodzaju zapaséw i ich przeznaczenia:
e W drodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych sktadnikéw aktywow, ktore
dotycza $cisle okreslonych przedsiewzigé, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia dla towaréw
i produktow,
e metoda $redniej wazonej dla materiatdéw do produkcji,
e metoda FIFO dla materiatéw przeznaczonych do realizacji zlecen serwisowych.

AKTYWA FINANSOWE

Spoétka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: pozyczki i naleznos$ci, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej dochodow przez
wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
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Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujgcia, a nastgpnie poddaje si¢ ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest wymagane lub
dopuszczone przez MSR 39.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii,
jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie albo jest instrumentem
pochodnym niestanowigcym instrumentu zabezpieczajacego.

e aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy; jezeli zezwala na to MSR 39.

Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub oczekuje si¢
ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa o okre§lonym terminie wymagalnoS$ci, ktore Spotka zamierza i moze utrzymac¢ do czasu, gdy stang si¢
one wymagalne zaliczane sa do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci i
prezentowane w aktywach trwalych, chyba ze termin zapadalnos$ci tych aktywoéw przypada w ciggu 12 miesiecy
od daty bilansowej.

Aktywa, o nieokreslonym terminie utrzymywania, ktore mogg by¢ zbyte w odpowiedzi na zapotrzebowanie na
srodki lub w odpowiedzi na zmiany stop procentowych, zaliczane sg do aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Sg one prezentowane w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej jako aktywa trwale, chyba ze
kierownictwo wyrazito zamiar utrzymywania ich przez okres krotszy niz 12 miesiecy od daty bilansowej lub
zostang uptynnione w celu pozyskania kapitatu obrotowego. W takich sytuacjach prezentuje si¢ je jako aktywa
obrotowe.

Aktywa finansowe powstale na skutek wydania drugiej stronie srodkow pieni¢znych, towaréw lub ustug, inne
niz pozyskane z zamiarem ich sprzedazy w krotkim terminie, klasyfikowane sa jako pozyczki udzielone i
nalezno$ci wlasne. Prezentowane jako aktywa trwate lub obrotowe w zalezno$ci od terminu zapadalno$ci.

Nabycia i zbycia aktywoéw finansowych rozpoznawane sg na dzien transakcji, tj. dzien, w ktérym Spoéika
zobowigzata si¢ do nabycia lub zbycia aktywow.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy wyceniane s3 wedlug wartosci
godziwej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz pozyczki udzielone i naleznosci wlasne
wyceniane sg wedlug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zmiany wynikajace ze zmian wartosci godziwej aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu ujmowane
sa w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym powstaty.

Zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy sa odnoszone bezposrednio w
kapital wlasny az do momentu sprzedazy lub rozpoznania trwatej utraty wartosci aktywow. Warto$¢ godziwa
instrumentdw finansowych ustalana jest w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gieldzie lub w oparciu o
prognozowane przeplywy pieniezne. Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej
szacowana jest na podstawie wilasciwych wskaznikow ceny do zysku i ceny do przeptywoéw pieni¢znych
dostosowanych do specyfiki danego emitenta lub z zastosowaniem innego modelu wyceny. Instrumenty
kapitatowe, dla ktorych warto$¢ godziwa nie moze by¢ w sposob wiarygodny ustalona wyceniane sg wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w
wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, bez pomniejszenia o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby
zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos$¢ tych
kosztow bytaby znaczaca.

Strona 26 z 118



COMP S.A. Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Skutki okresowej wyceny (przeszacowania do wartosci godziwej), z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i
instrumentow zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastapilo przeszacowanie.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej nalezy wyceni¢ w
kwocie wymaganej zaplaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej, wartos¢ biezaca przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie r6zni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaplaty.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak rowniez pozostate roznice ustalone na
dzien ich wylaczenia z ksiag rachunkowych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktoérym nastapito przeszacowanie.

INWESTYCJE W SPOLKI STOWARZYSZONE | ZALEZNE

Podmioty zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktorych Spotka ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogodlnej liczby glosow w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy COMP S.A. kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ istnienie i
wplyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowaé¢ lub zamieni¢. W sprawozdaniu
jednostkowym Spotki udzialy w podmiotach zaleznych wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktoéra Spotka dominujaca wywiera znaczacy wptyw, lecz nie
sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych i zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu wyceniane sa
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ujmowane s3 w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej wedlug wartosci
nominalnej. Dla celow rachunku przeptywow pienigznych do $srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow zalicza
si¢ gotowke w kasie, §rodki zgromadzone na rachunkach biezacych w bankach oraz inne instrumenty o wysokim
stopniu ptynnosci. Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych Spotka przyjela zasade nie ujmowania w
saldzie $rodkéw pienieznych ich ekwiwalentow, kredytoéw w rachunkach biezacych oraz nieptynnych $rodkow
pienieznych.

LEASING

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia whascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i sg wyceniane
w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na czgsé
odsetkowg oraz czes$¢ kapitatows, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata.
Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je przyporzadkowa¢ do
odpowiednich aktywow — wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki dotyczacymi
kosztow obstugi zadtuzenia.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody

liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu z uwzglednieniem wyszacowanej wartosci rezydualnej na
koniec okresu umowy leasingu.
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TEST NA UTRATE WARTOSCI

Test na utratg warto$ci przeprowadza si¢ dla pojedynczych aktywow, jednak jesli sktadnik aktywow nie
wypracowuje wpltywow pieni¢znych, ktore s3 w znacznym stopniu niezalezne od wplywow pienig¢znych
generowanych przez inne aktywa, test nalezy przeprowadzi¢ na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne danego zbioru aktywow.

W celu przeprowadzenia testu utraty wartosci nalezy:
e ustali¢ warto$¢ uzytkowa,
e porownac warto$¢ bilansowa z warto$cia uzytkowa.

W przypadku, gdy wartos$¢ bilansowa jest wyzsza od wartosci uzytkowej, nalezy dokona¢ stosownego odpisu
(MSR 36.90) w zwiazku z utratg wartosci danego aktywa lub grupy aktywow.

Zgodnie z nomenklatura MSR 36 najmniejszy mozliwy do okre$lenia zespot aktywow generujacy wpltywy
pieni¢zne, bedgce w znacznym stopniu niezaleznymi od wptywdw pieni¢znych pochodzacych z innych aktywow
lub grup aktywow, definiowany jest jako o$rodek wypracowujacy srodki pieniezne (CGU — Cash Generating
Unit).

Wedlug MSR 36.6 - Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartos$ci uzytkowej sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, zaleznie od tego, ktora z
nich jest wyzsza.

e warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest kwota mozliwg do uzyskania ze sprzedazy
sktadnika aktywow (lub zespotdw osrodkow wypracowujacych przeptywy pienigzne) na warunkach
rynkowych pomig¢dzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu
kosztow zbycia,

e warto$¢ uzytkowa jest biezacg, szacunkowa wartoscia przyszlych przeptywow pienigznych, ktorych
uzyskania oczekuje si¢ z tytulu dalszego uzytkowania skfadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne i zostala wyznaczona dla powyzszych Spotek na bazie metody
zdyskontowanych przeptywow gotéwkowych (ang. discounted cash flow - DCF).

KAPITAL WLASNY

Kapitat wlasny stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wiasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitalow wlasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat
ubieglych.

Kapitaly wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedlug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa i statutu spotki.

Kapital zakladowy wykazuje si¢ w wysokoSci okreslonej w statucie i wpisanej] w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku lub z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny. W kapitale zapasowym wydzielony jest kapitat tworzony z odpisoOw z zysku i przeznaczony na pokrycie
strat bilansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Na kapital z aktualizacji wyceny odnosi si¢:

roznice z wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy,

odroczony podatek dochodowego od powstatych réznic z aktualizacji wyceny,

wartos$¢ z przeszacowania §rodkow trwatych,

odroczony podatek z tyt. przejsciowych réznic w wartosci bilansowej i podatkowej przeszacowanych
aktywow.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucji.
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DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje panstwowe do aktywow trwatych sg prezentowane w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej jako
rozliczenia migdzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek zyskow i strat przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywow.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spdlce cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Jednostka spodziewa si¢ zwrotu poniesionych kosztow objetych
rezerwa, na przyktad na podstawie umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten ujmowany jest jako osobny
sktadnik aktywow, przy zatozeniu, ze prawdopodobienstwo jest bardzo wysokie.

Spotka rozpoznaje rezerwy na umowy rodzace obcigzenia, jezeli nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkoéw
przewyzszaja nad korzy$ciami, ktore — wedtug przewidywan — beda uzyskane na ich mocy.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktow zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Spotke w okresie
gwarancji.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowiazan wycenia si¢ w warto$ci godziwej.

W IV kwartale 2011 roku spotka zawarla transakcje typu ,.forward” w celu zmniejszenia ryzyka walutowego
dotyczacego znaczacego kontraktu. W tym przypadku zabezpieczeniu podlegaly ceny zakupu towarow
nabywanych w zwiazku z realizacja kontraktu. W wyniku rozliczenia ww. transakcji kwota przychodoéw
korygujacych koszt wlasny sprzedazy wyniosta 1 741 tys. zt.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza sig:
e warto$¢ wykonanych na rzecz jednostki $§wiadczen, ktore nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowiazany do jej zafakturowania,
e  warto$¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,
e koszty wynagrodzen wyplaconych po zakonczeniu roku, dotyczace roku poprzedniego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmuja w
szczego6Inos¢ i rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkow z tytulu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych:

e S$rodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym takze
srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszaja
one kapitatlow (funduszy) wiasnych. Zaliczone do rozliczen mi¢dzyokresowych przychodow kwoty
zwigkszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet,

e nadwyzki zafakturowanych przychodéw nad zarachowanymi.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg przyszitych okresow
sprawozdawczych.

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza sig:
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ubezpieczenia,

prenumeraty,

z gory zaplacone czynsze,

koszty rozwojowe projektow, ktorych realizacja jest w toku, a przyszte korzysci ekonomiczne wysoko
prawdopodobne,

e pozostale koszty poniesione w okresie sprawozdawczym dotyczace przysztych okresow.

SZACUNKI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore majg wptyw
na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu. Przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy
Zarzadu i wysoko wyspecjalizowanych pracownikow firmy na temat biezacych dziatan i zdarzen. Spotka
korzysta takze z wyceny ekspertow w obszarach, w ktorych wycena realna wymaga specjalistycznej wiedzy na
temat metod wyceny poszczegdlnych sktadnikow majatku. Gtowne obszary, ktdre w procesie stosowania zasad
rachunkowosci oprocz szacunkéw ksiegowych, ma profesjonalny osad to: wycena warto$ci aktywow w tym
testy na utrate wartoSci oraz wycena odpisoOw aktualizujacych, wycena kontraktow IT oraz szacowanie
aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych.

Szczegdtowe opisy sposobu oszacowania rezerw zostaly zamieszczone w notach objasniajacych do tych pozycji
sprawozdania, ktorych wartosci zostaty ustalone w drodze oszacowania.

WALUTY OBCE

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty (PLN) sa ksiggowane po kursie waluty
obowigzujacym w dniu poprzedzajagcym dzien dokonania transakcji — wystawienia faktury. Na dzien
bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢zne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu
sredniego NBP obowiazujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieni¢zne wyceniane w wartos§ci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia si¢ wedlug kursu obowiazujacego w dniu ustalenia wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sag odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za
wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku
ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, jednostka przewiduje mozliwosé
wykorzystywania walutowych transakcji forward oraz opcji.

RAPORTOWANIE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spotka prezentuje segmenty dziatalno$ci wg uktadu produktowego, co jest zgodne z regutami stosowanymi do
wewngtrznego raportowania.

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje jest ilorazem wartosci zysku netto za okres sprawozdawczy i $redniowazonej liczby akcji
wg stanu na dzien bilansowy.

Rozwodniony zysk netto na akcje jest ilorazem wartosci zysku netto za okres sprawozdawczy i sumy

sredniowazonej liczby akcji w danym okresie sprawozdawczym oraz wszystkich potencjalnych akcji nowych
emisji.

Strona 30z 118



COMP S.A. Sprawozdanie finansowe za rok 2011

AKTUALNY STAN MSSF/MSR ORAZ WYDANYCH NA ICH PODSTAWIE
INTERPRETACJI

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2011:

. Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z pafistwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresé6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do roznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF(2010)” — Dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010
roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane glownie na
rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po ich dacie - 1
lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku — w zaleznos$ci od standardu/interpretacii),

. Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedplaty w ramach minimalnych
wymogow finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitalowych”, zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiagzujaca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowana
polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w
Zycie
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastgpujace standardy, zmiany standardow

i interpretacje zostaty opublikowane, ale nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢é z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
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zmian standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien prezentacji sprawozdania nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,. Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne
przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ci¢zka Hiperinflacja i usunigcie
sztywnych terminoéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
i zobowiazan finansowych (obowiazujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sig¢
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe : ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw (obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig
1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywoéw (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych” (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

AKTYWA Nota | stan na31.12.2011 | stan na 31.12.2010
Aktywa razem 488 104 350 954
A Aktywa obrotowe 172778 112 660
I Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 1 26 094 9897
II Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2 148 -
III Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 2a - -
IV Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 92 014 57 205
V Inne naleznosci i pozyczki 4 14771 19 114
VI Zapasy 5 24 427 4864
VII Umowy o budowg 6 7923 13 290
VIII Rozliczenia migdzyokresowe 6 7401 8290
IX Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 3 - -
B Aktywa trwale 315326 238294
I Srodki pienigzne zastrzezone 7 1153 645
Il Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 8 - -
III Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 12 - -
IV Naleznosci dlugoterminowe i pozyczki 9 10 859 52
V Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6a 2481 2761
VI Inwestycje w udzialy i akcje 10 127 829 124 177
VII Pozostate inwestycje 11 152 152
VIII Warto$ci niematerialne 13 145 649 102 410
IX Rzeczowe aktywa trwate 14 27 203 8 097
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PASYWA Nota | stan na 31.12.2011 | stan na 31.12.2010
Pasywa razem 488 104 350 954
A Zobowiazania krotkoterminowe 133 866 73 696

I Kredyty bankowe i pozyczki 16 57 516 21677
II Zobowiazania z tytutu dostaw 16 47 333 38 563
III Inne zobowiazania 16 29 017 13 456
1 Z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 13100 5089

w tym z tytutu podatku dochodowego 2499 841

2 Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i inne zobowigzania 17 15917 8 367

a) Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 10 632 5424

w tym dot. umow o budowe 6 409 1183

b) Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1418 2512

¢) Inne zobowigzania 3867 431

w tym z tytutu leasingu finansowego 1797 231

B Zobowiazania dlugoterminowe 33509 20 450
I Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 18 25 667 13959
Il Rezerwy 19 255 595
III Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 5694 4759
IV Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 1874 1137
V Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 19 -
C Kapital wlasny 320729 256 808
1 Kapitat podstawowy 21 14 795 11 870
I Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad warto$¢ nominalng 266 686 193 802
I Akcje whasne (53 294) (23 497)
IV Kapitat z aktualizacji wyceny 307 87
V' Zyski zatrzymane 92 235 74 546
1 Kapitat do wykorzystania celowego 22 228 22 228

2 Kapitat do dyspozycji akcjonariuszy 70 007 52 318

a) Kapitat zapasowy z zysku netto 55 585 31527

b) Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 12 259 -

¢) Wynik finansowy okresu biezacego 2163 20791

Wartos$¢ ksiggowa 320729 256 808
Liczba akcji 5918 188 4747 899
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akeje (w zl) 54,19 54,09
Rozwodniona liczba akcji 5918 188 4747 899
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 54,19 54,09
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Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow

rok 2011 rok 2010
. okres biezgcy rokres
Tresé Nota od 01.01.2011 poréwnywalny
40 31.12.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2010
Dziatalnos¢ kontynuowana
A Przychody ze sprzedazy 25 235389 202 610
I Przychody ze sprzedazy towarow, materialow 105 940 64 469
II Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 129 449 138 141
B Koszt wlasny sprzedazy 26 179 064 146 673
I Koszt wlasny sprzedazy towarow materiatlow 80 900 52 207
II Koszt wlasny sprzedazy produktow i ustug 98 164 94 466
C Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 56 325 55937
D Pozostate przychody operacyjne 27 742 1731
E Koszty sprzedazy i dystrybucji 26 18 125 17 428
F Koszty ogblnego zarzadu 26 31398 27 691
G Pozostate koszty operacyjne 28 2 246 1991
H Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E-F-G) 5298 10 558
I Przychody finansowe 29 1879 14 590
J Koszty finansowe 30 5680 5262
K Zysk/strata brutto (H+1-J) 1497 19 886
L Podatek dochodowy 31 (666) 3918
I Biezacy 630 1680
Il Odroczony (1 296) 2238
M Zysk netto z dzialalno$ci gospodarczej (K-L) 2163 15 968
Dziatalnosé zaniechana
N Zysk/Strata za rok obrotowy na dzialalnosci zaniechanej* - 4823
O Zysk netto za rok obrotowy (M+N) 2163 20791
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Skutki aktualizacji majatku trwatego 220 41
P Inne skladniki calkowitego dochodu razem 220 41
Q Calkowite dochody ogétem (P+Q) 2383 20832
Zysk netto 2163 20791
Srednia wazona liczba akcji 4205 382 4747 899
Zysk na jedna akcje (w zl) 0,51 4,38
Rozwodniona liczba akcji 4205 382 4747 899
Rozwodniona warto$¢ zysku na jedna akcje (w zl) 0,51 4,38
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Sprawozdanie z Przeplywow Pienieznych

Rok 2011 Rok 2010-
. okres biezacy . eI
Tres¢ Nota o0d 01.01.2011 poréwnywalny
do 31.12.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2010
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto 1497 19 886
11. Korekty razem 9326 (28 930)
1. Amortyzacja 35 4702 4516
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 36 2034 (9 052)
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 37 (63) (583)
5. Zmiana stanu rezerw 38 (1894) 4234
6. Zmiana stanu zapasow 39 1360 579
7. Zmiana stanu naleznos$ci 40 (3352) (7 471)
8. Zmiana stanu zobowigzan (bez kredytow i pozyczek) 41 (5 498) (589)
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 42 12 302 (17 057)
10. Podatek odroczony 43 1296 (2 238)
11. Podatek dochodowy zaptacony 43 (2'709) (1471)
12. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjne;j 44 1148 202
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 10 823 (9 044)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
L. Wplywy 7 465 40 628
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 65 29
2. Z aktywow finansowych, w tym: 6 000 23437
— zbycie aktywow finansowych - 157
— dywidendy i udziaty w zyskach 374 9 857
— spfata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 5532 11725
— odsetki 94 307
— inne wplywy z aktywow finansowych - 1391
3. Inne wplywy inwestycyjne 46 1400 17 162
11. Wydatki 54 796 40673
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 45 4984 7289
2. Na aktywa finansowe, w tym: 49 812 17 343
— nabycie aktywow finansowych 36 981 3843
— udzielone pozyczki dlugoterminowe 12831 13500
3. Inne wydatki inwestycyjne 46 - 16 041
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (47 331) (45)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L. Wplywy 78172 32040
1. Wp{yw netto z wydania udzia}_éw (emisji akcji) 1 innych instrumentow 12 )
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 76 360 32040
3. Emisja dtuznych papieré6w wartosciowych 1800 -
11. Wydatki 25 467 36 936
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych - 23497
2. Sptaty kredytow i pozyczek 20813 11 663
3. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 1044 254
4. Odsetki 3610 1522
5. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 52 705 (4 896)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 16 197 (13 985)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, 16 197 (13 985)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9897 23 882
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 34 26 094 9 897
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital 7
nadwyzki

. wartosci - Kapital z ; Kapital

Rok 2011 okres biezgey od 01.01.2011 do 31.12.2011 Lapital | emisyjnej ’fh'j‘s’fe aktualizaji | rzzyi':;ne By

P wy ponad wyceny Y ogotem

wartos¢
nominalng
Stan na poczatek okresu (BO) 11 870 193 802 (23 497) 87 74 546 256 808
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
- korekty btedow podstawowych - - - - - -
Star} na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych 11870 193 802 (23 497) 87 74 546 256 808
poréwnywalnych (BO)

Zwigkszenia w tym: 2925 72 884 (29 797) 273 17689 63974
- emisja akcji 2925 72884 - - - 75809
- nabycie akcji wlasnych - - (29 797) - - (29 797)
- rozliczenie potaczenia z Novitus S.A. - - - - 15 506 15 506
Zwigkszenia z tytulu calkowitego dochodu - - - 273 2183 2 456
- wynik netto biezacego okresu - - - - 2163 2163
- przeszacowanie $rodkow trwatych - - - 273 - 273
- przeszacowanie majatku lata ubiegte - - - - 20 20
Zmniejszenia w tym: - - - 53 - 53
Zmniejszenia z tytulu calkowitego dochodu - - - 53 - 53
- sprzedaz i likwidacja przeszacowanych srodkow trwatych - - - 28 - 28
- aktualizacja wyceny przeszacowanych srodkow trwatych - - - 25 - 25
Stan na koniec okresu (BZ) 14 795 266 686 (53 294) 307 92 235 320729
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Dane poréwnywalne:

Kapital 7
nadwyzki
. wartosci - Kapital z ; Kapital
Rok 2010 okres poréwnywalny od 01.01.2010 do 31.12.2010 Kapitat | icvine | AK9€ | akualizaci | 2YK wiasny
podstawowy wlasne zatrzymane 2
ponad wyceny ogolem
wartos¢
nominalng
Stan na poczatek okresu (BO) 11870 193 802 - 46 53749 259 467
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
- korekty btedow podstawowych - - - - - -
Sta1} na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych 11 870 193 802 R 46 53 749 259 467
poréwnywalnych (BO)

Zwigkszenia w tym: - - (23 497) 47 20797 (2 653)
- nabycie akcji wlasnych - - (23 497) - - (23 497)
Zwigkszenia z tytulu calkowitego dochodu - - - 47 20797 20 844
- przeszacowanie srodkow trwatych - - - 47 - 47
- przeszacowanie majatku lata ubiegte - - - - 6 6
- wynik netto biezacego okresu - - - - 20 791 20791
Zmniejszenia w tym: - - - 6 - 6
Zmniejszenia z tytulu calkowitego dochodu - - - 6 - 6
- przeszacowanie majatku lata ubiegte - - - 6 - 6
Stan na koniec okresu (BZ) 11870 193 802 (23 497) 87 74 546 256 808
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Noty Objasniajace do Sprawozdania Finansowego

Noty objasniajace do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Nota nr 1

SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Srodki pienigzne w kasie 55 79
Srodki pienigzne na rachunkach 12 883 7602
Lokaty krotkoterminowe 13 156 2216
Krétkoterminowe $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty razem 26 094 9897

Nota nr 1a

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY —

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

STRUKTURA WALUTOWA
a) w walucie polskiej 14 569 7324
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 11525 2573
b1. jednostka/waluta / USD 2169 591 4706
w tys. z1. 7414 14
b2. jednostka/waluta / EUR 923 096 566 441
w tys. zi. 4077 2243
b3. jednostka/waluta / GBP 6 396 68 891
w tys. z1. 34 316
b4. pozostate waluty w tys. zt. - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 26 094 9897

Nota nr 2

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) w jednostkach powigzanych

b) w jednostkach pozostatych 148 -
- kontrakty forward 148 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej przez wynik, razem 148 -

Nota nr 2a
AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Pominigto - pozycja nie wystepuje.

Nota nr 3

AKTYWA TRWALE KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Pominigto - pozycja nie wystepuje.
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Nota nr 4

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

I. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 92014 57 205
a) od jednostek powigzanych 4775 2702
b) od pozostatych jednostek 87 239 54 503
I1. Inne naleznos$ci i pozyczki 14771 19114
a) od jednostek powigzanych 10981 11 456
Pozyczki krotkoterminowe 7155 8 552
Inne naleznosci 3826 2904
b) od pozostalych jednostek (z tytutu) 3790 7 658
Pozyczki krotkoterminowe 46 24
Inne naleznosci 3744 7634

- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 2060 2095
- z tytulu wynagrodzen - 1
- pozyczki dla pracownikow 51 -
- pozostate* 1633 5538
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 106 785 76 319
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 4676 3663
Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 111 461 79 982

*w pozycji "pozostate” zaprezentowano:

- kaucje i wadia 1034 899
- naleznosci sqdowe - 92
- rozliczenie kart paliwowych - 69
- 2 tytutu sprzedazy wierzytelnosci - 342
Iel;ls?;l;oé\fvi;z;]nowe rozrachunki z tytutu umow 2 4073
- krétkoterminowe rozrachunki z tytutu ubezpieczen 2 -
- zaliczki na poczet dostaw 406 -
- pozostale 189 63
razem 1633 5538

Wszystkie pozyczki krotkoterminowe sa w PLN.

Stopy oprocentowania pozyczek oparte sg o zmienne
oprocentowania.

Nota nr 4a

stopy na bazie WIBOR Iub sg stalymi stopami

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4775 2702
- od jednostek zaleznych 4775 2690
- od jednostek stowarzyszonych - 12
b) inne, w tym: 10981 11 456
- od jednostek zaleznych 7331 8543
- od jednostek stowarzyszonych 7 825
- od znaczgcego inwestora 3643 2088
¢) dochodzone na drodze sadowej - -
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 15756 14 158
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powiagzanych - -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 15756 14 158
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Nota nr 4b

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 3663 3504
a) zwigkszenia (z tytutu) 1305 477
- odpis wniesiony przez spolke przytaczong 793 -
- odpis na naleznos$ci dochodzone na drodze sadowe;j 311 1
- odpis na naleznosci przeterminowane 201 476
b) zmniejszenia (z tytutu) 292 318
- spisanie naleznosci objetych odpisem 134 220
- uregulowanie naleznosci objetych odpisem 158 94
- sprzedaz naleznos$ci - 4
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na 4676 3663

koniec okresu

Nota nr 4c

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 102 189 79912
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 9272 70
b1. jednostka/waluta USD 2274145 13940
w tys. zk 7772 41
b2. jednostka/waluta EUR 339874 7 346
wtys. zt 1501 29
b3. pozostate waluty w tys. z1. - -
Naleznosci krotkoterminowe, razem 111 461 79982

Nota nr 4d

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do 1 miesigca 63 694 41438
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 15285 9019
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy - 209
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku - 239
e) powyzej 1 roku - -
f) naleznosci przeterminowane 13035 6 300
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 92 014 57 205
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1086 955
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 93100 58 160

Nota nr 4e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

OKRESIE

a) do 1 miesigca 6 697 3430
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2619 468
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1023 182
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 835 898
e) powyzej | roku 1861 1322
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 13035 6 300
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug,

przeterminowane 1086 955
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 14121 7255
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Nota nr 4f
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
USLUG
Stan na poczatek okresu 955 803
a) Zwigkszenia 151 428
b) Zmniejszenia, w tym: 20 276
Rozwiazanie - 217
Wykorzystanie 20 59
Stan na koniec okresu 1086 955

Nota nr 4g

INNE NALEZNOSCI I POZYCZKI NIEPRZETERMINOWANE Z
TERMINEM ZAPLATY W OKRESIE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do 1 miesigca 4229 8 260
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1196 6 142
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 6 681 2551
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 145 141
e) powyzej 1 roku 232 329
Nalezno$ci nieprzeterminowane, razem 12 483 17 423

Nota nr 4h

INNE NALEZNOSCI I POZYCZKI PRZETERMINOWANE Z
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPEACONE W OKRESIE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do 1 miesigca 16 351
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 194 197
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1703 459
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 286 506
e) powyzej 1 roku 89 178
Naleznosci przeterminowane : 2288 1691
Inne naleznosci i pozyczki razem (netto): 14771 19114
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci innych i pozyczek, przeterminowane 3590 2708
Inne naleznosci i pozyczki razem (brutto): 18 361 21822

Nota nr 4i

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
INNYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 2708 2701
a) Zwigkszenia 925 42
b) Rozwigzanie 24 33
¢) Wykorzystanie 19 2
Stan na koniec okresu 3590 2708

Strona 42 z 118




COMP S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Nota nr 4j

ZMIANA STANU UDZIELONYCH POZYCZEK

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 8576 6610
a) Zwigkszenia 11 002 13570
- aktualizacja warto$ci 1112 46
- udzielenie 6831 13500
- przeniesienie z pozyczek dlugoterminowych 3059 24
b) Zmniejszenia 12 377 11 604
- odpisy aktualizacyjne - -
- splata - 11398
- umorzenie - -
- przeniesienie do pozyczek dlugoterminowych 12 377 206
Stan pozyczek na koniec okresu 7201 8576

Nota nr 5

ZAPASY stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

a) towary 3273 2739

b) materiaty 15104 700

¢) produkty gotowe 4973 1425

d) potprodukty i produkty w toku 1077 -
Zapasy razem 24 427 4 864
Nota nr 5a

stan na 31-12-2011 okres
od roku do powyzej odpis
Magazyn el trzech lat trzech lat aktualizujgcy razem
a) towary 2921 365 65 (78) 3273
b) materiaty 12 761 3143 924 (1724) 15 104
c) produkty gotowe 4342 247 497 (113) 4973
d) potprodukty i produkty w toku 1077 - - - 1077
e) zaliczki na dostawy - - - - -
razem - warto$¢ zapaséw 21101 3755 1486 (1915) 24 427
stan na 31-12-2010 okres
od roku do powyzej odpis
BT Elich trzech lat trzech lat aktualizujgcy razem

a) towary 2527 214 19 (21) 2739
b) materiaty 601 260 305 (466) 700
¢) produkty gotowe 32 1118 338 (63) 1425
d) polprodukty i produkty w toku - - - - -
e) zaliczki na dostawy - - - - -
razem - warto$¢ zapasow 3160 1592 662 (550) 4 864
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Nota nr 6
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
1.Rozliczenia miedzyokresowe czynne 6 668 6 926
Czynsze 64 10
Koszty dotyczace sprzedazy przysztych okreséw 1623 2261
Ubezpieczenia 265 95
Optaty licencyjne 11 6
Przedptacone ustugi serwisowe* 2852 4120
Przedptacone prenumeraty 16 5
Inne optaty ponoszone z gory 1837 429
2.Pozostale krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 733 1364
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne 7401 8290

*Pozycja ,, Przedplacone ustugi serwisowe” dotyczy zakupionych zewnegtrznych ustug serwisowych do rozliczenia z
., przychodami przysztych okresow” z tytutu serwisow gwarancyjnych i pogwarancyjnych

Nota nrI 6a
UMOWY O BUDOWE stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
Kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskow 7923 13290
Kwota otrzymanych zaliczek - 0
Kwota sum zatrzymanych 2546 1183
Nota nr 6b
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
2761 1212
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2761 1212

b) odniesionych na kapital wlasny - -
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - -
2. Zwigkszenia 3591 3303
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi

roznicami przejsciowymi (z tytutu): 2939 3303
- utworzenie rezerw i odpisow 1414 622
- niewyptacone wynagrodzenia 230 293
- niezrealizowane na dzien bilansowy ujemne ro6znice kursowe - -
- doszacowane koszty kontraktow dtugoterminowych 175 1920
- koszty przyspieszonej amortyzacji 1 -
- naliczone odsetki 4 11
- inne (w tym glownie dane spotki przylaczonej, a takze wycena
. . A 1115 457
transakcji terminowych, kredytow)
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata 628 R
podatkowa
¢) odniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujemnymi ) B
réznicami przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa - -
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z 24 B
ujemnymi réznicami przejsciowymi
- wniesione przez spotke przylaczona 24 -
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3. Zmniejszenia 3871 1754
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
e . o . 3243 1754
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- r0zwigzanie rezerw 806 522
- zrealizowanie zobowiazan z tytutu wynagrodzen 252 353
- Zreallzowar}le doszacowanych kosztow kontraktow 1740 702
dhugoterminowych
- zrealizowanie naliczonych odsetek 7 46
- inne 438 131
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 628 -
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami ) )
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa - -
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ) )
ujemnymi réznicami przejsciowymi
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec
. 2481 2761
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2457 2761
b) odniesionych na kapitat wlasny - -
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 24 -

Nota nr 7

SRODKI PIENIEZNE ZASTRZEZONE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) Depozyty powyzej 3 miesigcy 1132 637
b) Inne - rachunki inwestycyjne 21 8
Srodki pieni¢zne zastrzezone, razem 1153 645

Nota nr 7a

ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH ZASTRZEZONYCH

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) stan na poczatek okresu 645 193
b) zwigkszenia (z tytutu) 39 890 4 446
- wplata na depozyt, gwarancje pod kontrakt 806 384

- wptlaty na rachunki inwestycyjne 39 084 4062

¢) zmniejszenia (z tytutu) 39 382 3994
- przeniesienie na $rodki krotkoterminowe - 3760

- zwrot depozytu, gwarancji pod kontrakt 311 234

- wyplaty z rachunkéw inwestycyjnych 39071 -
Srodki pienieine zastrzezone na koniec okresu 1153 645

Nota nr 7b
SRODKI PIENIEZNE ZASTRZEZONE
(STRUKTURA WALUTOWA) stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
a) w walucie polskiej 1153 645
b) w walutach obcych - -
Srodki pieni¢zne zastrzezone, razem 1153 645

Srodki pienigzne zastrzezone — depozyty, to lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy stanowiace zabezpieczenie pod
gwarancje kontraktowe. Zostaly zakwalifikowane do aktywow trwalych w zwiazku z ich niska ptynnoscia. Lokat
tych nie mozna rozwigza¢ do czasu zakonczenia okresu gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych.
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Nota nr 8

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

Pominigto - pozycja nie wystgpuje.

Nota nr 9

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (NETTO)

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

1. w jednostkach powigzanych 9417 -
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 9377 -
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 40 -

2. w pozostatych jednostkach 1442 52
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 1229 52
Pozostate naleznosci dhugoterminowe 213 -

Razem 10 859 52

Nota nr 9a

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) stan na poczatek okresu 52 173
b) zwigkszenia 13 606 -
- aktualizacja wartos$ci 8 -

- udzielenie 12721 -

- przemieszczenie odsetek z krotkoterminowych 877 -

€) zmniejszenia 3052 121
- odpisy aktualizacyjne - -

- spfata 18 121

- przemieszczenie pozyczki do krotkoterminowych 3034 -
Stan pozyczek na koniec okresu 10 606 52

Nota nr 9b

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

Pominigto - pozycja nie wystepuje.

Nota nr 9c

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 10 859 52
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Naleznosci dlugoterminowe, razem 10 859 52
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Nota nr 10

INWESTYCJE W UDZIALY I AKCJE stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

Inwestycje w udzialy i akcje 127 829 124 177
a) w jednostkach zaleznych 123729 74010
b) w jednostkach wspoétzaleznych -
¢) w jednostkach stowarzyszonych 4100 50 167
d) w pozostatych jednostkach -

Inwestycje w udzialy i akcje, razem (netto) 127 829 124 177
e) odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji 50 45

Inwestycje w udzialy i akcje, razem (brutto) 127 879 124 222

w tym:
w spotkach notowanych na GPW 33933 46 067
w spotkach nienotowanych na GPW 93 896 78 110

W okresie pomigdzy koncem roku 2010 r. a koncem 2011 r. sklad Grupy Kapitalowej Comp S.A. wystapity
nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Comp S.A.

14 stycznia 2011 roku Sad Rejestrowy zarejestrowat potaczenie Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. i
Safe Technologies S.A. (spotka zalezna Safe Computing Sp. z 0.0.). Polgczenie zostato dokonane w trybie art.
492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie catego majatku Safe Technologies S.A. na
Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. w zamian za udzialy w Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp.
z 0.0. Potaczenie zostato dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Enigma Systemy
Ochrony Informacji Sp. z 0.0. 0 kwote 163,5 tys. zt.

Udziat Comp S.A. po potaczeniu, w spotce Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. wynosi 40,22%,
posrednio 100%.

W dniu 18 kwietnia 2011 r. Comp S.A. przejat kontrole nad spotka Novitus S.A. i tym samym nad Grupa
Kapitalowa Novitus S.A. Przejecie kontroli nastapito w zwiazku z zawarciem szeregu transakcji zakupu akcji
Novitus S.A.

W wyniku tej transakcji Comp S.A. przejat takze posrednig kontrolg nad Grupa Kapitalowa ZUK Elzab S.A.,
wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Novitus S.A

Przed zawarciem transakcji Comp S.A. posiadat 2.688.624 akcje Novitus S.A., co dawato 47,82% udziat w
kapitale zaktadowym i glosach na WZA Novitus S.A. Po zawarciu transakcji Comp S.A. posiada 2.851.624
akcje Novitus S.A. co stanowi 50,72% udziat w kapitale zakladowym i glosach na WZA Novitus S.A.

W dniach 8-9 czerwca 2011 r. Comp S.A. przeprowadzit 3 operacje zwigzane z nabyciem od Novitus S.A. z
siedziba w Nowym Saczu akcji zwyktych na okaziciela ZUK Elzab S.A. z siedzibg w Zabrzu.

Akcje bedace przedmiotem transakcji stanowity 63,43% kapitatu zaktadowego ZUK Elzab S.A. oraz uprawniaja
do 10.233.478 gtosow na WZA Elzab S.A., co stanowi 62,87% ogolnej liczby gtosow na WZA Elzab S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka Comp S.A. posiadata tacznie (bezposrednio i posrednio) 10.746.733 akcji
zwyktych na okaziciela ZUK Elzab S.A., reprezentujacych 66,60% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych
do wykonywania 66% ogolnej liczby gtosow na WZA ZUK Elzab S.A.

Od sierpnia 2011 r. do konsolidacji zostata wlaczona Spodtka Elzab Soft Sp. z o0.0. Decyzja o objeciu
konsolidacja Spotki wynika z rozszerzenia dziatalnosci Spotki w nastgpstwie transakcji sprzedazy przez Elzab
S.A. do Elzab Soft Sp. z 0.0. praw do projektu wynalazczego polegajacego na opracowaniu rodziny produktow
dla gitarzystow oraz praw do marki handlowej "GLAB Guitar Laboratory”, pod ktora sprzedawane sa produkty
powstale w wyniku realizacji projektu.
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W dniu 14 lipca 2011 roku Spoétka Novitus S.A. nabyla 1.000 udziatow Spotki SCO Retail Sp. z o.o.
(dziatajacej do 29 wrzesnia 2011 roku pod firmg Pretoria), stanowigcych 100% udzialu w glosach na
Zgromadzeniu Wspoélnikow oraz 100% udziatlu w kapitale zakladowym Spotki, za kwote 9,2 min zlotych.
Umowa nabycia udziatéw Spoétki SCO Retail Sp. z o0.0. przewidywata ponadto mozliwo$¢ wystapienia dwoch
doptat do ceny nabycia, wynikajacych ze zwigkszenia wartosci udzialéw, uzaleznionych od zysku netto nabytej
Spotki. W czwartym kwartale 2011 roku Spoétka Novitus S.A. dokonata realizacji pierwszej doplaty do ceny
nabycia udziatow SCO Retail Sp. z 0.0. poprzez rozliczenie pieni¢zne — przekazanie kwoty 950.572,16 zt oraz
poprzez przeniesienie praw do akcji spotki Comp S.A. w liczbie 32.040 akcji po cenie 89 zt za 1 akcje,
wynikajacej z zawartej] umowy. Realizacja pierwszej doptaty wyczerpala cato$¢ zobowiazania Spotki Novitus
S.A. z tytulu nabycia udziatéw SCO Retail Sp. z 0.0. Druga doptata do ceny nabycia udzialow nie wystapita..

W dniu 30 listopada 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie rejestracji potaczenia Spotek Comp S.A. i
Novitus S.A.

Comp S.A. jest wlascicielem 4.080 udziatoéw Cryptotech Sp. z 0.0. o lacznej wartosci 4.080 tys. zt co daje 51%
udzialu w glosach na ZW oraz 51% udzialu w kapitale zakladowym. Pomimo posiadania wigkszo$ci w kapitale
zaktadowym i w glosach na ZW, COMP S.A nie sprawuje kontroli w spotce Cryptotech Sp. z 0.0. Spotka ta jest
traktowana jako stowarzyszong. Brak kontroli wynika z umowy spoiki.

Po przeprowadzeniu testOw na utratg warto$ci nie stwierdzono utraty wartosci udzialdw i akcji w spotkach
zaleznych.

Nota nr 10a
ANALIZA ZAANGAZOWANIA KAPITALOWEGO COMP S.A. W PODMIOTY POWIAZANE
nik kapitaly bez dzial gy artosé
) o . pitaly be procent u coMpw |  Wartes
. kapitaly finansowy warto$¢ firmy biezacego . COMP w i bilansowa
firma . At A posiadanego ; kapitale .
wlasne biezacego z konsolidacji wyniku Kapitat wyniku (bez wyniku posiadanyc
roku finansowego apiaiu finansowym | 2 wy h udzialow
finansowego)

Enigma Systemy Ochrony 23 364 3511 20069 19853 100,00% 3511 19853 6623
Informacji Sp. z 0.0.
Pacomp Sp. z 0.0. 3222 16 2063 3206 100,00% 16 3206 2834
Safe Computing Sp. z 0.0. 39 867 575 59 045 39 292 100,00% 575 39 292 53983
Meritum-Doradztwo i 524 169 255 355 100,00% 169 355 306
Szkolenia Sp. z 0.0.
Big Vent S.A. 4 256 905 7343 3351 100,00% 905 3351 9294
Computer Service Support 2608 286 - 2412 45,54% 130 1098 970
Beskidy Sp. z 0.0.
Comp centrum Innowacji R R o )
Sp. 7 0.0. 200 200 100,00% 200 200
Insoft Sp. z 0.0. 2875 595 - 2280 52,00% 309 1186 2 956
SCO Retail Sp. z 0.0. 2294 2250 12 614 44 100,00% 2250 44 12 630
ZUK Elzab S.A. 44 564 2232 7812 42 332 66,60% 1487 28193 33933
Cryptotech Sp. z 0.0. 7234 157 416 7077 51,00% 80 3609 4100
razem 131 098 10 696 109 617 120 402 X 9432 100 387 127 829

W przypadku podmiotdéw, w ktorych wystapily przestanki do utraty wartos$ci udziatéw Spotka przeprowadzita
analiz¢ pod katem utraty warto$ci metoda zdyskontowanych przeptywow. W wyniku przeprowadzonej analizy
nie stwierdzono utraty warto$ci.
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Nota nr 11
POZOSTALE INWESTYCJE

Nota nr 11a
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI

Pomini¢to — pozycja nie wystgpuje.

Nota nr 11b

INNE INWESTYCJE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 152 152

- dzieta sztuki 152 152
Odpisy aktualizacyjne - -
Stan inwestycji na koniec okresu 152 152

Nota nr 12
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Pominigto — pozycja nie wystepuje.

Nota nr 13

WARTOSCI NIEMATERIALNE stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych* 22614 18 310
- koszty niezakonczonych prac rozwojowych 17 147 16 479
- koszty zakonczonych prac rozwojowych 5467 1831
b) warto$¢ firmy** 98911 78 532
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:*** 4974 5539
- oprogramowanie komputerowe 4974 5539
d) inne warto$ci niematerialne**** 19 150 29

e) zaliczki na warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne razem 145 649 102 410

*Pozycja ,,koszty prac rozwojowych” obejmuje projekty elektronicznych urzqdzen kryptograficznych oraz oprogramowanie
wiasne.

Pozostaly okres amortyzacji urzqdzen kryptograficznych 1- 10 lat.
Pozostaly okres amortyzacji oprogramowania — 3 lata.

**Wartosé firmy powstata w wyniku polgczenia Comp S.A. z Computer Service Support S.A.(rok 2007) w kwocie 78 532 tys.
zt oraz Novitus S.A.(rok 2011) w kwocie 20 379 #ys. zZ.

Wartos¢ ta nie podlega amortyzacji tylko corocznemu testowi na utrate wartosci.
Testy na utrate wartosci zostaly przeprowadzone zgodnie z opisem znajdujqcym sie w ,, przyjetych zasadach rachunkowosci”.

W wyniku przeprowadzonego festu nie stwierdzono utraty wartosci i tym samym koniecznosci dokonania odpisu
aktualizujgcego.

***Koncesje oraz licencje obejmujg przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz oprogramowanie narzedziowe,
wykorzystywane w dzialalnosci jednostki oraz program zintegrowany SAP.
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Pozostaly okres amortyzacji programu SAP - 5,5 lat a pozostalych licencji 2-3 lata.

***%*% W pozycji ,,inne wartosci niematerialne” zaprezentowano wyceniong wartosé znaku firmowego nabytego wraz z
przylgczong spotkg Novitus W wartosci 19.104 tys. z1..

Wszystkie wartosci niematerialne ujmowane sq jako aktywa oraz amortyzowane wedlug zasad opisanych w istotnych
zasadach polityki rachunkowosci lub poddawane testom na utrate wartosci.

Nota nr 13a

WARTOSCI NIEMATERIALNE

(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

a) wlasne 145 649 102 410
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy - -
Warto$ci niematerialne razem 145 649 102 410
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Nota nr 13b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za rok 2011

Rok 2011 Koszty prac rozwojowych nabyte koncesje, patenty, licencje i Wartosci
it [y podobne wartosci, w tym: inne wartosci zaliczki na wartoS$ci niematerialne
QUIOLUL 201Gl 20T WA oprogramowanie niematerialne niematerialne razem
zakonczonych niezakonczonych razem komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych 8855 16 479 78532 9715 9715 852 B 114 433
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 6 883 2455 20 379 2134 2134 19 209 - 51 060
- zakupy - 1660 20379 102 102 - - 22141
- wytworzenie 8 20 - - - - - 28
- przemieszczenia 1787 - - 1787
- wycena znaku towarowego - - - - - 19 104 - 19 104
- dane spolki przytaczonej 5088 775 2032 2032 105 - 8 000
¢) zmniejszenia (z tytutu) - 1787 - - - - - 1787
- sprzedaz - 1787 - - - - - 1787
- przemieszczenia - - - - - - -
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 15738 17 147 98 911 11 849 11 849 20 061 - 163 706
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 7024 ) ) 4176 4176 823 ) 12 023
poczatek okresu
zmiany umorzenia w okresie (z tytutu 3247 - - 2699 2699 88 - 6 034
1 y yt
- odpis biezacy 535 - - 1150 1150 6 - 1691
- calkowite umorzenie (likwidacja) ()] - - - - - - (@)
- dane spotki przytaczonej 2713 - - 1549 1549 82 - 4344
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 10271 ) ) 6875 6875 911 ) 18 057
na koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci na ) ) ) ) ) ) ) )
poczatek okresu
- zwigkszenie - - - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoSci ) ) ) ) ) ) R }
na koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych
5 467 17 147 98911 4974 4974 19 150 - 145 649

na koniec okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za rok 2010

c

Rok 2.0.10 koszty prac rozwojowych nabyt(()e dlf)(;)r:lcjijvz}f:;;nz’ t“flincje ! Wartosci
okres biezacy L, P » W tym: inne wartosci zaliczki na warto$ci niematerialne
0d 01.01.2010 do 31.12.2010 warto$¢ firmy ] . . .
oprogramowanie niematerialne niematerialne razem
zakonczonych niezakonczonych razem komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych 8852 13684 82543 10 131 10 131 ) B 115 210
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 41 2795 - 6877 6877 862 - 10575
- zakupy 41 2795 - 823 823 25 - 3684
- przemieszczenia 6 054 6 054 837 6891
¢) zmniejszenia (z tytulu) 38 - 4011 7293 7293 10 - 11 352
- sprzedaz 38 - 4011 412 412 - - 4461
- przemieszczenia 6881 6881 10 6 891
d) wartos¢ brutto wartosci 8855 16 479 78532 9715 9715 852 - 114433
niematerialnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 6712 ) ) 3764 3764 ) ; 10 476
poczatek okresu
f) zmiany umorzenia w okresie (z tytutu) 312 - - 412 412 823 - 1547
- odpis biezacy 314 - - 1226 1226 10 - 1550
- inne 2) (814) (814) 813 3)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) ) ) )
na koniec okresu 7024 4176 4176 823 12 023
h) odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci na ) ) ) ) ) ) B )
poczatek okresu
- zwigkszenie - - - - - - - -
- Zmniejszenie - - - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoSci } ) ) ) ) ) R }
na koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych 1831 16 479 78532 5539 5539 29 R 102 410

na koniec okresu
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Nota nr 13c
WARTOSC FIRMY stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 78 532 82 543
Ruchy razem (zwigkszenia - zmniejszenia) 20379 (4011)
Zwigkszenia 20379 -
- polaczenie z Novitus S.A. 20379 -
Zmniejszenia - 4011
- zbycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa - 4011
Stan na koniec okresu 98 911 78 532

Na wartos$¢ firmy zaprezentowang w powyzszym zestawieniu sktadajg si¢: wartos¢ powstata z potaczenia ze
spotka Computer Service Support oraz warto$¢ firmy powstata z potaczenia ze spotkg Novitus wyliczona na
dzien uzyskania kontroli.

Szczegodty rozliczenia polaczenia zostaty przedstawione w nocie nr 59.

Nota nr 14

RZECZOWE AKTYWA TRWALE stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

a) srodki trwate, w tym: 26 642 7823
- grunty 50 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 13043 1399
- urzadzenia techniczne i maszyny 4190 2355
- $rodki transportu 5273 2326
- inne $rodki trwate 4086 1743

b) $rodki trwate w budowie 561 269

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - 5

Rzeczowe aktywa trwale, razem 27 203 8097

Srodki trwate w budowie to gléwnie inwestycje w obcy $rodek trwaly, rozpoczete etapy wytworzenia form wtryskowych
oraz platform wirtualizacyjnych.

Nota nr 14b

SRODKI TRWALE BILANSOWE

(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
a) wlasne 22 922 6 389
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 4281 1708
umowy leasingu

Srodki trwale bilansowe razem 27 203 8097
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Nota nr 14c

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

(w g;;n;)ll’awo eyl lelElel urzq@zenia_t Srodki inne Srodki Srodki trwale Srodki trwale
Za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 r. . X obiekty inzynierii techniczne i - >
_ uzytkowania el it maszyny transportu trwale serwisowe razem
wieczystego gruntu)
a) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na poczatek okresu - 2378 7447 3212 716 8373 22126
b) zwiekszenia (z tytutu) 50 13137 6 884 4384 8233 1578 34 266
- zakup - 368 423 1603 26 1578 3998
- przyjgcie z inwestycji - - - - - - -
- inne przemieszczenia - - 4 97 - - 101
- aktualizacja wartosci - 8525 10 329 - - 8 864
- dane spolki przytaczonej 50 4244 6 447 2 355 8 207 - 21303
¢) zmniejszenia (z tytulu) - 24 291 194 64 169 742
- sprzedaz - - 79 179 - 166 424
- likwidacja - 24 121 - 2 - 147
- przemieszczenia - - - - 4 - 4
- pozostale - - 91 15 58 3 167
d) wartos$¢ brutto Srodkéw trwalych na koniec okresu 50 15491 14 040 7402 8 885 9782 55 650
g)kilggpulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek ) 979 5001 377 597 6557 13601
f) zwigkszenie z tytulu: - 1479 5048 1350 6178 1115 15170
- amortyzacja za okres (odpis biezacy) - 258 1017 499 126 1111 3011
- dane spofki przytaczonej 1221 4012 749 6 052 - 12 034
- pozostate - - 19 102 - 4 125
g) zmniejszenie z tytulu - 10 290 107 58 - 465
- sprzedaz - - 78 107 - - 185
- likwidacja - 10 121 - 2 - 133
- przemieszczenia - - - - 1 - 1
- pozostate - - 91 - 55 - 146
E)krs?gsuumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ) 2 448 9849 1620 6717 7672 28 306
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek ) B 1 509 B 192 702
okresu
- zwigkszenie - - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - - -
j) odpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci na koniec ) } 1 509 ) 192 702
okresu
k) wartos$¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu 50 13043 4190 5273 2168 1918 26 642
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(w g;;nt)ll’awo eyl lelElel pzidans Srodki inne Srodki Srodki trwale Srodki trwale
Za okres 01.01.2010 — 31.12.2010 r. . pra obiekty inzynierii techniczne i - >
uzytkowania ladowei i wodnei " transportu trwale serwisowe razem
wieczystego gruntu) 2 1 1 yny
a) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na poczatek okresu - 2298 7527 2430 706 6 609 19 570
b) zwiekszenia (z tytuhu) - 115 614 999 43 2008 3779
- zakup - 115 587 993 40 2008 3743
- przyjgcie z inwestycji - - 27 6 3 - 36
- aktualizacja warto$ci - - - - - - -
¢) zmniejszenia (z tytulu) - 35 694 217 33 244 1223
- sprzedaz - - 248 217 - - 465
- likwidacja - 35 446 - 30 - 511
- pozostate - - - - 3 244 247
d) warto$¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu - 2378 7447 3212 716 8373 22126
g)kil;:ljnulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek ) 773 4379 178 556 5550 11 436
f) zwigkszenie z tytulu: - 240 1393 255 71 1007 2 966
- amortyzacja za okres (odpis biezacy) - 240 1393 255 71 1007 2966
g) zmniejszenie z tytulu - 34 681 56 30 - 801
- sprzedaz - - 216 55 - - 271
- likwidacja - 34 446 - 30 - 510
- pozostate - - 19 1 - - 20
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ) 979 5091 377 597 6557 13 601
okresu
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek ) R R 496 R 192 698
okresu
- zwigkszenie - - 1 43 - - 44
- zmniejszenie - - - 30 - - 30
j) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec ) B 1 509 B 192 702
okresu
k) wartos¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu - 1399 2355 2326 119 1624 7823
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Nota nr 14d
SRODKI TRWALE W BUDOWIE stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
a) stan na poczatek okresu 2 41
b) zwigkszenia (z tytutu) 742 360
- zmiana stanu (pozniejsze wydatki) 59 -
- inne zwigkszenia 683 360
¢) zmniejszenia (z tytutu) 183 132
- inne zmniejszenia 183 132
Stan Srodkéw trwalych w budowie na koniec okresu 561 269
Nota nr 14e
IRZECZOWE AKTYWA TRWALE W LEASINGU stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
Optaty leasingowe z tytutu leasingu finansowego 1037 517
Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego 2935 821
Suma oplat leasingowych 3972 1338

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

w okresie:

- jednego roku 1797 231
- dwoch do pigciu lat 1874 1137
- powyzej pieciu lat 0 -
Wartos¢ biezaca przyszlych zobowigzan 3671 1368

Spotka uzytkowata w 2011 roku na podstawie uméw leasingu samochody osobowe i cigzarowe Oraz Serwer
telekomunikacyjny.

Nota nr 15
ODPISY AKTUALIZUJACE

Gltowne sktadniki lub grupy sktadnikow aktywow, do ktorych odnosza si¢ odpisy lub ich odwrocenie:

Nota nr 15a
i okres biezacy okres porownywalny
DOKONANE ODPISY AKTUALIZACJI WARTOSCI od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
- naleznosci handlowych 281 431
- zapasOw 64 161
- inne 4 70
Razem 349 662

Gtowne zdarzenia i okoliczno$ci, ktore doprowadzity do ujecia odpiséw z tytutu utraty wartosci:
e  konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego naleznoéci wynikneta z braku wplat z tytulu naleznoéci

handlowych od kontrahentow w okresie ponad 6 miesigcy po terminie bez wyraznego uzasadnienia tego
opo6znienia.
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Nota nr 15b
A & 5 okres biezacy okres porownywalny
1]\)/[([:1;0’11\‘11125E PRZYWROCENIA WARTOSCI SKEADNIKOW 0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
A do 31.12.2011 do 31.12.2010
- naleznosci handlowych 55 33
- Zapasow 35 -
Razem 90 33

Gltowne zdarzenia i okolicznosci, ktore doprowadzity do odwrdcenia odpisow z tytutu utraty wartosci:

e W przypadku naleznos$ci handlowych nastapita ich sptata lub spisanie ze stanu aktywow,
e W przypadku zapasow - dokonana zostata ich sprzedaz w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 16

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) wobec jednostek zaleznych 6 495 4527

- z emisji dluznych papierow wartosciowych 1800 -

- z tytutu dostaw i ustug 4695 4527

b) wobec jednostek wspoélzaleznych - -

- kredyty i pozyczki, w tym: - -

¢) wobec jednostek stowarzyszonych - 899

- z tytutu dostaw i ustug, - 899

d) wobec znaczacego inwestora - -

e) wobec jednostki dominujacej - -

f) wobec pozostalych jednostek 115321 60 334

- kredyty i pozyczki 57516 21677

- inne zobowiazania finansowe 1797 231

- z tytutu dostaw i ustug 42 479 33137

- zaliczki otrzymane na dostawy 159 -

- inne (wg rodzaju): 13370 5289

z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych 13100 5089

pozostate 270 200

Zobowiazania krétkoterminowe, razem 121 816 65 760
w tym:

Kredyty bankowe i pozyczki 57516 21677

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 47333 38 563

- wobec jednostek powigzanych 4695 5425

- wobec pozostatych jednostek 42638 33138

Inne zobowigzania 16 967 5520

- wobec jednostek powigzanych 1800 -

- wobec pozostatych jednostek 15167 55209

Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 121 816 65 760

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow 10 632 5424

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1418 2512

Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 133 866 73 696
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Nota nr 16a

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) w walucie polskiej 102 873 62 714
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 18 943 3046
bl. jednostka/waluta USD 3974 880 995 339

W tys. z. 13584 2950

b2. jednostka/waluta EUR 922 318 24 205

w tys. zi. 4074 96

b3. jednostka/waluta GBP 243932 -

w tys. zi. 1285 -

b4. pozostate waluty w tys. zt. - -
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 121 816 65 760

Nota nr 16b

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU DOSTAW I
USLUG O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE
SPLATY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Zobowiazania nieprzeterminowane: 46 157 33736
a) do 1 miesigca 43024 31919
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 3133 1817
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy - -
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku - -
) powyzej 1 roku - -
Zobowiazania przeterminowane: 1176 4827
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 47 333 38 563

Nota nr 16¢

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW |
USLUG PRZETERMINOWANE (WIEKOWANIE)

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Zobowiazania przeterminowane: 1176 4827
a) do 1 miesigca 883 4027
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 143 693
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 123 6
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 16 8
e) powyzej 1 roku 11 93

Zobowiazania krotkoterminowe przeterminowane, razem 1176 4827

Nota nr 16d

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU
KREDYTOW I POZYCZEK O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Zobowiazania nieprzeterminowane: 57 516 21677
a) do 1 miesiaca 20431 14 561
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 21183 850
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 10 266 1338
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5636 2403
e) powyzej 1 roku - 2525

Zobowiazania przeterminowane - -

Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu kredytéw, razem 57 516 21677
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Nota nr 16e

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE POZOSTALE O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Zobowigzania nieprzeterminowane: 28973 12 873
a) do 1 miesigca 12 947 3696
b) powyzej | miesiagca do 3 miesigey 10 259 7377
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 1572 594
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 2475 1171
e) powyzej 1 roku 1720 35

Zobowiazania przeterminowane 44 583

Zobowiazania kréotkoterminowe pozostale, razem 29 017 13 456

Nota nr 17

BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 10 632 5424
- dlugoterminowe (wedtug tytutow) 100 -
rezerwy koszty kontraktéw 100 -

- krotkoterminowe (wedhug tytutow) 10 532 5424
rezerwy na koszty kontraktow 6 409 2658

rezerwy na koszty urlopow i nagrod 3371 1942

rezerwa na badanie bilansu 145 155

rezerwa na pozostate koszty 607 669

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1418 2512
- dlugoterminowe (wedtug tytutow) 829 -
dotacje 390 -
przychody przyszlych okreséw 439 -

- krotkoterminowe (wedtug tytutow) 589 2512
sprzedaz przyszlych okreséw 588 2183

otrzymane zaliczki 1 59

inne - 270

Bierne rozliczenia migdzyokresowe, razem 12 050 7936

Wycena szacunkowa RMK biernych dokonywana jest:

e  rezerwy na koszty kontraktoéw — ujecie szacunku kosztow kontraktow, ktore w rozliczeniu kontraktu na

dzien bilansowy dotyczg danego okresu, a nie byly ujete na podstawie dokumentéw zrédtowych

e rezerwy na koszty urlopow — wg przeliczenia iloSci dni przewidzianych do wykorzystania w roku
nastgpnym zaleglych urlopéw, przemnozonych przez $rednia kwote wynagrodzenia za dzien pracy

powickszona o nalezne sktadki ZUS

e  rezerwa na badanie bilansu — wg zobowigzania wynikajgcego z umowy

e  rezerwa na pozostate koszty — wg szacunkdéw opartych o:

—  otrzymane po dniu bilansowym faktury dotyczace okresu obrachunkowego,

—  w przypadku rezerwy na premie bilansowe, wedtug $rednich miesigcznych wynagrodzen dziatu

ksiggowosci,

—  inne niezafakturowane na dzien bilansowy koszty, ktorych oszacowanie jest mozliwe na podstawie

umow lub szacunek oparty jest o comiesig¢czne rozliczenia.
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Nota nr 18

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

wobec jednostek powiazanych

wobec pozostalych jednostek 33509 20 450
Kredyty i pozyczki 25667 13959
Leasing finansowy 1874 1137
Inne zobowiazania 19 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5694 4759
Pozostate rezerwy 255 595

Zobowiazania dlugoterminowe razem 33509 20 450

Nota nr 18a

KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI DEUGOTERMINOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Kredyty 25 667 13 959
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu pozyczek - -
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 25667 13959

W nocie 18a. wykazano wartosci zaciagnigtych kredytow dlugoterminowych, ktorych sptata nie przypada na
najblizszy okres sprawozdawczy. Cze$¢ przypadajaca do sptaty w kolejnym okresie sprawozdawczym wykazano

w zobowigzaniach krotkoterminowych.

Nota nr 18b
Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek
Nazwa Termin Kwota w Zobooinzane s
Rodzaj kredytu banku Waluta | Oprocentowanie sola Zabezpieczenia umo 9 dzien
platy WY | 31 grudnia 2011
Kredyt e .
: Raiffeisen pelnomocnictwo do
odnawialny W | 5oy poteka | LN | WIBORTN* 06119012 | rachunkéw, cesja 20 000 50
rachunku marza . L
bics S.A wierzytelnosci
1€Z29Ccym
o ey pLN | WIBORTN*+ 5 032012 16 093
ewolwingowy marza taczne
Kredyt zadtuzenia
rewolwingowy w uUsb LIBOR + marza | 31.03.2012 nie moze 0
usD Raiffeisen petnomocnictwo do | przekroczyé
Bank Polska rachunkdw, cesja 35000 PLN
Akres}géwa W S.A usb marza 28.02.2012 Wierzyte]noéci 2484
Obstuga
transakcji PLN marza 31.01.2012 12 000 0
walutowych
terminowych
weksel wlasny z
deklaracja wekslowa,
Kredyt w Deutsche L
rachunku BankPBC | PLN | WIBORIM* 1 58062012 poddanie sig 5000 0
biezacym SA marza egzekucji,
o pelnomocnictwo do
rachunku
Kredyt
odnawialny w BRE Bank WIBOR O/N + weksel wlasny z
rachunku S.A. PLN marza 27.04.2012 deklaracja wekslowa 20 000 2871
biezacym
weksel wlasny z
Kredyt obrotowy | BREBank | g\ | WIBORON+ 131 515019 | deklaracja wekslowa, 20000 20000
S.A. marza L o
cesja wierzytelnosci
Kredyt weksel wlasny z
odnawialny w PKO BP PLN WIBORblM + 15.06.2012 deklaracja vs_/ekglowa[, 10000 4478
rachunku S.A. marza poddanie si¢
biezacym egzekucji
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| Razem kredyty wielozadaniowe i pozyczki | 122 000 | 45976 |

Dodatkowo w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji Zobowigzania Krotkoterminowe — Kredyty
Bankowe i Pozyczki prezentowane sg zobowiazania z tytutu kart kredytowych.

W dniu 31 stycznia 2012 roku wygast kredyt obrotowy Spotki w BRE Banku S.A.
W dniu 31 marca wygasta umowa o limit wierzytelnosci w taczne kwocie 47 min zt w Raiffeisen Bank Polska
S.A., w skiad ktorej wchodzity: kredyt rewolwingowy, kredyt rewolwingowy w USD, akredytywa w USD oraz

obstuga transakcji walutowych terminowych. Ostatnia rata kredytu zostala sptacona w dniu 29 marca 2012 roku.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku zostata przedtuzona umowa kredytowa o kredyt odnawialny w rachunku
biezagcym z BRE Bank S.A. do dnia 29 kwietnia 2013 roku.

Termin Kwota wg Zobowigzanie
Rodzaj kredytu Nazwa Waluta | Oprocentowanie sola Zabezpieczenia umo na dzien
platy Wy 31 grudnia 2011
zastaw rejestrowy,
Inwestycyjny — Raiffeisen WIBOR 1M + petnomocnictwo do
zakup akcji Bank Polska PLN . 30.06.2015 rachunkow, 16 751 14742
wiasnych S.A. marza poddanie si¢
egzekucji
Inwestycyjny weksel wlaspy z
na zakup akeji | O g Bank | p | WIBORIM* | 5419015 Jeklaracia 22337 22428
Elzab S.A. A marza we fs ow3, zastaw
inansowy
Razem kredyty inwestycyjne 39088 37170

Warto$ci zobowigzan z tyt. kredytow inwestycyjnych zostaly wykazane w powyzszej tabeli w wartosci
nominalnej zobowigzania na dzien 31 grudnia 2011.

Zobowiazania warunkowe z tytulu limitéw zabezpieczen pod gwarancje bankowe

. Wykorzystane
Rodzaj kredytu lk\)lazwa Waluta | Oprocentowanie LA Zabezpieczenia URLENTY na 31 grudnia
anku splaty umowy 2011
. Raiffeisen .
Linia . weksle czg§ciowe, 7 144 oraz
gwarancyjna Bang PAolska PLN marza 31.12.2012 depozyty 20 000 51 USD* (176)
Limit BRE Bank . weksle czesciowe, 2 372 oraz
gwarancyjny S.A. PLN marza 30.04.2012 depozyty 10000 200 EUR* (883)
Gwarancja weksel, cesja
nalezytego BRE Bank PLN marza 31.10.2014 naleznosci z 9028 9028
d S.A.
wykonania kontraktu
linia gwarancyjna
Linia PKO BP . 10 min zamiennie z
gwarancyjna SA PLN marza 15.06.2012 kredytem w PKO 10 000 -
BP S.A.
Nota nr 18c

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I
POZYCZEK O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
OKRESIE SPLATY

a) do roku - -
b) powyzej 1 roku do 3 lat 19 283 7259
¢) powyzej 3 do 5 lat 6 384 6 700

d) powyzej 5 lat - -

Zobowiazania dlugoterminowe, razem 25667 13 959
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Nota nr 18d
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
a) w walucie polskiej 33509 20 450
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 33509 20 450

Nota nr 19

REZERWY NA SWIADCZENIA I POZOSTALE REZERWY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze dlugoterminowa 177 185
Swiadczenia emerytalne* 177 166
Nagrody i premie - 19

Pozostale rezerwy dlugoterminowe 78 410

Rezerwy razem 255 595

*Swiadczenia emerytalne zostaly zaprezentowane zgodnie z wyceng aktuarialng.

Obecna warto$¢ zobowigzan Comp S.A. wynikajacych z przysztych wyptat odpraw emerytalnych zostata
obliczona jako suma zdyskontowanych warto$ci wyptat w kolejnych latach. Podstawa do wyznaczenia kwoty
zobowigzan byly zatozenia dotyczace:

liczby pracownikoéw odchodzacych z firmy w ciggu roku 2009, 2010 i 2011 (na podstawie danych
kadrowych ustalono prawdopodobienstwo odejscia pracownika w ciggu roku);

liczby zgonéw (wspotczynniki liczby zgondw zostaty ujete na podstawie Tablic Trwania Zycia za rok 2010
publikowanych przez GUS;

wieku pracownikow( przyjeto 65 lat jako wiek emerytalny dla mgzczyzny i 60 lat jako wiek emerytalny dla
kobiety);

stazu pracy;

czynnika dyskontujacego (stopa techniczna przyjeta dla obliczenia zdyskontowanej wartosci przysztych
wyptat naleznych z tytutu odpraw emerytalnych ustalona zostata na poziomie 2,8 %).

Nota nr 19a

ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA I POZOSTALYCH

stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

REZERW
Stan na poczatek okresu 595 201
Ruchy razem (zwigkszenia - zmniejszenia) (340) 394
Zwigkszenia 144 488
Naliczenie rezerwy na $wiadczenia emerytalne 13 78
Naliczenie rezerwy - koszty emisji akcji - -
Dane spotki przytaczonej 131 -
Inne zwigkszenia - 410
Zmniejszenia 484 94
Wykorzystanie rezerwy na $wiadczenia emerytalne 19 12
Inne zmniejszenia 465 82
Stan na koniec okresu 255 595
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Nota nr 20

ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu, w tym: 4759 919
a) odniesionej na wynik finansowy 4741 899
b) odniesionej na kapitat wlasny 18 20
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - 0
2. Zwigkszenia 10 020 5187
a) odn{t?S{one na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich r6znic 8312 5 160
przej$ciowych (z tytutu)
- amortyzacji majatku trwatego 290 534
- doszacowane przychody kontraktow dtugoterminowych 5961 3128
- niezrealizowane na dzien bilansowy dodatnie r6znice kursowe - 1498
- inne (w tym gltownie dane spotki przylaczonej, wycena transakcji 2061 ;
terminowych)
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi
S o : 66 27
roéznicami przej§ciowymi (z tytutu)
- aktualizacja majatku trwatego 66 27
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
S I . 1642 -
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- przeszacowanie aktywow przylaczonej spotki do wartosci godziwej 1642 -
3. Zmniejszenia 9085 1347
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi
R e . 9073 1318
roznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- skonsumowana cz¢$¢ ulgi inwestycyjnej za lata ubiegle 1 -
- realizacji rezerw na amortyzacje majatku trwatego 81 57
- realizacja doszacowanych w ubiegtych okresach przychodow z
. ? 7023 647
kontraktow dlugoterminowych
- zrealizowanie dodatnich réznic kursowych powstatych w ) )
ubieglych okresach
- inne (w tym gldwnie rozwiazanie rezerwy na skutki kontroli
CIT2007) 1968 614
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 12 29
przejsciowymi (z tytutu)
- aktualizacja aktywow - samochody 12 29
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ) )
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec
. 5694 4759
okresu, razem, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 3980 4741
b) odniesionej na kapitat wlasny 72 18
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartosé¢ firmy 1642 -
Zmiana stanu rezerw 935 3840

Nota nr 21

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

akcje zwykte 5918 188 4 415 547
akcje wiasne Spotki 714 124 332 352
Kapital zakladowy razem (w zl) 14 795 470 11869 748
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zt) 2,50 2,50
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Szczegdtowe informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego podano w Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Nota nr 22

KAPITAL ZAPASOWY (WG KSH) stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 266 686 193 802
b) utworzony ustawowo* 3957 3957

¢) utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo

(minimalng) wartos$¢ 52317 8026

d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow - -
e) inny (wg rodzaju) 21 23501
- pozostaty 21 23501
Kapital zapasowy, razem 322 981 229 286

*CzesS¢ kapitatu zapasowego tworzonego obligatoryjnie zgodnie z zapisami art. 396 § 7 KSH

W nocie powyzej zaprezentowano Kkapital zapasowy wedlug podziatu przyjetego w Kodeksie Spotek
Handlowych.

Nota nr 23
KAPITALY WLASNE stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
I Kapital podstawowy 14 795 11 870
1. Kapitatl akcyjny 14795 11870
II Kapital z nadwyzki wart. emisyjnej ponad warto$¢ nominalna 266 686 193 802
1. Agio 266 686 193 802
I Akcje/ udzialy wlasne (53 294) (23 497)
1V Kapital z aktualizacji wyceny aktywéw 307 87
1 Kapitat z aktualizacji wyceny 378 107
2 Odroczony podatek dochodowy od kapitatu z aktualizacji (71) (20)
V Zyski zatrzymane 92 235 74 546
1 Kapitat do wykorzystania celowego 22228 22 228
a) Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 3957 3957
b) Kapitat rezerwowy 18 271 18 271
2 Kapitat do dyspozycji akcjonariuszy 70 007 52 318
a) Kapitat zapasowy z zysku netto 55 585 31527
b) Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych* 12 259 -
¢) Wynik finansowy okresu biezacego 2163 20791
Kapital wlasny, razem 320729 256 808

* Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych to wynik finansowy spotki Novitus S.A. za okres od dnia objecia kontroli na
spotkg (1. od 01.04.2011 r.) do dnia polgczenia (1. do 30.11.2011 r.).

Nota nr 24

POZYCJE POZABILANSOWE stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

1. Naleznosci warunkowe - -

2. Zobowiazania warunkowe 32391 30534
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 15 500 -

- udzielonych gwarancji i porgczen 15 500 -

- wystawionych weksli - -

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 16 891 30 534
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- udzielonych gwarancji nalezytego wykonania kontraktu 15 852 14 160
- udzielonych porgczen 123 15554
- gwarancje przetargowe 916 820
3. Inne (z tytulu) 4224 1969
- porgczenie umow leasingowych(weksle) 2039 1049
- inne (gwarancje zaptaty) 2185 920
Pozycje pozabilansowe, razem 36 615 32502
Nota nr 24a
Wykaz czynnych gwarancji wystawionych na zlecenie Comp S.A.
L.p. Gwarant Beneficjent Nr gwarancji Rodzaj gwarancji Esiutaloiiialie) (D Wainos¢ gwarancji gw:?;rfé;jne
EUR | USD | PLN od do (wtys. PLN)
1. |BRE MF 02535KPB08 nalezyte wykonanie 66 | 08-09-22 | 12-02-15 33
2. |S.A KGSG 02743KPB08 nalezyte wykonanie 357 | 08-12-05 | 14-01-15 110
Ministerstwo
3. Sprawiedliwo$ci 02006KPB0O9UE nalezyte wykonanie 9028 | 09-01-07 | 14-10-31 -
4. Uniw.Wwa ICM 02052KPB10UE nalezyte wykonanie 9| 10-02-03 | 13-01-31 3
5. ARIMR MT020036KPB10 nalezyte wykonanie 7| 10-09-27 | 12-04-30 -
6. ARIMR MT020037KPB10 nalezyte wykonanie 20| 10-09-27 | 12-04-30 -
7. PK16 MT020045KPA10 gwarancja zaplaty 593 | 10-12-07 | 12-04-30 -
8. PPPL MT920018KPB10 nalezyte wykonanie 41| 11-02-02 | 13-02-28 10
9. Ideal Idea MTO020051KPA11 zaplata kaucji 200 11-05-10 | 12-06-30 -
10. RCZSiUT MT020067KPB11 nalezyte wykonanie 52| 11-07-04 | 15-04-22 16
11. Uniwersytet Szczecinski | 02093KPB09 nalezyte wykonanie 25| 09-04-09 | 12-04-09 8
12. TP S.A. 02281KPBOSUE nalezyte wykonanie 100 | 09-07-08 | 12-07-31 -
13. Ogrodowa Inwestycje MTO020005KPA11 gwarancja zaplaty 326 | 10-02-23 | 13-12-31 100
14. PTK Centertel 02388KPB10 nalezyte wykonanie 100 | 10-06-23 | 12-07-31 -
15. KGP MT020079KPB11 nalezyte wykonanie 555 11-08-19 | 12-11-30 -
16. CRSL MT020068KTG11UE | przetargowa 50 | 11-07-04 | 12-01-31 -
17. PKO BP MT490040KTG11 przetargowa 25| 11-12-16 | 12-03-31 -
18. NBP MT490041KPB11 nalezyte wykonanie 45| 11-12-27 | 14-12-31 23
razem 200 11 400 303
1. CPI MSWIA CRD/G/36237 przetargowa 500 | 11-03-02 | 11-12-31 -
2. Uniw.Kielce CRD/G/0038878 przetargowa 41| 11-10-31 | 12-01-31 -
3. L MSz CRD/G/0038916 przetargowa 50 | 11-11-08 | 12-01-31 -
4. Rag;ﬁllien Samorzad Woj.Mazow. CRD/G/0039491 przetargowa 250 | 11-12-19 | 12-03-19 -
5. Polska | PKN Orlen CRD/G/30879 nalezyte wykonanie 250 | 09-07-08 | 11-12-31 -
6. S.A. UKE CRD/G/31339 nalezyte wykonanie 67| 09-09-03 | 12-12-31 13
7. Exatel S.A. CRD/G/31961 nalezyte wykonanie 43| 09-11-13 | 12-12-12 -
8. KGP CRD/G/32095 nalezyte wykonanie 303 | 09-11-27 | 14-04-03 61
9. Poczta Polska S.A. CRD/G/32148 nalezyte wykonanie 549 | 09-12-04 | 12-07-31 -
10. Min.Finansow CRD/G/32840 nalezyte wykonanie 52| 10-02-23 | 12-02-29 -
11. PWPW CRD/G/33528 nalezyte wykonanie 51 -| 10-05-12 | 13-04-30 -
12. ZUS CRD/G/34304 nalezyte wykonanie 49| 10-08-10 | 13-09-17 10
13. PPPL CRD/G/34832 nalezyte wykonanie 4| 10-09-27 | 13-04-30 -
14. KGP CRD/G/34965 nalezyte wykonanie 325| 10-10-08 | 12-01-31 -
15. CIopP CRD/G/35010 nalezyte wykonanie 935 | 10-10-12 | 15-04-15 187
16. PWPW CRD/G/35337 nalezyte wykonanie 422 | 10-11-19 | 13-12-31 84
17. PWPW CRD/G/35913 nalezyte wykonanie 56 | 11-01-21 | 14-02-28 11
18. Fundacja AIP CRD/G/36130 nalezyte wykonanie 247 | 11-02-14 | 13-06-13 -
19. UM Lodz CRD/G/36701 nalezyte wykonanie 367 | 11-04-12 | 14-10-31 73
20. ARR CRD/G/0037045 nalezyte wykonanie 146 | 11-05-18 | 13-03-02 -
21. PGE Dystrybucja CRD/G/0038478 nalezyte wykonanie 43| 11-09-21 | 12-12-31 -
22. Miasto Poznan CRD/G/0038640 nalezyte wykonanie 363 | 11-10-05 | 13-11-15 -
23. SSZOZ Opole CRD/G/0038846 nalezyte wykonanie 120 | 11-10-20 | 13-07-15 -
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24. Uniw.Warszawski CRD/G/0038899 nalezyte wykonanie ‘ ‘ 67 ‘ 11-10-25 ‘ 12-01-31 ‘ -
25. Instytut Rybacki CRD/G/0038983 nalezyte wykonanie 1894 | 11-11-10 | 16-07-01 379
razem 51 7144 818
Nota nr 24b
Wykaz poreczen wystawionych przez Comp S.A.
L.p. Beneficjent Rodzaj poreczenia Kwota w tys. zt Terzrf)li)l:wv:i);gzz;énniz;cia
1. SKANSKA nalezyte wykonanie uméw Spoétki Zeus Sp. z o.0. 58 2014.10.15
2. ZIOP/SPINER nalezyte wykonanie uméw Spotki Zeus Sp. z o.0. 65 2016.06.23
3. BRE Bank S.A. poreczenie kredytu Safe Computing Sp. z o.0. 500 2013.02.28
4. BRE Bank S.A. poreczenie kredytu Safe Computing Sp. z o.0. 2000 2012.05.10
5. BRE Bank S.A. porgczenie kredytu Safe Computing Sp. z o.0. 2000 2014.01.08
6. BRE Bank S.A. poreczenie kredytu Safe Computing Sp. z 0.0. 7000 2013.07.30
7. BRE Bank S.A. poreczenie kredytu Enigma SOI Sp. z 0.0. 1000 2012.08.31
8. BRE Bank S.A. poreczenie kredytu Enigma SOI Sp. z o.0. 3000 2015.06.15
suma 15623
Nota nr 24c
Poreczenia umow leasingowych Comp S.A.
L.p. Beneficjent Rodzaj zobowigzania NIl LU Wy gaén.i“ia
zobowigzania zobowigzania
1. | BRE Leasing umowa COMP/WA/79395/2909 49 11 marca 2012
2. | BRE Leasing umowa COMP/WA/79560/2009 82 16 marca 2012
3. | BRE Leasing umowa COMP/WA/80319/2009 255 29 maja 2012
4. | BRE Leasing umowa COMP/WA/80320/2009 53 16 maja 2012
5. | BRE Leasing umowa COMP/WA/81128/2009 210 15 czerwca 2012
6. | BRE Leasing Umowa COMP/WA/82088/2009 139 30 czerwca 2012
7. | BRE Leasing umowa COMP/WA/111086/2010 45 31 lipca 2013
8. | Raiffeisen Leasing umowal.0849A 216 31 maja 2012
9. | Millennium Leasing umowa K 117518 51 5 luty 2012
10. | Millennium Leasing umowa K 117520 51 5 luty 2012
11. | BRE Leasing umowa ZAB/110587/10/82240096 70 20 kwiecien 2013
12. | BRE Leasing umowa COMP/WA/105927/2010 98 16 kwiecien 2013
13. | Millennium Leasing umowa K 141180 38 28 marzec 2014
14. | Millennium Leasing umowa K 141181 38 28 marzec 2014
15. | Millennium Leasing umowa K 143509 44 2 czerwiec 2014
16. | Millennium Leasing umowa K 143618 113 10 czerwiec 2014
17. | Millennium Leasing umowa K 144239 58 30 czerwiec 2014
18. | Millennium Leasing umowa K 144240 59 30 czerwiec 2014
19. | Millennium Leasing umowa K 144241 59 30 czerwiec 2014
20. | Millennium Leasing umowa K 144238 55 30 czerwiec 2014
21. | Millennium Leasing umowa K 148322 85 13 pazdziernik 2014
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22. | Millennium Leasing umowa K 149285 57 14 listopad 2014
23. | Millennium Leasing umowa K 149284 57 14 listopad 2014
24. | Millennium Leasing umowa K 149281 57 14 listopad 2014
suma 2039
Nota nr 24d
Wykaz zastawow rejestrowych Comp S.A.
Kwota
n n wierzytelnosci NR wpisu w
L.p. Przedmiot zastawu Zastawnik Zastaw z tytulu zabezpieczona Rt e
zastawem
zastaw rejestrowy na Raiffeisen Bank Polska S.A. gvrl?;v};at;r:gclf
L zapasach magazynowych ul. Pigkna 20 Nr CRD/L/6069/01 wraz 2000 956684
00-549 Warszawa :
z Aneksami 1-14
zastaw na obligacjach Polskie Towarzystwo ube(ig\ilggzgiiwa
Skarbu Panstwa Ubezpieczen S.A. .
2. DZ0110 Jagiellofiska 17 Nr F0401(:2;3 usunigcie 600 1086683
kod PL0000101598 Warszawa i usterek dla Softbank
zabezpieczenie splaty
. . kredytu -
zastaw na akcjach Big Vent . - umowa zastawnicza
3. SA. BRE Bank S.A. |nwestycy]ar|1(e(g? na zakup 2000 nr 02/220/07/Z/IN
Big Vent S.A.
zabezpieczenie splaty
sastaw reiestrowy na Raiffeisen Bank Polska S.A. kredytu
4. akc‘achj 1asr\1N)éh ul. Pigkna 20 inwestycyjnego na zakup 25126 2258352
Jach wiasny 00-549 Warszawa akgji
Big Vent S.A.
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Noty objasniajace do Sprawozdania z Catkowitych Dochodow

Nota nr 25
Rok 2011 Rok 2010
; okres biezac okres poré6wnywaln
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - STRUKTURA RZECZOWA o s
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy ustug 114 527 124 280
Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 922 13 861
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 105 940 64 469
Przychody ze sprzedazy razem 235 389 202 610
- w tym: od jednostek powigzanych 5054 6 067
Nota nr 25a
Struktura przychodow ze sprzedazy w Comp S.A.
Rok 2011 okres biezacy od Rok 2010 okres poréwnywalny
Wyszezegélnienie 01.01.2011 do 31.12.2011 0d 01.01.2010 do 31.12.2010
tys. z# % tys. z1 %
Sprzedaz materiatow 2 656 1,1% 317 0,2%
Sprzedaz towarow 103 284 43,9% 64 152 31,7%
Sprzedaz produktéw 14 922 6,3% 13 861 6,8%
Sprzedaz ustug 114 527 48,7% 124 280 61,3%
Przychody ze sprzedazy razem 235389 100,0% 202 610 100%
Nota nr 26
Rok 2011 Rok 2010
- - okres biezac okres porownywaln
KOSZTY OPERACYJNE WEDLUG TYPOW KOSZTOW e e
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Koszt wlasny sprzedazy 179 064 146 673
Warto$¢ sprzedanych produktow 5501 3612
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 80 900 52 207
Wartos¢ sprzedanych ustug 92 663 90 854
Koszty wg rodzaju
a) amortyzacja 4702 4516
b) zuzycie materialow i energii 16 831 24 640
c) ustugi obce 78 587 65 889
w tym
- najem powierzchni biurowej 4540 4901
- koszty marketingu 81 59
- pozostate 73 966 60 929
d) podatki i optaty 1094 1028
€) wynagrodzenia 33954 32938
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $§wiadczenia 5 656 5752
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 6 848 4822
- podroze stuzbowe 952 787
- pozostate 5 896 4035
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 90 -
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (75) -
Koszty wedlug rodzaju, razem 147 687 139 585
Koszty sprzedazy 2279 10 653
Koszty dystrybucji 15 846 6775
Koszty ogoélnego zarzadu 31398 27 691
Koszty sprzedazy i ogolnozakladowe razem 49 523 45119
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Amortyzacja

Rok 2011 okres biezacy od 01.01.2011 do 31.12.2011

dotyczaca kosztéw

dotyczaca kosztéw

koszt wytworzenia

razem

sprzedazy ogélnego Zarzadu | produktéw i ustug
Amortyzacja srodkow trwatych 127 1449 321 1897
Amortyzacja czgéci zamiennych i komponentow 0 0 1115 1115
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 439 399 852 1690
Razem 566 1848 2288 4702

Rok 2010 okres poréwnywalny od 01.01.2010 do 31.12.2010

Amortyzacja dotyczaca kosztéw | dotyczaca kosztéw | koszt wytworzenia razem
sprzedazy ogélnego Zarzadu | produktéw i ustug
Amortyzacja §rodkoéw trwatych 752 1156 51 1959
Amortyzacja czg$ci zamiennych i komponentow - - 1007 1007
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 302 470 778 1550
Razem 1054 1626 1836 4516
Nota nr 27
Rok 2011 Rok 2010
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE ggroels gieggﬁ "k“(’]sd%"lrgvl”z‘gvlvg"‘y
do 31.12.2011 do 31.12.2010
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 128 866
- rozwigzanie rezerw - koszty kontraktow 125 227
- odpisy aktualizacyjne naleznosci - 322
- inne 3 317
b) pozostate, w tym: 614 865
- aktualizacja warto$ci naleznosci handlowych 55 -
- otrzymane odszkodowania 110 67
- inne* 449 798
c) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - -
Inne przychody operacyjne, razem 742 1731
*Pozostata sprzedaz to gtownie przychody z wynajmu powierzchni biurowej wraz z mediami spotkom zaleznym .
Nota nr 28
Rok 2011 Rok 2010
INNE KOSZTY OPERACYJNE ggrg; gﬁgg ""rg;%"lrgvl"z‘a”;'“y
do 31.12.2011 do 31.12.2010
a) utworzone rezerwy (z tytutu) - 13
- inne rezerwy na koszty dot. okresu - 13
b) pozostate, w tym: 2219 1968
- odpisy aktualizacyjne nalezno$ci 281 472
- przekazane darowizny 42 92
- koszty napraw ubezpieczonego mienia 54 83
- odpis utraty wart aktywow 89 141
- spisanie naleznos$ci 4 183
- koszty spraw sagdowych 17 -
- inne 1732 997
¢) koszt wlasny sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 27 10
Inne koszty operacyjne, razem 2246 1991
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* W pozycji "inne" zaprezentowano:

- kary 607
- koszt likwidacji licencji 735
- koszt polgczenia 107
- odpis srodkow trwatych 2
- przedterminowe zakonczenie wynajmu samochodow i mandaty 21
- amortyzacja 2010 roku dot. przeniesienia z CU 50
- likwidacje srodkéw trwatych 14
- badanie cert. w SKW 40
- koszty postegpowania odwolawczego 20
- aktualizacja wartoSci towarow w magazynie 84
- spisanie VAT 5
- korekta faktury ze zmieniona stawka VAT 10
- aktualizacja wartosci na swiadczenia emerytalne 14
- pozostale 23
razem 1732
Nota nr 28a
) . Rok 2011 Rok 2010
WYNIK NA SPRZEDAZY NIEFINANSOWYCH AKTYWOW okres biezacy okres poré6wnywalny
TRWALYCH od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 65 29
Koszt wlasny sprzedazy 92 39
Zysk/strata ze sprzedazy 27) (10)
Nota 29
Przychody Finansowe
Nota nr 29a
’ Rok 2011 Rok 2010
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W okres biezacy okres poré6wnywalny
ZYSKACH od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
a) od jednostek powiazanych, w tym: 374 9 857
- od jednostek zaleznych 374 9 857
b) od pozostatych jednostek - -
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem 374 9857

Zaprezentowane przychody z tytutu dywidend w roku 2011 dotycza dywidendy wyptaconej przez Spotke Big

Vent S.A. a w danych poréwnywalnych przez Spotke Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.

Nota nr 29b
Rok 2011 Rok 2010
okres biezacy okres poréwnywalny
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
a) z tytutu udzielonych pozyczek 1126 163
- od jednostek powigzanych, w tym: 1112 146
- od jednostek zaleznych 1112 146
- od pozostatych jednostek 14 17
b) pozostate odsetki 76 554
- od jednostek powigzanych, - -
- od pozostatych jednostek 76 554
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1202 717
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Nota nr 29c
Rok 2011 Rok 2010
okres biezacy okres por6wnywalny
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 0d 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
a) dodatnie roznice kursowe - -
- zrealizowane - -
- niezrealizowane - -
b) rozwiazane rezerwy (z tytutu) - -
¢) pozostate, w tym: 303 3375
- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci - 3294
- inne 303 81
Inne przychody finansowe, razem 303 3375
Nota nr 29d
. ’ Rok 2011 Rok 2010
ZYSK/STRATA NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI okres biezacy okres poré6wnywalny
UDZIALOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
a) przychody ze sprzedazy inwestycji, z tytutu - 1390
- zbycie akcji spotki Novitus S.A. - 1390
b) koszty sprzedazy inwestycji, z tytulu - 749
- zbycie akcji spotki Novitus S.A. - 749
Zysk/strata ze sprzedazy inwestycji - 641
Nota nr 30
Rok 2011 Rok 2010
okres biezacy okres poréwnywalny
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK o0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
a) od kredytow i pozyczek 3444 1122
- od jednostek powigzanych, w tym: - 7
od jednostek stowarzyszonych - 7
- od pozostatych jednostek 3444 1115
b) pozostate odsetki 166 400
- od pozostatych jednostek 166 400
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 3610 1522
Nota nr 30a
Rok 2011 Rok 2010
okres biezacy okres porownywalny
NN INOPARARINANEONY= od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
a) ujemne réznice kursowe 1815 35
- zrealizowane 1812 -
- niezrealizowane 3 -
b) utworzone rezerwy - -
¢) pozostate, w tym: 255 3705
- prowizje i oplaty - 10
- koszty rozszerzenia spotki akcyjnej 70 -
- warto$¢ sprzedanej wierzytelnosci - 3294
- inne 185 401
Inne koszty finansowe, razem 2070 3740
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Nota nr 31
. Rok 2011 Rok 2010
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY okres biezacy okres por6wnywalny
(z dzialalnoS$ci kontynuowanej) od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
ZYSK / STRATA brutto (+-) 1497 19 887
Przychody nie zaliczane do przychodow podatkowych (bez
pozostatych przychodéw operacyjnych i przychodow ) (10 907) (15 217)
finansowych)
Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiggowych (+) 11 691 2507
Koszty operacyjne nie stanowiace kosztow uzyskania (+) 13787
przychodow 15800
Pozostale przychody operacyjne nie zaliczane do przychodow (&) (970)
podatkowych (1 595)
Pozostate koszty operacyjne nie stanowiace kosztow uzyskania (+) 1422
przychodow 1757
Przychody finansowe nie zaliczane do przychodow (&) (102)
podatkowych (1637)
Koszty finansowe nie stanowigce kosztow uzyskania
przychodow ) 527 563
Koszty stanowigce KUP nie bgdace kosztami rachunkowymi &) (5 364) (1523)
Koszty z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo o) (7 808) (2 908)
Odliczenia od dochodu podatkowego* + (643) (9 881)
Podstawa opodatkowania 3318 7 565
Podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie (19%) 630 1437
*odliczenia od dochodu podatkowego (+-) 643 9881
Ulgi z tytutu inwestycji - dotacje &) -
Straty z lat ubiegtych -) -
Darowizny podlegajace odliczeniu -) 27 24
- darowizny 10% dochodu 27 24
- darowizny 15% dochodu -
Inne (+-) 617 9857
- dywidenda od spotki zaleznej 374 9857
- korekty rozliczenia podatku dochodowego za rok 2007 242 -
Nota 31a
Rok 2011 Rok 2010
GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA PODATKIEM okres biezacy okres porownywalny
DOCHODOWYM od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
1. Podatek dochodowy z dzialalnosci kontynuowanej (666) 3918
Biezacy podatek dochodowy 630 1680
Biezace obciazenia z tytutu podatku dochodowego 630 1437
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego - 243
QOdroczony podatek dochodowy (1 296) 2238
Zwigzany z powstaniem roznic przejsciowych 3942 2149
Zwigzany z odwroceniem si¢ réznic przej$ciowych (5238) 89
2.Podatek dochodowy z dzialalnosci zaniechanej - 2034
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Nota nr 31b

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow roznicuje zysk (strate¢) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku z
wylaczeniem przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie stanowiacych kosztow uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
Wg przepisow podatkowych obowiazujaca jest stawka 19%. Obecne przepisy nie przewiduja zrdznicowania

stawek podatkowych dla przysztych okresow.

Réznice pomigdzy nominalng a efektywna stawka podatkowg przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok 2011 Rok 2010

PODATEK EFEKTYWNY e | T

do 31.12.2011 do 31.12.2010
Wynik brutto przed opodatkowaniem 1497 19 887
Efektywna stawka podatkowa (44,49)% 18,16%
Podatek wedlug efektywnej stawki (666) 3918
Podatek wedlug ustawowej stawki 284 3779
Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych (stanowiacych) kosztow uzyskania 858 277
wedhug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy przychodow nie bgdacych przychodami wedtug przepisow (465) (2 619)
podatkowych
Straty podatkowe - -
Podatek dochodowy z lat ubiegtych - 243
Odroczony podatek (1 296) 2238
Inne 47) -
Podatek wedlug efektywnej stawki (666) 3919

Nota nr 32

Obliczanie zysku na jedna akcje zwykla oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykla

Zysk na jedna akcje zwykla oblicza si¢ dzielgc zysk za ostatnie 12 miesi¢cy przez $rednig wazong liczbe akcji

zarejestrowanych do dnia bilansowego i majacych prawo do dywidendy.

Zysk za 12 miesiecy : 2164
Srednia wazona liczba akcji majacych prawo do dywidendy: 4 205 382
Zysk na jedng akcje: 0,51

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla oblicza si¢ dzielac zysk za ostatnie 12 miesigcy przez $srednig wazong

przewidywanej liczby akcji majacych prawo do dywidendy.

Zysk za 12 miesiecy : 2164
Rozwodniona liczba akcji: 5918188
Rozwodniony zysk na jedna akcje: 0,37
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Nota nr 33
Podzial zysku za rok 2010

Podzial zysku za rok 2010
Kapitat zapasowy 20791
razem wynik finansowy za rok 2010 20791

Podzial zysku za rok 2011

Zarzad planuje rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie zysku netto z roku 2011
w kwocie 2 163 tys. zt oraz wykazanego w sprawozdaniu niepodzielonego wyniku finansowego w kwocie
12 259 tys. zt na kapital zapasowy.

Niepodzielony wynik finansowy to wynik przylaczonej spotki Novitus S.A. za okres od objecia kontroli do dnia
potaczenia (kwiecien — listopad 2011).

Noty objasniajace do Sprawozdania z Przeplywow Pieni¢znych
Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych zostalo sporzadzone metoda posrednia.

Podzial dzialalnosci Spolki na dzialalno$é operacyjna, inwestycyjna i finansowg przyjety w rachunku
przeplywu srodkow pienieznych.

I. W przeptywach §rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej ujmuje sig:
a) wynik finansowy brutto
b) korekty przychodéw i kosztow o kwoty, ktore nie wptynety lub nie zostaly wydane, oraz korekty
uzupetniajagce wydatki, ktore nie zostaty uwzglednione w obliczaniu wyniku finansowego, a zwigkszyty
lub zmniejszyty warto$¢ aktywow
c) wprowadzone korekty mozna usystematyzowac nastepujaco:
e eliminacja pozycji niepieni¢znych, ktore nie stanowity wydatkéw (amortyzacja, zmiana stanu rezerw)
e uwzglednienie wydatkow, ktore nie sg kosztami danego okresy, gdyz zwigkszyly warto§¢ aktywow
(wzrost zapasow) i eliminacja przychoddw, ktore nie spowodowaty wplywu $rodkoéw pienieznych
(wzrost stanu naleznosci),
e wylaczeniu przychodow i kosztow, nie dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej (np. zaptacone odsetki
od kredytow, otrzymane dywidendy)

II. W przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej ujmuje sie:

a) wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych, akcji,
udziatéw 1 innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego oraz wpltywy ze sprzedazy papierow
warto$ciowych przeznaczonych do obrotu

b) wplywy z tytulu otrzymanych dywidend,

c) wplywy wynikajace ze sptaty pozyczek dtugoterminowych udzielonych przez Spotke innym podmiotom
gospodarczym wraz ze sptatg odsetek od tych pozyczek,

d) wplywy z tytutu odsetek od lokat bankowych,

e) wydatki zwigzane z nabyciem wartoéci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych, akeji,
udziatéw i innych skladnikéw finansowego majatku trwalego, papieréw wartosciowych przeznaczonych
do obrotu,

f) wydatki zwigzane z udzielaniem pozyczek dtugoterminowych innym podmiotom.

II1. W przeplywach $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej ujmuje sig:
a) wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek zaréwno dlugoterminowych jak i krotkoterminowych,
b) wptywy z emisji akcji wihasnych, obligacji i innych dluznych papierow warto$ciowych zaréwno
dhugoterminowych jak i krotkoterminowych,
c) wydatki zwiagzane z obstugg zaciagnietych kredytow i pozyczek, sptatg kredytow i pozyczek, sptata odsetek
od zaciagnigtych kredytow i pozyczek,
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d) wydatki zwigzane z obstugg emisji obligacji i dluznych papierow warto§ciowych oraz wykupem obligacji i
dtuznych papieréw wartosciowych,

e) wydatki zwigzane z kosztami emisji akcji wlasnych,

f) wptywy wynikajace z "Pozostatych przychodéw finansowych" z wyjatkiem odsetek od udzielonych
pozyczek, odsetek od lokat bankowych oraz zysku ze sprzedazy papieréw warto$ciowych, ktore sa
wykazywane w dzialalno$ci inwestycyjnej,

g) wydatki wynikajace z "Pozostatych kosztow finansowych" z wyjatkiem strat ze sprzedazy papieréw
warto$ciowych, akcji 1 udziatbw w innych jednostkach oraz niezrealizowanych ujemnych rdznic

kursowych.

Nota nr 34

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO

RACHUNKU PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Srodki pieniezne w kasie 55 79
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 12 883 7 602
Depozyty terminowe do 3 miesigcy 13 156 2216
Srodki pieni¢zne razem 26 094 9897
Nota nr 35
Rok 2011 Rok 2010
okres biezac okres porownywaln
AMORTYZACIA od 0101 2011 od 01012010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Amortyzacja $rodkow trwatych 1897 1959
Amortyzacja cze¢$ci zamiennych i komponentow 1115 1007
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1690 1550
Razem (+) 4702 4516
Nota nr 36
Rok 2011 Rok 2010
okres biezac okres poréwnywaln
ODSETKI I UDZIALY W ZYSKACH (DYWIDENDY) o 01_01_231{ . d%l_Ol_ngl"o Y
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody finansowe z odsetek “) (1202) (717)
Koszty finansowe z odsetek ) 3610 1522
Razem odsetki (saldo) (+-) 2408 805
Otrzymane i zarachowane dywidendy ) (374) (9 857)
Zaptacone i zarachowane dywidendy ) - -
Razem 2034 (9 052)
Nota nr 37
Rok 2011 Rok 2010
, okres biezac okres porownywaln
WYNIK NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ eSS T
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy sktadnikow niefinansowego majatku ) (65) (29)
Wartos¢ sprzedanych i zlikwidowanych $rodkow trwatych (+) 92 39
Wycena aktywow finansowych (+-) (90) 48
Odpisy aktualizujace *) - i
Pozostate* ) - (641)
Razem (+-) (63) (583)

*) w 2010 roku pozycji ,,poz0stale” zaprezentowano wynik na sprzedazy akcji Novitus S.A.
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Nota nr 38
Rok 2011 Rok 2010
ZMIANA STANU REZERW NA ZOBOWIAZANIA ggrglslgfzigﬁ °krgscipo°1fgvlvl'2‘(’)'¥5"“y
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 935 3840
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (340) 394
Zmiana stanu 595 4234
korekta o dane spotki przytaczonej (2 489) -
Razem zmiana stanu (1 894) 4234
Nota nr 39
; Rok 2011 Rok 2010
ZMIANA STANU ZAPASOW okres biezacy okres porownywalny
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Zapasow (19 563) 3166
Zmiana stanu (19 563) 3166
korekta z tytutu sprzedazy zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa - (2 587)
korekta o dane spotki przytaczonej 20923 -
Razem zmiana stanu 1360 579
Nota nr 40
Rok 2011 Rok 2010
ZMIANA STANU NALEZNOSCI ggrgls.gi‘.’ggﬁ okr f)sdpo"lrlgvlvl'z'gvlvg"“y
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Dlugoterminowych naleznosci handlowych (10 807) 121
Kroétkoterminowych nalezno$ci handlowych (30 465) (6 396)
Pozyczek udzielonych 9179 1845
Zmiana stanu (32 093) (4 430)
korekta z tytulu sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa - (3040)
korekta o dane spoiki przytaczonej 28 741 -
Razem zmiana stanu nalezno$ci (3352) (7 471)
Nota nr 41
; ’ Rok 2011 Rok 2010
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH, okres biezacy okres poréwnywalny
Z WYJATKIEM KREDYTOW I POZYCZEK od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Zobowigzan dlugoterminowych 12 463 9265
Zobowigzan krotkoterminowych 45 454 9002
Zobowigzan z tytutu wynagrodzen - -
Razem zmiana stanu zobowigzan 57917 18 267
Kredyty i pozyczki (47 547) (19 178)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (1 658) (209)
Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego (505) (307)
Razem zobowigzania z dzialalno$ci finansowej (49 710) (19 694)
Zmiana stanu 8 207 (1427)
korekta z tytutu sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa - 838
korekta o dane spotki przytaczonej (13 705) -
Razem zmiana stanu zobowiazan (5498) (589)
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Nota nr 42
Rok 2011 Rok 2010
g okres biezac okres poréwnywaln
ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH L 01.231{ 5 dp0 4 01.2(’)'10 y
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 280 (1548)
Umoéw o budowe 5367 (13 290)
Rozliczen miedzyokresowych kosztow czynnych 889 (2 141)
Rozliczen miedzyokresowych kosztow biernych 5208 (13 290)
Rozliczen migdzyokresowych przychodow (1094) (13 290)
Zmiana stanu 10 649 (16 837)
korekta z tytutu sprzedazy zorganizowanej cz¢$ci przedsigbiorstwa - (220)
korekta o dane spotki przytaczone;j 1653
Razem zmiana stanu 12 302 (17 057)
Nota nr 43
Rok 2011 Rok 2010
okres biezac okres poréwnywaln
RERAIENERELERR od 01.01.231{ odp01.01.2())’v1V0 '
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Podatek dochodowy nalezny do US za okres obrachunkowy (630) (1 680)
Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu CIT 1658 209
Korekta o dane spotki przytaczonej (3737) -
Podatek biezacy (2709) (1471)
Podatek odroczony w rachunku wynikow 1296 (2 238)
Podatek odroczony 1296 (2 238)
Nota nr 44
Rok 2011 Rok 2010
okres biezac okres porownywaln
INNE KOREKTY OPERACYJNE e i
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Odpisy aktualizujace 255 (96)
Likwidacje srodkow trwatych (14) -
Aktualizacja jako zmniejszenie/zwigkszenie kapitatu - 41
Korekta wyniku finansowego o odpis licencji zakupionych od Novitus S.A. 735 -
Wycena kredytow 176 -
Koszty finansowe z wyceny SCN 481 -
Wycena réznic kursowych (364) -
Inne (121) 257
Razem inne korekty 1148 202
Nota nr 45
: Rok 2011 Rok 2010
NABYCIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ORAZ okres biezacy okres porownywalny
SRODKOW TRWALYCH od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Zmiana stanu wartosci niematerialnych 43 239 (2 324)
Zmiana stanu $rodkow trwatych 19 106 611
Zmiana stanu 62 345 1713
korekta o0 amortyzacj¢ wartosci niematerialnych 1691 1550
korekta o amortyzacj¢ srodkow trwatych 3011 2 966
korekta o warto$¢ sprzedanych $rodkow trwatych 92 10
korekta o rozpoznany znak towarowy Novitus (19 104) -
korekta o wartos¢ zlikwidowanych srodkow trwatych (14) 23
inne przemieszczenia i wyceny (786) 29
korekta z tytulu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - 4424
korekta o wyceng nieruchomosci spoiki przytaczone;j (8 525) -
korekta wartosci firmy spotki przylaczonej (20 379) -
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korekta o warto$¢ warto$ci niematerialnych spotki przytaczonej (3 656) -
korekta o warto$¢ $rodkéw trwatych spotki przytaczonej (9 691) -
Razem nabycie 4984 7289
Nota nr 46
Rok 2011 Rgtrze(;m
INNE WPLYWY I WYDATKI INWESTYCYJNE ggrg;gie;gg poréwnywalny
oapan | ooz
nabycie udziatow Safe Computing Sp. z o.0. - 12 000
nabycie akcji Novitus S.A, - 4041
Razem inne wydatki inwestycyjne - 16 041
zbycie zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa - 16 036
wyptacone srodki pieni¢zne zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa - (231)
podatek od dziatalnosci zaniechanej - (2 034)
Wplacone kwoty z weksli whasnych - 3391
zakup wierzytelnosci 1400 -
rachunki inwestycyjne - -
inne - -
Razem inne wplywy inwestycyjne 1400 17 162
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Nota nr 47
Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy aktywdéw finansowych i zobowiazan finansowych

Tres¢ stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
1 Aktywa fir_lan_sowe wyceniane w warto$ciach godziwych 148 )
przez wynik finansowy
a) instrumenty pochodne - terminowe kontrakty walutowe 148 -
2 PozyczKi i naleznosci 115584 74 277
a) pozyczki udzielone 17 858 8628
b) nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 92 014 57 206
¢) pozostate naleznosci 5712 8 443
3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci - -
4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
5 | Srodki pieniezne 27 247 10542
a) srodki pieniezne zastrzezone 1153 645
b) lokaty 13 156 2216
¢) pozostate $rodki pienigzne 12938 7681
Razem aktywa finansowe 142 979 84 819

Tresé¢

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoSciach

! godziwych przez wynik finansowy . )
2 [Zabeminas ramsons wyceniae 7575
a) kredyty bankowe i pozyczki 83183 35636
b) zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1800 -
C) zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3671 1369
d) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 47 174 38 564
e) pozostate zobowigzania 289 200
Razem zobowigzania finansowe 136 117 75 769

Wedlug szacunkow Zarzadu Spotki wykazane powyzej wartosci poszczeg6dlnych klas instrumentéw

finansowych nie odbiegaja od ich wartosci godziwe;j.

Szczegotowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteridéw ujecia, podstaw
wyceny oraz zasad rozpoznawania przychodéw i kosztow w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii aktywow
finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitalowych ujawniono w podstawowych zasadach
polityki rachunkowosci.
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Wplyw instrumentéw finansowych na rachunek zyskow i strat i kapital wlasny

Rok 2011 okres biezacy od 01.01.2011 do 31.12.2011

Przychody (Utworzenie) / Zyskil/(straty) Zyskif(straty) Zyskil(straty)
/(koszty) z odwrécenie z tytulu i z tytulu
tytulu odsetek . wyceny do . wyceny Razem
odpisow o sprzedazy -
(wtymz aktualizuiacych wartosci instrumenté odniesione w
wyceny) ualizujacy godziwej v W kapitaly
Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ciach godziwych przez wynik - - 148 - - 148
finansowy
a) instrumenty pochodne - _ R 148 - - 148
terminowe kontrakty walutowe
Pozyczki i naleznosci 1172 (227) - - - 945
a) pozyczki udzielone 1126 - - - - 1126
b) _naleznosm z tyt.u%u,dc_)staw i ustug 46 27) ) ) ) (181)
i pozostate naleznosci
Aktywa finansowe utrzymywane do ) } } ) ) )
terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do ) ) ) ) ) )
sprzedazy
Srodki pieniezne 30 - - - - 30
a) srodki pieni¢zne zastrzezone i 30 30
lokaty
Zobowiazania finansowe wyceniane w
warto$ciach godziwych przez wynik - - - - - -
finansowy
Zobowiazania finansowg wyceniane w (3785) B B } - (3785)
zamortyzowanym koszcie
a) kredyty bankowe i pozyczki (3621) - - - - (3621)
b) zobowiazania z tytutu emisji ) } } ) ) )
obligacji
c) fz_obow1e}zanla z tytutu leasingu (151) B B ) ) (151)
inansowego
d) zobowiazania z tytutu dostaw i (13) } } ) ) (13)

ustug i pozostate zobowiazania

Saldo r6znic kursowych dotyczacych naleznos$ci i zobowigzan w 2011 roku bylo ujemne i wynosito 1 815 tys. zk.

Rok 2010 okres biezacy od 01.01.2010 do 31.12.2010

I/D(II’(zoychT;:)d 3’ (Utworzenie) / Zyszkll(tslflr:ty) Zyskil/(straty) ZySZkI/(tSlH':ty)
odwrocenie ty z tytulu ty
tytulu odsetek odpisd wyceny do das wyceny Razem
piséw I sprzedazy i
(wtymz P wartoSci . % odniesione w
aktualizujacych - instrumentow 3
wyceny) godziwej kapitaly
Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ciach godziwych przez wynik - - - - - -
finansowy
a) instrumenty pochodne - B - - - - -
terminowe kontrakty walutowe
PozyczKi i naleznosci 510 (158) - - - 352
a) pozyczki udzielone 163 - - - - 163
b) _naleznosm z tyt}ﬂu rdc‘)staw iushug 247 (158) } ) ) 189
i pozostate naleznosci
Aktywa finansowe utrzymywane do 4 ) ) 7 ) 1

terminu wymagalnoSci
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a) obligacje skarbowe

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Srodki pienigzne
a) srodki pieni¢zne zastrzezone i
lokaty

203
203

- - 203
- - 203

Zobowiazania finansowe wyceniane w
warto$ciach godziwych przez wynik
finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

a) kredyty bankowe i pozyczki

b) zobowigzania z tytulu emisji
obligacji

¢) zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

d) zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i pozostate zobowigzania

(1487)
(1171)

(99)

(217)

- - (1487)
- - @1y

- - (99)

- - Q1)

Saldo réznic kursowych dotyczacych naleznosci i zobowigzan w 2010 roku bylo ujemne i wynosito 35 tys. zt.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej

stan na 31.12.2011

Poziom 1

Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych

przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne -walutowe kontrakty typu

forward
Inne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udziaty w spotkach

148 -

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosciach

godziwych przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne -walutowe kontrakty typu

forward

Poziom 1 - warto$¢ godziwa okreSlana jest na podstawie cen gieldowych oferowanych za identyczne aktywa badz

zobowigzania na rynkach aktywnych

Poziom 2 - warto$¢ godziwa okreslana jest przy uzyciu modeli, dla ktorych dane wejsciowe sa obserwowalne
bezposrednio (w postaci cen) lub posrednio (na podstawie wyliczen opartych na cenach) na rynkach aktywnych

Poziom 3 - warto$¢ godziwa okre$lana jest przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wejsciowe nie sg obserwowalne
bezposrednio lub posrednio na rynkach aktywnych ( dane nie sg mozliwe do zaobserwowania)

Aktywami finansowymi Spotki wycenianymi w wartoéci godziwej sg instrumenty pochodne — terminowe
kontrakty walutowe typu forward o warto$ci bilansowej 148 tys. ztotych oraz akcje spotki notowanej o wartosci
bilansowej 0,4 tys. zt. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku nie wystgpowaty w Spotce aktywa finansowe
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Kontrakty walutowe typu forward Spotka zawierata w IV kwartale 2011 roku w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego zwigzanego z realizowanymi umowami zakupu w walutach obcych. Spétka zawarta kontrakty typu
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forward na zakup 9 750 tys. USD. Warto$¢ nominalna nierozliczonych kontraktow terminowych na dzien
bilansowy 31 grudnia 2011 roku wynosita 3 826 tys. zt (1 150 tys. USD). Termin zapadalno$ci transakcji
przypadat na IV kwartat 2011 i I kwartat 2012 roku. Wycena kontraktow walutowych stanowigcych instrumenty
pochodne na dzien bilansowy w kwocie 148 tys. zt stanowi aktywo finansowe. Terminowe kontrakty walutowe
wykazywane sg jako aktywa gdy ich wartos¢ jest dodatnia ijako zobowigzania — gdy ich wartos$¢ jest ujemna.

W prezentowanych okresach Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Nota nr 48
Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
wlasno$ci budynkéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 201 roku spotka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Nota nr 49
Przychody, koszty oraz wyniki dzialalnosci zaniechanej

Pominigto — nie wystgpuje.

Nota nr 50
Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, Srodkow trwatych na wlasne potrzeby

Nie wystepuja istotne koszty wytworzenia §rodkow trwatych w budowie i §rodkéw trwatych na wlasne potrzeby

Nota nr 51
Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

Naklady inwestycyjne Planowane na 2011 rok Poniesione w 2011 roku
Niefinansowe aktywa trwale 8 000 4033
Zakupy spotek - 39 186
Badania i rozwoj 3000 2237
razem 11 000 45 456

W 2012 roku Spétka Comp S.A. planuje dokonaé inwestycji w rzeczowe aktywa trwate (niefinansowe) oraz
warto$ci niematerialne na poziomie blisko 10 mln zt, w prace badawczo-rozwojowe na poziomie blisko 5 mln zt.

Do dnia opublikowania raportu Spotka dokonata inwestycji kapitalowej - zakup 100% akcji PayTel S.A. za
kwote 5,7 mln zt - z mozliwoscig doptaty po trzech latach kwoty 1,5 min zt.

Powyzsze dane nie zawieraja informacji o planowanych inwestycjach kapitatowych.

Rok 2011 Rok 2010
Naklady na prace badawczo rozwojowe ggrg; gieggg okrgsdpoolrgvlvgg;voalny
do 31.12.2011 do 31.12.2010

projekty rozwijajace produkty kryptograficzne 2237 2811
razem naklady 2237 2811
w tym

naktady na nowe inwestycje (prace rozwojowe) 1503 279%

koszty prac badawczych i certyfikacji 267 0

utrzymanie i rozwoj inwestycji zakonczonych 467 17
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Nota nr 52
Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi za okres 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Transakcje Comp S.A. z podmiotami powigzanymi za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 oraz stan
wzajemnych zobowigzaf i naleznoéci z tymi jednostkami na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiaja si¢

naste¢pujaco:
Sprzedaz Zakupy pozostale naleznosci zobowiazania

Comp S.A. Comp S.A. transakcje Comp S.A. Comp S.A.

do jednostek od jednostek z jednostkami od jednostek | wobec jednostek

powiazanych powiazanych powiazanymi powiazanych powiazanych
Transakcje z podmiotami powiazanymi 7191 13110 2515 25171 6 496
Transakcje z jednostkami zaleznymi 7188 12981 2515 21521 6495
Pacomp Sp. z 0.0. 139 2531 16 190 1600
Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. 5739 4641 1266 14 237 2106
M2 Net S.A. 32 153 - - 5
Safe Computing Sp. z 0.0. 10 85 376 5662 -
Meritum — Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0. - 1315 16 7 241
Big Vent S.A. 781 4086 564 52 615
Computer Service Support Beskidy Sp. z 0.0. 26 29 - - -
Novitus S.A. od 01.04.2011 do 30.11.2011 71 57 272 - -
Insoft Sp. z 0.0. od 01.12.2011 - 29 - - 33
Zaklady Urzqdzer Komputerowych Elzab S.A. od
01.04.2011 341 55 5 1111 1895
Micra Metri pond KFT od 01.04.2011 49 - - 262 -
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi - 49 - 7 -
Techlab 2000 Sp. z 0.0. - 35 - 7 -
NOVITUS S.A. do 30.03.2011 - 14 - - -
Transakcje z innymi podmiotami powiazanymi 3 80 - 3643 1
WTC Waldemar Wactaw Tevnell od 01.04.2011 - 80 - - -
Jacek Papaj - Prezes Zarzqdu - - - 3643 -
Andrzej Olaf Wagsowski - Wiceprezes zarzqdu - - - - 1
Krzysztof Morawski - Wiceprezes Zarzqdu - - - -
Andrzej Wawer — Czlonek Zarzgdu - - - -

Nota nr 53
Wspolne przedsiewziecia

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka nie byla uczestnikiem wspolnego przedsigwzigcia wynikajacego z

porozumien.

Nota nr 54
Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Comp S.A. w etatach wynosito:

Rok 2011 Rok 2010
et q - okres biezacy okres poprzedzajacy
Zatrudnienie przecietne (W etatach) w okresie o0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Zarzad 4 4
Pion Prezesa Zarzadu (doradcy) 2 1
Pion produkcyjno-handlowy 311 359
Pion administracyjny 108 106
Pion logistyki 12 8
Razem 437 478
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Stan zatrudnienia w etatach na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynosit 607 oraz 462 na dzief 31 grudnia 2010 roku.

Nota nr 55
Wynagrodzenia, nagrody i warto$¢ §wiadczen wyplacane osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spoétke
w roku 2011

Rok 2011 okres biezgcy od 01.01.2011 do 31.12.2011

wynagrodzenie
e D D oo | oo | g
prace i uméw o
zarzadzanie

Zarzad 3903 - 4
Jacek Papaj - Prezes Zarzadu 1011 - 1
Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu 905 - 1
Krzysztof Morawski-Wiceprezes Zarzadu 905 - -
Andrzej Wawer - Cztonek Zarzadu 616 - 2
Bogustaw Latka - Cztonek Zarzadu 466 - -
Rada Nadzorcza - 180 -
Robert Tomaszewski - 36 -
Tomasz Bogutyn - 24 -
Wriodzimierz Hausner - 24 -
Wiodzimierz Belinski - 24 -
Jacek Klimczak - 24 _
Marcin Wierzbicki - 24 -
Stawomir Lachowski - 24 -
Razem 3903 180 4

Nota nr 56
Informacje o wartoS$ci nie splaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw
zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz spélki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Comp S.A.

stan na stan na stan na stan na
31.12.2011 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2010

Pozyczki Zaliczki Pozyczki Zaliczki
Zarzad - 3643 - 2088
Jacek Papaj - Prezes Zarzadu - 3643 - 2088
Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu - - - -
Krzysztof Morawski - Wiceprezes Zarzadu - - - -
Andrzej Wawer - Cztonek Zarzadu - - - -
Bogustaw Latka - Czlonek Zarzadu - - - -
Rada Nadzorcza - - - -
Razem - 3643 - 2088
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Nota nr 57
Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansu Comp S.A. wyemitowala i sprzedata tacznie 79 obligacji imiennych niezabezpieczonych o
warto$ci nominalnej 100.000 ztotych kazda. Obligacje zostaly nabyte przez spotki zalezne, w tym 64 obligacji
przez ZUK Elzab S.A. oraz 15 obligacji przez Big Vent S.A. O emisji i sprzedazy tych obligacji Spotka
informowata raportami biezacymi:

2/2012 z 17 stycznia 2012 roku,

3/2012 z 26 stycznia 2012 roku,

5/2012 z 31 stycznia 2012 roku,

6/2012 z 1 lutego 2012 roku,

9/2012 z 17 lutego 2012 roku,

11/2012 z 28 lutego 2012 roku,

16/2012 z 30 marca 2012 roku.

Po dacie bilansu Comp S.A. wykupit 28 obligacji imiennych niezabezpieczonych o wartosci nominalnej 100.000
ztotych kazda, o czym Spotka informowata raportem biezacym 16/2012 z 30 marca 2012 roku.

W dniu 9 marca 2012 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Safe
Computing Sp. z 0.0. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nowo ustanowione 2.000 udziatow o
warto$ci nominalnej 500 zt kazdy objat Comp S.A. Laczna warto$¢ nominalna to 1.000 tys. zt a taczna cena
objecia to 5.000 tys. zt.

W dniu 27 stycznia 2012 roku Comp S.A. nabyt od Telekomunikacji Polskiej S.A. 100% akcji spotki PayTel
S.A. Warto$¢ transakcji to 5.700 tys. zt plus mozliwa doptata w wysokosci 1.500 tys. zi, uzalezniona od
kontynuacji wspolpracy z siecig salonéw handlowych Orange powyzej 3 lat.

PayTel S.A. jest spotka §wiadczacy specjalistyczne ustugi na rynku ptatnosci elektronicznych: obshugi ptatnosci
masowych oraz sprzedazy produktéw i ustug, w tym ushug przedptacanych telefonii GSM i VoIP, pobierania
optat za rachunki i przetwarzania elektronicznych transakcji ptatniczych.

Nota nr 58
Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym
spotki

Nota nr 59
Polaczenie z innymi jednostkami

W dniu 30 listopada 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie rejestracji potgczenia Spotek Comp S.A. i
Novitus S.A.

Polaczenie zostato zrealizowane zgodnie z 492 § 1 punkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych - polaczenie przez
przejecie, tj. przeniesienie catego majatku Novitus S.A. na Comp S.A. w zamian za akcje emisji serii L Comp
S.A., wyemitowane z przeznaczeniem dla dotychczasowych akcjonariuszy Novitus S.A.

Akcje serii L
(w zt)
liczba akcji cena emisyjna warto$¢ emisyjna e r il wartosé nominalna agio
1170095 64,57 75553 034,15 2,50 2925 237,50 72 627 796,65
194 61,50 11 931,00 2,50 485,00 11 446,00
1170 289 75 564 965,15 2 925 722,50 72 639 242,65
Warto$¢ rynkowa na 30.11.2011 76 068 785,00
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Roéznica do ceny emisyjnej

Akcje pokryte gotowka (IDM)
Akcje pokryte aportem (udzialy w Novitus S.A.)

503 819,85

11 446,00
75553 034,15

Rozliczenie ksiggowe potaczenia zostato przeprowadzone z uwzglednieniem pkt 3 b) MSSF3, ktory stanowi iz
polaczenia jednostek lub przedsigwzie¢ znajdujacych si¢ pod wspo6lng kontrola sa wylaczone z zakresu
uregulowan MSSF 3 i stanowig polaczenia, w ramach ktorych wszystkie laczace si¢ jednostki lub
przedsigwzigcia znajduja si¢ ostatecznie pod kontrola tej samej strony lub stron zarowno przed, jak i po
potaczeniu jednostek, a kontrola ta nie jest tymczasowa.

Zgodnie z ta zasada potaczenia jednostek gospodarczych pod wspolng kontrolg stanowig de facto reorganizacje
grup kapitatowych - w ich wyniku nie zmienia si¢ warto$¢ netto aktywow calej grupy, nie prowadza tez do
zmian w aspektach sprawowanej kontroli nad podmiotami wchodzacymi w sktad grupy i ich aktywami netto.
Spolka Novitus S.A byla kontrolowana przez COMP S.A. od dnia 18 kwietnia 2011 roku, potaczenie obu
spotek zrealizowane 30 listopada 2011 zostato zakwalifikowane jako reorganizacja wewnatrz grupy. Jako, ze
emisja akcji serii L byta przeznaczona dla dotychczasowych akcjonariuszy Novitus S.A. w zamian za wszystkie
aktywa Novitus, nie nastgpita zmiana kontroli, wigc dla potrzeb ksiggowego rozliczenia polaczenia w
sprawozdaniu jednostkowym przyj¢to metod¢ analogiczng do metody taczenia udziatow.

Wszystkie aktywa i pasywa ze sprawozdania Novitus S.A. na dzien potaczenia (30 listopada 2011 r.) zostaty
zsumowane z analogicznymi pozycjami w sprawozdaniu COMP S.A. Na dzien nabycia kontroli (dla potrzeb
rozliczen ksiggowych przyjeto, ze jest to 31 marca 2011) dokonano przeszacowan niektorych istotnych
sktadnikoéw aktywow do wartosci godziwe;j.

Przeszacowania zaprezentowano w ponizszej tabeli

stan na 30.11.2011 korekta do 3§tfln2%il
AKTYWA stan wedlug ksiag wartoSci s.tari po
rachunkowych godziwej korektach

Aktywa razem 119917 (9 173) 110 744
A Aktywa obrotowe 53 316 - 53 316
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 2706 2706
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20028 20028
Inne naleznosci i pozyczki 9659 9659
Zapasy 20923 20923
B Aktywa trwale 66 601 (9 173) 57 428
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 24 816 (24 816) -
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1816 (950) 866
Inwestycje w udzialy i akcje 15586 15586
Warto$ci niematerialne 14 692 8 068 22760
w tym marka "Novitus" 19 104 19 104
w tym warto$¢ firmy 11 036 (11 036) -
Rzeczowe aktywa trwale 9691 8525 18 216
PASYWA Sstti: rv‘iﬁ?l'lﬂfs?ll korektado | stan na30.11.2011
rachunko%vycf?g wartosci godziwej | stan po korektach
Pasywa razem 119917 1620 121537
A Zobowiazania krétkoterminowe 13 567 - 13 567
Zobowiazania z tytutu dostaw 9726 9726
Inne zobowigzania 3841 3841
w tym z tytutu podatku dochodowego 2179 2179
B Zobowiazania dlugoterminowe 2795 1620 4415
Rezerwy 100 100
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1705 1620 3325
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 990 990
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C Kapital wlasny 103 555 - 103 555
Kapitat podstawowy 5623 5623
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad warto$¢ nominalng 22930 22930
Kapitat z aktualizacji wyceny (4 052) (4 052)
Zyski zatrzymane 79 054 79 054

w tym wynik finansowy okresu biezacego 18 298 18 298

Wartos¢ firmy zostala wyliczona na dzien przejecia kontroli i w tej warto$ci zostala wprowadzona do bilansu

potaczonej spoiki.

Whyliczenie wartosci firmy:

5053 Zaptata za akcje Novitus S.A. nabyte w dniu 18.04.2011 r.
83 347 Akcje Novitus S.A. nabyte przed objeciem kontroli wycenione do warto$ci godziwej
66 099 Udziaty niekontrolujace
154 499 Razem warto$¢ nabycia
134120 Aktywa netto Grupy Kapitalowej Novitus S.A. razem
20379 Wartosé firmy
Nota nr 60

Zobowiazania publicznoprawne

tytul zobowiazania kwota termin platnosci

Podatek od towar6éw i ustug 8 684 25.01.2012
Podatek dochodowy (CIT) 2499 31.03.2012
Podatek dochodowy (PIT) 677 20.01.2012
ZUS 1232 15.01.2012
PFRON - 20.01.2012
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 8

razem 13100

Nota nr 61

Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych

danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Wykazanie zmian w danych prezentowanych w IV kwartale i w sprawozdaniu rocznym

stan na stan na
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2011 - 31.12.2011 - e
ZE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec roku koniec 1V roznica
biezacego kwartalu

AKTYWA RAZEM 488 104 477018 11 086
Aktywa obrotowe 172778 172534 244
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 094 26 094 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 148 148 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 92014 92 071 (57)
Inne naleznos$ci 14771 13543 1228
Zapasy 24 427 24598 (171)
Umowy o budowe 7923 7852 71

Strona 87 z 118




COMP S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Rozliczenia migdzyokresowe 7401 8228 (827)
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - - -
Aktywa trwale 315326 304 484 10 842
Srodki pieniezne zastrzezone 1153 1153 -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci - - -
Naleznosci dlugoterminowe i pozyczki 10 859 10 709 150
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2481 2644 (163)
Inwestycje w udzialy i akcje 127 829 127 829 -
Pozostate inwestycje 152 152 -
Wartosci niematerialne 145 649 134 759 10 890
Rzeczowe aktywa trwale 27 203 27 238 (35)
PASYWA RAZEM 488 104 477018 11 086
Zobowiazania kréotkoterminowe 133 866 131083 2783
Kredyty bankowe i pozyczki 57516 55 906 1610
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 47 333 47 331 2
Inne zobowigzania 29 017 27 846 1171
Zobowigzania dlugoterminowe 33509 35968 (2 459)
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 25667 27277 (1610)
Rezerwy 255 235 20
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 5694 5717 (23)
Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. leasingu finansowego 1874 2720 (846)
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 19 19 -
Kapital wlasny 320729 309 967 10 762
Kapitat podstawowy 14 795 14 795 -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 266 686 260573 6113
Akcje wlasne (53 294) (48 312) (4 982)
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 307 307 -
Zyski zatrzymane 92 235 82 604 9631
Wartos¢ ksiggowa 320729 309 967 10 762
Liczba akcji 5918 188 5918 188 5918 188
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akeje (a zh) 54,19 52,38 1,82
Rozwodniona liczba akcji 5918 188 5918 188 5918 188
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 54,19 52,38 1,82
Rok 2011 IV kwartal 2011

Wybrane dane ze okres biezacy okres biezacy Ao g
Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw 0d 01.01.2011 0d 01.01.2011 roznica

do 31.12.2011 do 31.12.2011
Dzialalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 235 389 235 314 75
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 105 940 105 949 9)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 129 449 129 365 84
Koszt wlasny sprzedazy 179 064 179 663 (599)
Koszt wlasny sprzedazy towaréw, materialow 80 900 80 892 8
Koszt wiasny sprzedazy produktow i ustug 98 164 98 771 (607)
Zysk brutto ze sprzedazy 56 325 55 651 674
Pozostate przychody operacyjne 742 705 37
Koszty sprzedazy i dystrybucji 18 125 18 202 77)
Koszty ogolnego zarzadu 31398 31395 3
Pozostate koszty operacyjne 2 246 1240 1006
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Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 5298 5519 (221)
Przychody finansowe 1879 1875 4
Koszty finansowe 5680 5774 (94)
Zysk / strata brutto 1497 1620 (123)
Podatek dochodowy (666) (643) (23)
Zysk netto z dzialalno$ci gospodarczej 2163 2263 (100)

Dzialalno$¢ zaniechana

Wynik z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk netto za okres obrotowy 2163 2263

(100)
Inne skladniki calkowitego dochodu 220 220 -
Calkowite dochody ogolem 2383 2483 (100)
Zysk netto na jedna akcje (PLN) 0,51 0,54 (0,03)
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (PLN) 0,51 0,54 (0,03)

Roznice pomigdzy danymi finansowymi w publikowanym sprawozdaniem za IV kwartat 2011 r. a
sprawozdaniem za rok 2011 wynikajg gtéwnie z ostatecznego rozliczenia procesu potgczenia ze spotkg Novitus
S.A., dodatkowych ksiggowan dokumentéow dotyczacych roku 2011, ktore wpltynety do Spoétki po publikacii
sprawozdania kwartalnego. Ponadto na zmiany w poszczegdlnych pozycjach maja wptyw korekty prezentacyjne.

Najistotniejsze zmiany w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej to:
- korekta wartosci firmy z potgczenia ze spotka Novitus S.A. o kwote 8 214 tys. zt
- wycena znaku towarowego Novitus S.A. w kwocie 19 104 tys. zt.

Glowne zmiany w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodow to:
- przeksiggowanie kosztu potaczenia z Novitus S.A. w kwocie 107 tys. zt,
- likwidacja licencji nabytej od Novitus S.A. — koszt zwigzany z potaczeniem w kwocie 735 tys. z1,

Wybrane dane ze
Sprawozdania z Przeplywow Pieni¢znych

Rok 2011
okres biezacy
od 01.01.2011
do 31.12.2011

IV kwartal 2011
okres biezacy
od 01.01.2011
do 31.12.2011

roznica

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjne;j

Zysk (strata) brutto 1497 1620 (123)

Korekty razem 9326 25222 (15 896)
Przeplywy netto z dzialalnosci operacyjnej 10 823 26 842 (16 019)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy 7465 22348 (14 883)

Wydatki 54 796 74 659 (19 863)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (47 331) (52 311) 4980
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy 78172 78172 -

Wydatki 25 467 36 506 (11 039)
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnoSci finansowej 52 705 41 666 11039
Przeplywy pieni¢zne netto razem 16 197 16 197 -
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: 16 197 16 197 -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 897 9897 -
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 26 094 26 094 -
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Zmiany w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych wynikaja zasadniczo z dwoch korekt:

- korekty dotyczacych ostatecznego rozliczenia procesu potgczenia ze spotka Novitus S.A.,

- korekty Sprawozdania z Przepltywow Pienieznych w zwigzku z wlaczeniem do poszczegdlnych pozycji
rachunku pozycji dotyczacych przylaczonej spotki Novitus S.A.

Nota nr 62
Analiza ryzyka ptynnosci finansowej

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Nadrzednym celem zarzadzania kapitalem jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, ktore
umozliwiaja prowadzenie dziatalno$ci i zapewniaja wzrost warto$ci Spotki dla akcjonariuszy.

W Spoétce dokonuje si¢ regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladow analizuje si¢
koszty kapitatu i ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje si¢
odpowiednie dziatania w celu utrzymania wilasciwej struktury kapitatowej Spotki. Glownymi sktadnikami
podlegajacymi analizie sa: kredyty bankowe i pozyczki, Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz kapitat wlasny
w tym wyemitowane akcje, agio, zyski zatrzymane.

Zapotrzebowanie Spotki na kapital jest niezbedne do jej dalszego szybkiego rozwoju, finansowania dziatalnosci
i dlugoterminowych inwestycji.

W 2011 roku kapitat podstawowy Comp S.A. zostal podwyzszony w zwigzku z emisja akcji serii L z kwoty
11.869.747,50 zt do kwoty 14.795.470 zt. Spotka wyemitowata akcje serii L z przeznaczeniem dla akcjonariuszy
Novitus S.A. w zwigzku z potgczeniem ze spotka Novitus S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu Comp S.A.
oraz potaczenia spotek nastgpita w dniu 30 listopada 2011 roku.

W IV kwartale 2011 roku Spotka Comp S.A. dokonata uruchomienia programu emisji obligacji skierowanego do
spotek Grupy Kapitalowej Comp S.A. Celem emisji obligacji jest pozyskiwanie Srodkow na finansowanie
dziatalnos$ci Spotki. Do dnia 31 grudnia 2011 r. Spotka Comp S.A. wyemitowata obligacje za kwote 1,8 min zt.

Stan kapitatdw jest monitorowany przez stosowanie wskaznika dzwigni zdefiniowanej jako stosunek zadtuzenia
pomniejszonego o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty do kapitatow powigkszonych o zadhuzenie netto. Celem
dziatan jest utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie przekraczajacym 50%.

stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
Zobowigzania dhugo i

krétkoterminowe 167 375 94 146
Srodki pienigzne i ekwiwalenty (26 094) (9897)
Zadluzenie netto 141 281 84 249
Kapitat wiasny 320 729 256 808
Kapitat z aktualizacji wyceny

i kapital tworzony ustawowo™ (4 264) (4 044)
Kapital dyspozycyjny razem 316 465 252 764
Kapitat i zadluzenie netto 457 746 337013
Dzwignia 30,9% 25,0%

* czes¢ kapitatu zapasowego tworzona obligatoryjnie zgodnie z zapisami art. 396 par.1 KSH.
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Warunki ekonomiczne mogg spowodowaé zmiang sposobu zarzadzania kapitalem. W zaleznosci od sytuacji
Spotka moze wyemitowaé nowe akcje lub obligacje, zawiesi¢ lub wyptaci¢ dywidende lub zaciagna¢ kredyty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke narazona jest na réznego rodzaju ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe
(w tym ryzyko zmiany kursow walutowych i stop procentowych oraz rynkowych cen instrumentow dtuznych
i kapitalowych) oraz ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci.

Ogo6lny program zarzadzania ryzykiem przez Spotke koncentruje si¢ na nieprzewidywalnos$ci rynkow
finansowych i stara si¢ minimalizowaé ich potencjalne negatywne wpltywy na wyniki finansowe Spoitki.
W okre§lonym zakresie Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe, takie jak kontrakty terminowe na
waluty obce, w celu minimalizowania ryzyka finansowego.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka naleza: kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, wyemitowane obligacje, srodki pienigzne i lokaty oraz udzielone pozyczki. Gtownym celem tych
instrumentow jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki, zarzadzanie ryzykiem plynnosci oraz
dorazne inwestowanie nadwyzek ptynnych $rodkdéw pienig¢znych. Spotka posiada takze inne instrumenty
finansowe, do ktérych naleza naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, ktoére powstaja bezposrednio
w toku prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwos$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spoiki,
co narazi Spotke na straty finansowe.

Aktywami finansowymi, ktore najbardziej narazone sg na ryzyko kredytowe sa naleznosci z tytulu dostaw
i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty oraz udzielone pozyczki.

Spotka stosuje odpowiednig polityke kredytowa polegajaca na sprzedazy produktow i §wiadczeniu ustug oraz
dostarczaniu finansowania, w dominujacej mierze, klientom o sprawdzonej historii kredytowej oraz
wiarygodnosci kredytowe;.

Spotka Comp S.A. nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta lub grupy
kontrahentéw o podobnych cechach. W 2011 roku tylko sprzedaz do Ministerstwa Sprawiedliwosci realizowana
glownie w ramach kontraktu na utworzenie, wdrozenie i eksploatacj¢ Systemu Dozoru Elektronicznego
(e-kajdanki), przekroczyta 10% ogodlnej kwoty przychoddéw Spoétki. Jednakze w tym przypadku ryzyko
kredytowe jest nieznaczne z uwagi na fakt, iz mamy do czynienia z sektorem administracji panstwowej.

Spotka ogranicza ryzyko kredytowe poprzez zawieranie transakcji wylacznie z podmiotami o dobrej sytuacji
finansowej. Ryzyko nie$ciggalno$ci naleznosci jest ograniczane poprzez biezace monitorowanie stanu naleznosci
i podejmowane ewentualnie dziatania windykacyjne.

W segmencie Retail realizujgcym sprzedaz urzadzen fiskalnych i pozostatych urzadzen i ustug dla jednostek
handlowych i ustugowych kontrole ryzyka umozliwiaja udzielane kontrahentom limity kredytowe uzaleznione
od dokonywanych zakupow, przestrzegania terminéw sptat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcow.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami dotyczy gléwnie pozyczek udzielonych
spotkom zaleznym, ktdrych splata zabezpieczona jest wekslami.

Transakcje depozytowe oraz transakcje na instrumentach pochodnych Spétka zawiera z bankami o uznanej
renomie i wysokim standingu finansowym.
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Wedtug stanu na koniec 2011 roku Spotka nie dokonywatla istotnych odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow
finansowych.

W odniesieniu do aktywow finansowych Comp S.A. maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest rowna
ich warto$ciom bilansowym.

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe rozumiane jest jako niekorzystny wptyw zmiany kurso6w walut na wynik finansowy Spoiki.

Przychody i koszty operacyjne Spotki sa denominowane gldwnie w polskich zlotych. Zakupy w walutach
obcych dotycza sprzetu komputerowego przeznaczonego do odsprzedazy klientom, licencji na specjalistyczne
oprogramowanie komputerowe, urzadzen i podzespolow zaawansowanych technologicznie do produkcji kas
fiskalnych oraz innych towaré6w do dystrybucji takich jak urzadzenia automatycznej identyfikacji 1 wagi
elektroniczne.

W przypadku znacznych kontraktéw sprzedazowych denominowanych w ztotych polskich, dla ktorych zakupy
realizowane sa w walutach obcych Spotka moze zawieraé kontrakty terminowe na waluty obce w celu
skuteczniejszego zarzadzania ryzykiem walutowym. Transakcje typu forward sg zawierane pod konkretne
zobowigzania handlowe i nie maja charakteru spekulacyjnego.

W ostatnim kwartale 2011 roku Spotka Comp S.A. zawarla kontrakty terminowe typu forward na zakup waluty
obcej w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzane glownie z realizowang umowa na zakup sprzegtu
sieciowego oraz ustug od jednego z kontrahentéw zagranicznych. Pozostali dostawcy zagraniczni nie osiggneli
istotnego udziatu w zakupach Spotki. Z punktu widzenia ryzyka walutowego struktura dostaw jest rozproszona.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym w Spoélce jest zabezpieczenie platnosci wyrazonych w walutach
obcych przed niekorzystnymi skutkami zmiany kursow walutowych, zapewniajac odpowiedni poziom marzy na
kontraktach handlowych.

Wartos¢ bilansowa aktywéw oraz zobowiazan finansowych w walutach w przeliczeniu na zlote

Aktywa Zobowigzania

stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010 stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

Waluta - USD 15186 55 13584 2950
Waluta - EUR 5578 2272 4074 96
Waluta - GBP 34 316 1285 0
Waluta - PLN 467 306 348 311 148 432 91 102
Razem 488 104 350 954 167 375 94 148

Ekspozycja Comp S.A. na ryzyko walutowe dotyczy zobowigzan krdotkoterminowych oraz nalezno$ci
krotkoterminowych i $rodkoéw pienieznych. Udzial zobowigzan krotkoterminowych denominowanych
w walutach obcych wynosit 14,50% na 31 grudnia 2011 roku a wudzial naleznos$ci kréotkoterminowych
denominowanych w walutach obcych wynosit 8,68% na 31 grudnia 2011 roku. Na koniec poprzedniego roku
udzial zobowiazan krotkoterminowych denominowanych w walutach obcych wynosit 4,73% a udziat naleznosci
krétkoterminowych denominowanych w walutach obcych wynosit 0,09%.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej rozumiane jest jako niekorzystny wplyw zmian stép procentowych na wynik
finansowy Spotki.
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Celem zarzadzania ryzykiem stop procentowych jest doprowadzenie do sytuacji w ktdrej oprocentowanie
aktywow przewyzszatoby oprocentowanie pasywow.

Spotka ponosi ryzyko stopy procentowej wynikajace z zaciagnietych kredytéw bankowych, zawartych uméw
leasingu finansowego, wyemitowanych obligacji, udzielonych pozyczek oraz srodkéw pienigeznych i depozytdw

na rachunkach bankowych, ktoérych oprocentowanie oparte jest na stawkach WIBOR.

Aktywa finansowe o zmiennym oprocentowaniu

wartos$¢ bilansowa

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Srodki biezace na rachunku bankowym ($rodki avista) 12 883 6178
Depozyty bankowe 13 156 2216
Srodki pienigzne zastrzezone 1153 645
Udzielone pozyczki dlugo i krotkoterminowe 13611 8576
Razem 40 803 17 615

Zobowiazania finansowe o zmiennym oprocentowaniu

wartos$¢ bilansowa

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Kredyty bankowe i pozyczki 83183 34212
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3671 1368
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1800 -
Razem 88 654 35580

Comp SA nie korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem stdp procentowych.
Podstawowym instrumentem ograniczania ryzyka stop procentowych jest synchronizacja wielkos$ci pozycji
bilansowych wrazliwych na zmiany stop procentowych wedtug terminéw zapadalnos$ci aktywow i wymagalnosci
pasywow.

Koncentracja ryzyka jest wysoka i jest zalezna od zmienno$ci stop procentowych na rynku finansowym
w Polsce.

Ryzyko zmiany ceny

Comp S.A. nie posiada instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko ze wzgledu na zmiany cen towarow,
instrumentow o charakterze kapitalowym lub inne ryzyko rynkowe poza opisanymi w pozostalych punktach.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko rynkowe
Wyliczenie wskaznikdw zmiennoS$ci

Zmiennos$¢ kurséw walut wyliczono jako odchylenie standardowe na probcee $rednich kursow NBP na poczatek
i koniec kazdego miesigca w 2011 roku. Dodatkowo przyjeto zalozenie, ze zmienno$¢ kursow walut w 2012
roku bedzie podobna.

Oprocentowanie aktywdéw finansowych oraz zobowigzan oparte jest na stawkach WIBOR. Zmienno$¢ tych
stawek wyznaczono jako odchylenie standardowe na probee $rednich stawek WIBOR 1M na koniec kazdego
miesigca w 2011 roku. Dodatkowo przyjeto zatozenie, ze zmienno$¢ tych stawek w 2012 roku bedzie podobna.

na dzien 1USD 1EUR 1 GBP WIBOR 1M
2011-01-31 2,8845 3,9345 4,5769 3,8500
2011-02-28 2,8765 3,9763 4,6583 3,8900
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2011-03-31 2,8229 4,0119 4,5530 3,9200
2011-04-29 2,6501 3,9376 4,4215 4,1000
2011-05-31 2,7468 3,9569 45312 4,3600
2011-06-30 2,7517 3,9866 4,4102 4,6200
2011-07-29 2,8109 4,0125 45768 4,6200
2011-08-31 2,8695 4,1445 4,6728 4,6100
2011-09-30 3,2574 4,4112 5,0832 4,6400
2011-10-31 3,1024 4,3433 4,9683 4,7100
2011-11-30 3,4248 4,5494 5,3234 4,7500
2011-12-30 3,4174 4,4168 5,2691 4,7700
Srednia 2,9679 4,1401 4,7537 4,4033
;’g%hc}’;‘;gave 25,50% 21,58% 30,84% 34,62%

Ustalenie powyzszych wskaznikow dla danych poréwnywalnych za 2010 rok dokonano na takich samych

zasadach.

W tabelach ponizej przedstawiono wptyw poszczegolnych wskaznikéw na pozycje aktywow i pasywow oraz na

wynik finansowy przed opodatkowaniem.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych jest iloczynem wartosci bilansowych oraz wartosci wskaznika WIBOR 1Mi jego

zmiennosci.

Aktywa finansowe 0 zmiennym oprocentowaniu

wartos$¢ bilansowa

wplyw na wynik finansowy
przed opodatkowaniem

stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010 2011r 2010 r
Srodki biezace na rachunku bankowym ($rodki avista) 12 883 6178 +/ 196,41 + 3,7
Depozyty bankowe 13 156 2216 +/_200,57 +/_1,33
Srodki pienigzne zastrzezone 1153 645 +/_17,58 +/_0,39
Udzielone pozyczki dtugo i krotkoterminowe 13611 8576 +/_207,51 +/_5,14
Razem 40 803 17 615 622 11
warto$¢ bilansowa I TENTTLS ﬁnan_sowy
. . . przed opodatkowaniem
Zobowiazania finansowe o zmiennym
oprocentowaniu
stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010 2011r 2010 r
Kredyty bankowe i pozyczki 83183 34212 +/_1268,16 +/_20,52
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3671 1368 +/_55,97 +/_0,82
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 1800 - +/_27,44 -
Razem 88 654 35580 1352 21

Analiza wrazliwoS$ci na ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest uzaleznione od wartosci pozycji bilansowych denominowanych w walutach oraz

wyliczonej zmiennosci kurséw odpowiednich walut.
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wplyw na wynik finansowy

WERITEL S RO przed opodatkowaniem

Aktywa denominowane w walucie obcej
stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010 2011 r 2010 r

Srodki pienigzne na rachunku bankowym denominowane W:

-USD 7415 14 +/_1890,46 +/_2,35

-EUR 4077 2243 +/_879,82 +/_167,76

- GBP 34 316 +/_.10,48 +/_62,89
Naleznosci krotkoterminowe denominowane w:

-USD 7771 41 +/_1981,22 +/_6,87

-EUR 1501 29 +/_323,92 +_2,17
Razem aktywa 20798 2643 5086 242

wplyw na wynik finansowy

artos$¢ bilansowa .
prantailansoy przed opodatkowaniem

Pasywa denominowane w walucie obcej
stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010 2011 r 2010 r
Zobowigzania krotkoterminowe denominowane w:
-UsD 13584 2950 +/_3463,25 +/_494,2
- EUR 4074 96 +/_879,18 +/ 7,18
- GBP 1285 0 +/_396,26 -
Razem pasywa 18943 3046 4739 501

Ryzyko plynnosci

Spotka Comp S.A. jest narazona na ryzyko utraty plynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do
regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach. Ryzyko ptynnosci wynika z niedopasowania kwot
i termindw zapadalnos$ci aktywow 1 wymagalnos$ci pasywow.

Celem zarzadzania ryzykiem plynno$ci jest finansowanie niedoboréw $rodkow pienieznych lub odpowiednie
zagospodarowanie ich nadmiaru. Cel ten jest realizowany poprzez stata analiz¢ zapotrzebowania na $rodki
pieniezne oraz zrddet jego pokrycia.

Comp S.A. utrzymuje odpowiednig ilos¢ kapitalu rezerwowego w postaci depozytéw bankowych oraz linii
kredytowych.

W IV kwartale 2011 roku Spétka Comp S.A. uruchomita program emisji obligacji skierowany do spotek Grupy
Kapitalowej Comp. W dniu 30 grudnia 2011 roku Spdtka wyemitowata 18 obligacji imiennych
niezabezpieczonych o warto$ci nominalnej 100 000 zt kazda i o cenie emisyjnej rownej wartosci nominalne;j.
Oprocentowanie obligacji ustalone zostatlo wg stawki WIBOR O/N powigkszonej o marze. Wykup powyzszych
obligacji nastapit w dniu 30 marca 2012 roku. Celem emisji jest pozyskiwanie $rodkéw na finansowanie
dziatalnosci Comp S.A.
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Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o terminach umownej wymagalno$ci zobowigzan finansowych.

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do 1 miesigca 20431 14 561
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 21183 850
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 10 266 1338
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 5636 2403
e) powyzej 1 roku - 2525
Razem 57 516 21677

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

1. Zobowigzania nieprzeterminowane 46 157 33736
a) do 1 miesiaca 43024 31919
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 3133 1817
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy - -
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku - -
e) powyzej 1 roku - -
2. Zobowigzania przeterminowane 1176 4828
Razem 47 333 38 564

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) powyzej 1 roku do 3 lat 19 283 7259
b) powyzej 3 lat do S lat 6 384 6 700
c) powyzej S lat - -
Razem 25 667 13959

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do roku 1797 231
b) powyzej 1 roku do 3 lat 1874 1138
c) powyzej 3 lat do 5 lat - -
Razem 3671 1369

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 1800 -
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy - -
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku - -
Razem 1800 -
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Sprawozdanie finansowe zostalo zaakceptowane przez Zarzad Spolki dnia 27 kwietnia 2012 r. oraz
podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Data Imig i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 | Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Wawer Cztonek Zarzadu
27.04.2012 | Bogustaw Latka Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imig¢ i nazwisko Funkcja Podpis

27.04.2012 | Bogumita Lewandowska Glowna Ksiegowa
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spétki w 2011 roku

1.

Informacje ogdlne o Spolce

Wszelkie informacje o Spotce zostaly przedstawione we Wstepie do Sprawozdania finansowego

2.

Notowania akcji Comp S.A.

Notowania akcji Spotki w 2011 roku przedstawione sg na ponizszym wykresie:
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3. Czynniki ryzyka w dzialalnosci Spétki
3.1

Ryzyko walutowe

NN N NN ANG
N r\'\\'\r\'\\'\r\'\'\'\\'\'\
—WIG Informatyka

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia operacyjna Spotki

W dziatalnosci Comp S.A. czg$¢ dostaw pochodzi bezposrednio lub posrednio z importu. Zarzad Spoétki stosuje
polityke niwelowania negatywnych skutkéw wahan kursu walut, w taki sposob, iz w wielu przypadkach wartos¢
realizowanych kontraktéw jest zawierana w tej samej walucie, co rozliczenie z dostawca, a ptatno$¢ nastgpuje
wg kursu z dnia wystawienia faktury. Ryzyko walutowe w dziataniu spotek zaleznych jest niewielkie ze wzgledu
na niewielkg skale operacji przeprowadzanych w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami tempa wzrostu rynku technologii informatycznych Polsce

Dotychczasowy wzrost rynku technologii informatycznych w Polsce byt wysoki i zdecydowanie przewyzszat
wzrost produktu krajowego brutto. Mimo publikowanych w analizach branzowych optymistycznych prognoz
dotyczacych dalszego rozwoju tego segmentu, nalezy wskaza¢ na duza wrazliwo$¢ tego rynku na wahania
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koniunktury gospodarczej, ktore w sposob bezposredni ograniczajg polityke inwestycyjng przedsiebiorcow, w
tym naktady na informatyzacje.

W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z ewentualnym spadkiem dynamiki wzrostu na rynku technologii
informatycznych Comp S.A. podejmuje dziatania polegajace na oferowaniu nowych ustug i rozwigzan,
dywersyfikujac swoja oferte, a takze stara si¢ rOwnomiernie rozklada¢ sprzedaz na kilka réznych obszardéw
rynkowych, zmniejszajac uzaleznienie od koniunktury jednego sektora. Takie dzialania poprawiaja pozycje
Comp S.A .wzglgdem konkurencji i pozwola na kontynuowanie rozwoju nawet w sytuacji pogorszenia
koniunktury. Inng forma ochrony przed wahaniami rynkowymi jest zawieranie przez Spotke kontraktow
dlugoterminowych oraz duzy udziat ustug i szkolen w sprzedazy Spotki, zapewniajacych finansowanie biezacej
dziatalnos$ci nawet w okresach przejsciowych zapasci branzy.

Ryzyko zwigzane 7 rozwojem i wdrazaniem nowych technologii

Dynamiczna ewolucja technologii informatycznych oraz rozwoj metod przesylania i przetwarzania danych
powoduje konieczno$¢ nadazania za nowymi standardami. Spotki IT zmuszone sg do dbatosci o nowoczesnosé
oferowanych rozwigzan i ciggle doszkalanie swoich kluczowych kadr technicznych/informatycznych.

Comp S.A., ktoérej dzialalno$¢ jest w znaczacym stopniu uzalezniona od dynamicznego rozwoju i wdrazania
nowych technologii, jest obarczona ryzykiem wynikajacym z nienadgzania nad rozwojem rynku w tym zakresie.

Comp S.A. nieustannie analizuje pojawiajace si¢ na rynku nowe trendy w zakresie rozwoju technologii
informatycznych oraz mozliwych sposobow ich wykorzystania oraz nawigzuje i utrzymuje relacje handlowe z
wiodacymi dostawcami. W oparciu o te relacje prowadzone sg szkolenia kadry technicznej Spotki we wdrazaniu
nowych rozwigzan. Comp S.A. dba o zachowanie wysokiego poziomu technologicznego rozwigzan wiasnych.
Szczegdlng dbatoscia w zakresie zapewnienia nowoczesnosci Spotka otacza systemy bezpieczenstwa.

Ryzyko zwiqzane 7 utratg kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Comp S.A. prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedz¢ i do$wiadczenie wysoko
kwalifikowanej kadry pracowniczej. Jest to cecha charakterystyczna dla przedsigbiorstw dziatajacych na rynku
technologii informatycznych. Gléwna metoda pozyskiwania wysoko wykwalifikowanych pracownikéw jest
oferowanie im konkurencyjnych warunkéw pracy i ptacy. Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikow o
kluczowym znaczeniu, co mogtoby spowodowac op6znienia w realizacji zobowigzan firmy wobec jej klientow
czy w rozwoju wlasnych produktow.

Spolka, cheac przeciwdziata¢ temu zagrozeniu, podejmuje dziatania polegajace na:

e tworzeniu i wdrazaniu efektywnych systeméw motywacyjnych,

e budowaniu wi¢zi pomi¢dzy organizacjg a pracownikami,

e monitorowaniu rynku pracy i w miar¢ mozliwosci oferowaniu konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia.

3.2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Spolka prowadzi dzialalno$¢

Ryzyko zwigzane 7 koniunkturg w sektorze informatycznym

Rozwoj rynku technologii informatycznych jest silnie zwigzany z rozwojem gospodarczym kraju oraz kondycja
przedsiebiorstw, ktore sg odbiorcami produktow i ustug IT. Spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto
moze ograniczy¢ popyt na oferowane przez Comp S.A. produkty i ustugi oraz spowodowa¢ zmniejszenie marzy
na sprzedazy.

Rozwoj sektora IT, w ktorym dziata Comp S.A., jest silnie zwigzany z koniunkturg gospodarcza kraju. Na
realizacj¢ zalozonych przez Comp S.A. celow strategicznych i osiagane przez niego wyniki finansowe wplywaja
miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od dziatan Spotki.

Comp S.A. ma ograniczony wptyw na rozwoj rynku, jednakze negatywne skutki koniunkturalne stara si¢
zminimalizowaé poprzez dywersyfikacje obszaréw swojej dziatalnosci na specjalizowanych rynkach niszowych.
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Ryzyko konkurencji

Polski rynek informatyczny coraz silniej przyciaga migdzynarodowe korporacje. Firmy te moga wykorzystywac
kompetencje oraz zaplecze i doswiadczenia biznesowe swych organizacji.

Comp S.A. zdajac sobie sprawe z tych zagrozen podejmuje szereg dziatan majacych na celu ich ograniczenie.

Przyktadem realizacji takich dziatan jest koncentracja przez Comp S.A., dzialalno$ci w niszowych segmentach
ustug informatycznych i obshluga wybranych grup klientow. Dodatkowym atutem Comp S.A. jest duze
doswiadczenie w zakresie ochrony informacji oraz posiadanie wiasnych, certyfikowanych technologii do
budowy systemow bezpieczenstwa

Ryzyko wynikajgce z konsolidacji branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy informatycznej prowadza do umocnienia pozycji rynkowej kilku najwickszych
podmiotdéw, co ogranicza mozliwos¢ rozwoju matych i Srednich przedsigbiorstw rynku IT. Najsilniejsze krajowe
firmy daza do przejecia firm stabszych, szczegdlnie z sektora MSP, obshugujacych niszowe segmenty rynku
informatycznego. Dzigki temu najwicksze podmioty poszerzaja swoje kompetencje lub uzyskuja dostep do
nowych grup odbiorcow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji podatkowych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg si¢ bardzo czgsto. Dotyczy to miedzy innymi uregulowan i interpretacji
przepisow podatkowych. Kazda zmiana przepisow moze spowodowaé wzrost kosztow dziatalnosci Spotek
wplyng¢ na wyniki finansowe oraz powodowaé trudno$ci w ocenie skutkow przysztych zdarzen czy decyzji.
Dodatkowo, przepisy nie zawsze sg jednoznaczne.

Nalezy podkresli¢, ze czeste zmiany regulacji podatkowych wigza si¢ z dodatkowymi przychodami dla Spotki.
Kazda zmiana regulacji prawnych prowadzi do konieczno$ci wykonania prac programistycznych i
wdrozeniowych u klientdw, co wiaze si¢ z potencjalnymi dodatkowymi przychodami

4, Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe
4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
stan na stan na
31.12.2010 - T 31.12.2011 srisurE T zmiany w
koniec roku koniec roku y strukturze
poprzedniego biezacego

AKTYWA 350 954 100% 488 104 100% 137 150 0%

A Aktywa obrotowe 112 660 32% 172 778 35% 60 118 3%
S'rod.kl. pieni¢zne i ekwiwalenty srodkow 9897 3% 26 094 5% 16 197 3%
pienieznych
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci ) o o 0
godziwej przez wynik 0% 148 0% 148 0%
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0% - 0%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 57 205 16% 92014 19% 34 809 3%
Inne naleznoscei i pozyczki 19114 5% 14771 3% (4 343) -2%
Zapasy 4 864 1% 24 427 5% 19 563 4%
Umowy o budowe 13 290 4% 7923 2% (5367) -2%
Rozliczenia migdzyokresowe 8290 2% 7401 2% (889) -1%
Aktywa trwate klasyﬁ}(owane jako ) 0% . 0% ) 0%
przeznaczone do zbycia

B Aktywa trwale 238294 68% 315 326 65% 77032 -3%
Srodki pienigzne zastrzezone 645 0% 1153 0% 508 0%
Aktywa fmqngowe utrzymywane do terminu ) 0% ) 0% ) 0%
wymagalnos$ci
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Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0% - 0%
Naleznosci dtugoterminowe i pozyczki 52 0% 10859 2% 10 807 2%
Aktywa z tyt. odroczonego podatku 2761 1% 2481 1% (280) 0%
dochodowego
Inwestycje w udzialy i akcje 124 177 35% 127 829 26% 3652 -9%
Pozostale inwestycje 152 0% 152 0% - 0%
Warto$ci niematerialne 102 410 29% 145 649 30% 43239 1%
Rzeczowe aktywa trwate 8097 2% 27 203 6% 19 106 3%
stan na stan na
31.12.2010 - SisuTa 31.12.2011 SiisuTE S zmiany w
koniec roku koniec roku Y strukturze
poprzedniego biezacego
PASYWA 350954 100% 488 104 100% 73229
A. Zobowigzania krétkoterminowe 73 696 21% 133 866 27% 60 170 6%
Kredyty bankowe i pozyczki 21677 6% 57516 12% 35839 6%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 38 563 11% 47333 10% 8770 -1%
Inne zobowigzania 13 456 4% 29017 6% 15561 2%
B Zobowiazania dlugoterminowe 20 450 6% 33509 7% 13 059 1%
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 13959 4% 25667 5% 11708 1%
Rezerwy 595 0% 255 0% (340) 0%
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku 4759 1% 5694 1% 935 0%
dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. leasingu o 1 o o
finansowego 1137 0% 8741 0% 37 0%
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe - 0% 19 0% 19 0%
Kapital wlasny razem 256 808 73% 320729 66% 45293 -1%
Kapitat podstawowy 11 870 3% 14 795 3% 2925 0%
Kapital z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad 193 802 5% 266 686 5% 72884 -1%
warto$¢ nominalng
Akcje wlasne (23 497) -71% (53294) -11% (29 797) -4%
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 87 0% 307 0% 220 0%
Zyski zatrzymane, w tym: 74 546 21% 92 235 19% 17 689 -2%
wynik okresu biezgcego 20791 6% 2163 0% (18 628) -5%

Struktura aktywow i pasywow bilansu

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

- koniec roku Struktura w % koniec roku Struktura w %
biezacego poprzedniego
Aktywa obrotowe 172778 35,40% 112 660 32,10%
Aktywa trwate 315326 64,60% 238294 67,90%
AKTYWA RAZEM 488 104 100% 350 954 100,00%
Zobowigzania krotkoterminowe 133 866 27,43% 73 696 21,00%
Zobowiazania dlugoterminowe 33505 6,87% 20 450 5,83%
Zobowigzania razem 167 375 34,29% 94 146 26,83%
Kapital wlasny 320729 65,71% 256 808 73,17%
PASYWA RAZEM 488 104 100% 350 954 100,00%
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4.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Rok 2011 Rok 2010
okres biezacy okres porownywalny
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy razem 235 389 202 610
Koszt wlasny sprzedazy 179 064 146 673
Zysk na sprzedazy brutto (marza) 56 325 55937
rentownos¢é 24% 28%
Koszty administracji, marketingu i sprzedazy 49523 45119
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych (1504) (260)
EBIT 5298 10 558
rentownos¢ 2% 5%
Wynik na operacjach finansowych (3801) 9328
Zysk (strata) brutto 1497 19 886
Podatek dochodowy (666) 3918
Zysk (strata) netto z dzialalnosci gospodarczej 2163 15968
rentownos¢ 1% 8%
Zysk / strata na dziatalno$ci zaniechanej - 4823
Zysk / strata netto za okres 2163 20 791
rentownos¢ 1% 10%
Amortyzacja 4702 4516
EBITDA 10 000 15074
rentownos¢ 4% 7%
4.3. Rachunek przeplywow pieni¢znych
Rok 2011 Rok 2010
okres biezacy okres porownywalny
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1497 19 886
Korekty razem 9326 (28 930)
Przeplywy netto z dzialalno$ci operacyjnej 10 823 (9 044)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy 7 465 40628
Wydatki 54 796 40673
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (47 331) (45)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy 78172 32040
Wydatki 25 467 36 936
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 52 705 (4 896)
Przeplywy pieni¢zne netto razem 16 197 (13 985)
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: 16 197 (13 985)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 897 23882
Srodki pieniezne na koniec okresu 26 094 9897
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4.4, Podstawowe wskazniki finansowe

Rok 2011 Rok 2010

okres biezacy okres porownywalny

0d 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010
1. Rentownos¢ sprzedazy brutto 24% 28%
2. Rentowno$¢ EBIT 2% 5%
3. Rentowno$¢ EBITDA 4% 7%
4. Rentowno$¢ netto 1% 10%
5. Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE 1% 8%
6. Rentownos¢ aktywow ROA 0% 6%
7. Wskaznik ptynnosci biezacej 13 15
8. Wskaznik ptynnosci szybkiej 11 15
9. Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 34% 27%
10. Cykl rotacji zapaséw w dniach 29,4 15,8
11. Cykl rotacji nalezno$ci w dniach 1141 99,4
12. Cykl rotacji zobowigzah w dniach 151,8 184,8

Zasady wyliczania wskaznikow:

. zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

. zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy

. zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja/przychody ze sprzedazy
. zysk netto/przychody ze sprzedazy

. zysk netto/kapitaly wtasne

. zysk netto/aktywa razem

. aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

. aktywa obrotowe - zapasy/zobowigzania krotkoterminowe

O 00 9 O W A W N

. zobowigzania/pasywa razem
10. zapasy* x ilo$¢ dni w okresie/koszt wlasny sprzedazy
11. naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x ilos¢ dni w okresie /przychody ze sprzedazy

12. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug* x ilo$¢ dni w okresie/(koszt wtasny sprzedazy+ koszty sprzedazy+ koszty ogdlnego zarzadu)

* (stan na poczqtek + stan na koniec)/2

45. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw na
dzialalno$é Spétki

Nie wystapity takie zdarzenia

4.6. Perspektywy rozwoju Spotki w najblizszym roku obrotowym i latach nastepnych oraz
charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Spoélki oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Spéltki co najmniej do
konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktoéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niag wypracowanej

W roku 2012 dziatalno$¢ gospodarcza Spoédtki bedzie prowadzona jako kontynuacja gtownych kierunkow
strategicznego rozwoju z lat ubiegtych, a mianowicie:

e Kkonsolidacja i rozszerzanie oferty dla rynku handlu detalicznego, ushug i logistyki,

poszerzanie zakresu ustug serwisowych i outsourcingowych,

rozwoj kompetencji w zakresie bezpieczenstwa teleinformatycznego,

wyszukiwanie nisz rynkowych,

inwestowanie w nowatorskie rozwigzania informatyczne.
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Taka strategia przynosi efekty ekonomiczne i ugruntowuje pozycj¢ Spotki na rynku jako specjalisty od wysoko
kwalifikowanych systemow bezpieczenstwa i kompleksowych systemow teleinformatycznych

5. Zatrudnienie

Informacje o zatrudnieniu przedstawione zostaty w nocie nr 7 dodatkowych notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

6. Badania i rozwaj

W ciagu ostatnich lat Spotka Comp S.A wraz ze spotkami z Grupy Kapitalowej prowadzita intensywne prace
badawczo — rozwojowe w dziedzinie modernizacji istniejacych produktéw wiasnych oraz opracowania i
wprowadzenia do produkcji i sprzedazy nowych produktow w kluczowej dla Comp S.A  dziedzinie
bezpieczenstwa specjalnego i kryptografii.

Wigkszo$¢ naktadéw ponoszonych obecnie przez Spdtke na prace badawcze i rozwojowe wigze si¢ z
rozwijaniem nowych projektow, ktorych charakter ze wzgledu na specyfike niszy w ktorej operuje Spotka
(bezpieczenstwo specjalne), a takze ze wzgledu na zachowanie konkurencyjnej pozycji na rynku nie pozwala na
opisywanie ich charakteru przed wprowadzeniem gotowych wyrobow do sprzedazy

7. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre$leniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych produktéw, towarow i ushug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Spolki ogolem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym,

Struktura przychodow ze sprzedazy w Comp S.A. wg segmentow rynku

R eI Rok 2011 okres biezacy Rok 2010 okres poréwnywalny
0d 01.01.2011 do 31.12.2011 0d 01.01.2010 do 31.12.2010
tys. zt % tys. zt %

Administracja (w tym stuzby mundurowe) 120 998 51,40% 77 251 38,13%
Telekomunikacja 22232 9,44% 24339 12,01%
Przemyst, Transport i Energetyka 29 155 12,39% 29 644 14,63%
Finanse i Bankowo$¢ 10930 4,64% 13 866 6,84%
Handel i Ustugi 19 409 8,25% 10432 5,15%
Informatyczny 32002 13,60% 45 969 22,69%
Ubezpieczenia 0 0,00% 0 0,00%
Pozostale 663 0,28% 1109 0,55%
Przychody ze sprzedazy 235 389 100,00% 202 610 100%

W 2011 roku ok 97% sprzedazy pochodzita z rynku krajowego.

W zwigzku ze skierowaniem podstawowych elementow oferty produktowej Spotki do duzych przedsiebiorstw
oraz szeroko rozumianej administracji panstwowej sprzedaz koncentruje si¢ w wojewddztwie mazowieckim.
Oferta Spotki w zakresie systemOw bezpieczenstwa skierowana jest przede wszystkim do administracji
panstwowej i telekomunikacji. Sezonowe wahania udziatu poszczegdlnych rynkéw w sprzedazy wynikaja z
projektowego i przetargowego charakteru prowadzonej dziatalno$ci. Spotka realizuje rowniez projekty
wieloletnie, ktorych realizacja ma wptyw na udziat poszczegolnych segmentoéw rynku w sprzedazy.

Szczegétowe informacje o przychodach i kosztach dziatalnosci wedlug segmentow operacyjnych znajduja si¢ w
nocie 25a not objasniajacych do Sprawozdania z Catkowitych Dochodow.
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Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Spolki.

Spotka zamierza dokonywaé rozwoju rownoczesnie na kilku rynkach — co pozwoli zdywersyfikowaé zrodta
przychodéw i w znaczacy sposob uniezaleznia¢ si¢ od zmian koniunktury na poszczegoélnych rynkach.

Administracja publiczna.
Ze wzgledu na fakt ze istotng cze¢$¢ budzetdw informatycznych w sektorze publicznym stanowi¢ beda fundusze
unijne Spoélka posiadajac ugruntowana pozycj¢ na rynku publicznym, ma szans¢ na pozyskiwanie zamowien

wspotfinansowanych z funduszy unijnych.

Spotka dysponujac ogdlnopolska infrastrukturg oraz bardzo duzym potencjalem wykonawczym zamierza
ubiegac si¢ o duze kontrakty.

Rozwdj aplikacji wlasnych i rozwigzan takze sprzyja oferowaniu szerokiej gamy produktéw specjalnych.
Korporacje.

Kolejnym rynkiem dla Spétki jest rynek bezpieczenstwa korporacyjnego w ktoérym jak dla rynku administracji
publicznej Spotka zamierza wprowadzac swoje rozwiazania i ushugi.

Outsourcing jako model §wiadczenia ustug.

Spotka zamierza si¢ rozwijac jako podmiot, ktory jest w stanie odpowiadac na szerokie potrzeby informatyczne
klientow oraz posiada umiej¢tnos¢ taczenia kompetencji technicznych z wyczuciem biznesowym.

Spotka dysponuje ogélnopolska infrastruktura i wykwalifikowanymi specjalistami z bardzo szerokiego zakresu
technologii i produktow. Stwarza to mozliwo$¢ kreowania kompleksowej i zgodnej z wymaganiami klientow
oferty outsourcingowej.

8. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalno$ci Spoétki, w tym znanych Spoélce i
podmiotom nalezacym do Grupy Kapitalowej Spotki umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspélnikami) oraz umowach ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji

Wedhug najlepszej wiedzy Spotki nie zostaly w tym czasie zawarte inne znaczace umowy dla dziatalnosci
Spotki pomigdzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz znaczace umowy ubezpieczenia, wspoOtpracy lub

kooperaciji.

Wykaz aktualnych polis ubezpieczeniowych spotki

. . - Przedmiot Okres suma .
=P | Ve ] Ry ubezpieczenia REE ubezpieczenia | ubezpieczenia S
. . 2011-01-30
1 HESTIA | 901004710425 lt(’)?ﬁﬁf]'lek‘;zce”r']i AC,0C do 460
Yl 2012-01-29
Smier¢ 22
Inwalidztwo 22
Koszty pogrzebu 5
Koszty 6
Grupowe | przekwalifikowania )
CHARTIS Ubezpieczenie Koszty zakupu 2011-01-30 Data p"(atnoém
2 dawniej AIG 0202001364 Nastepst wozka do 6 sktadki: 14-02-
Nieszczesliwych inwalidzkiego 2012-01-29 2011
Wypadkow Maksymalna taczna
kwota
ubezpieczenia z
tytutu Wypadku 40000
podczas
planowanego lotu
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Maksymalna taczna
kwota
ubezpieczenia z
tytulu
nieszczesliwego
wypadku

40 000

3 ALLIANZ

000-11-430-
05879137

Ubezpieczenie
Odpowiedzialno
Sci Cywilnej z
tytutu
prowadzenia
dziatalnosci
gospodarczej z
wiaczeniem OC
za produkt .

odpowiedzialnos¢
deliktowa i

kontraktowa+OC
za produkt

2011-02-01
do
2012-01-31

10 000

wspotubezpieczone
sa spolki zalezne

CHARTIS
4 dawniej AIG
PTUS.A.

202005242

Ubezp. NNW-
zagraniczne
podroze
stuzbowe - 300
osobo/dni
delegaciji

Smier¢

Inwalidztwo

Koszty
przekwalifikowania

Koszty pogrzebu

Koszty zakupu
wozka
inwalidzkiego

Koszty leczenia i
nieprzewidziane
koszty podrozy.
Koszty akcji
ratownicze;j.
Assistance

Podlimit na koszty
leczenia
stomatologicznego

Koszty obstugi
prawnej

Mienie osobiste

2011-05-01

Anulowanie,
skrocenie lub
opdznienie podrozy

do
2012-04-30

ochrona mienia
pozostawionego w
miejscu
zamieszkania
podczas podrozy -
HOME
PROTECTION

Odpowiedzialno$¢
Cywilna

Maksymalna taczna
kwota
ubezpieczenia z
tytutu wypadku
podczas
planowanego lotu

Maksymalna taczna
kwota
ubezpieczenia z
tytutu
nieszczesliwego

wypadku

75

75

1500

20

15

42000

42000

sumy
ubezpieczenia nie
sumujg si¢

CHARTIS
5 dawniej
AIG

2361000225

OC Cztonkéw
Organdw Spotek

1. Limit sumy
ubezpieczenia

2011-10-16
do

2. Podlimit Sumy

2012-10-15

25000

25000

wspotubezpieczone
sa spotki zalezne
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Ubezpiecznia
(odpowiedzialno$¢
osoby
ubezpieczonej za
zobowigzania
publicznoprawne
Spotki)

3. Podlimit
(grzywny i kary 1000
administracyjne)

I. Ubezpieczenie
mienia od
wszystkich ryzyk 34 404
utraty lub
uszkodzenia

BCF Ubezpieczenie POZar,wypadek,rab 2011-01-01
AVIVA sprzetu unek,kradziez, INN do
300317344459 E 2011-12-31 5402

elektronicznego
od wszystkich
ryzyk
1.
Ubezpieczenie
mienia w
transporcie

120 000

razem: 159 806

Poza wyzej wymienionymi polisami Comp S.A. posiada rowniez polisy ubezpieczeniowe samochodow, ktore sa
uzytkowane na podstawie umow leasingowych.

9.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie opisanym w Par. 91
punkt 5.5) a) i b) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim.

Wedhug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoélki na dzien sporzadzenia sprawozdania nie toczg si¢ tego rodzaju
postepowania.

10.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spélki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartos$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jej grupa jednostek powiazanych oraz opis
metod ich finansowania.

Spoltka nie ponosita w roku 2011 zadnych istotnych naktadow na aktywa finansowe, papiery wartosciowe i
inwestycje kapitatowe, ktore nie zostatyby uj¢te w niniejszym sprawozdaniu.

Informacje dotyczace poniesionych naktadow inwestycyjnych Spotki zostaty zawarte w punkcie 5 dodatkowych
objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

11.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke lub jednostke od niej zalezng
z podmiotami powiazanymi, wraz z kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter
tych transakcji.
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Poza transakcjami ujawnionymi juz w innych pozycjach sprawozdania finansowego nie wystapity takie
transakcje.

12.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Spélki, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

kwota udzielonej kwota pozostala do

stan na dzien 31-12-2011 . A splaty na dzien termin wymagalnosci
DUZYCchl bilansowy
Pozyczki dla 0sob fizycznych

pozyczki ze Srodkow obrotowych firmy 1411 1326
dtugoterminowe 1120 1229 Ostatnie do 23.11.2013
krotkoterminowe 294 97 Ostatnie do 31.12.2012
pozyczki ze srodkéw ZFSS 923 514  Ostatnie do 31.10.2014

razem 2337 1840

Pozyczki dla firm

dlugoterminowe 8500 9377
Enigma Sp. z 0.0. 8500 9377 Ostatnie do 30.06.2015

krotkoterminowe 7431 7155
Enigma Sp. z 0.0. 3000 3005 Ostatnie do 30.06.2012
Safe Computing Sp. z 0.0. 3831 4143 Ostatnie do 31.03.2012

Techlab 2000 Sp. z 0.0. 600 7

razem 15931 16 532

razem pozyczki 18 268 18 372

W dniu 21 grudnia 2010 Comp S.A udzielit pozyczki spotce zaleznej Enigma Sp. z 0.0. na kwote 6.000 tys.
zt i w dniu 11 stycznia 2011 roku na kwote 5.500 tys. zl., ktore nastepnie zostaly objete jedna umowsa
pozyczki o tacznej kwocie 11.500 tys. zt w dniu 22 czerwca 2011 roku. Termin sptaty pozyczki okre$lono
na 30 czerwca 2012 roku, 30 czerwca 2013 roku, 30 czerwca 2014 roku w kwotach po 3.000 tys. zt oraz na
30 czerwca 2015 roku w kwocie 2.500 tys. zt. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel whasny ,, In blanco”
wraz z deklaracjg wekslowa,

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Comp S.A. udzielita pozyczki w kwocie 556 tys. zt spotce Safe Computing
Sp. Z 0.0. z terminem splaty 22 wrzes$nia 2011 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny ,,In
blanco” wraz z deklaracjg wekslowa,

W dniu 25 maja 2011 roku Comp S.A. udzielita pozyczki w kwocie 775 tys. zt spotce Safe Computing Sp. z
0.0. z terminem sptaty 31 marca 2012 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny ,,In blanco”
wraz z deklaracja wekslowa.

Wszystkie pozyczki udzielone sg w PLN.

Stopy oprocentowania pozyczek oparte s3 o zmienne stopy na bazie WIBOR lub sg statymi stopami
oprocentowania.

13.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Spotki
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Szczegdtowy wykaz udzielonych porgeczen i gwarancji znajduje si¢ w notach objasniajacych do pozycji
pozabilansowych.

14. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Spotke wplywoéw z emisji

W 2011 roku zwickszyl si¢ kapital zakladowy Spotki w zwiazku z emisjg akcji serii L przeznaczonag dla
akcjonariuszy Novitus S.A. w zwiazku z procesem polaczenia Comp S.A. i Novitus S.A. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane przez wilasciwy Sad Rejonowy w dniu 30 listopada 2011 roku (raport
biezacy 31/2011 z dnia 30 listopada 2011 roku). Kapitat zaktadowy wzrést z kwoty 11 869 747,50 zt do kwoty
14 795 470 zt i obecnie dzieli si¢ na 5 918 188 akcji zwyktych na okaziciela o warto§ci nominalnej 2,50 zt
kazda.

W zwigzku z procesem potaczenia Spotka wyemitowala tacznie 1 170 289 akcji serii L.

Akcje serii L byly przedmiotem publicznej oferty zwigzanej z przejeciem spotki Novitus S.A. Oferta akcji serii
L zostata skierowana do akcjonariuszy Novitus S.A. w formie zamiany akcji Novitus S.A. na akcje serii L
Comp S.A. Ofertg akcji serii L zostali objeci akcjonariusze Novitus S.A., ktorzy na dzien referencyjny (ustalony
uchwatag KDPW na 5 grudnia 2011 roku — raport biezacy Spotki 35/2011 z dnia 6 grudnia 2011 roku) byli
posiadaczami akcji Novitus S.A. Akcje serii L zostaty przydzielone akcjonariuszom Novitus S.A. w dniu 20
grudnia 2011 roku zgodnie z parytetem wymiany okreslonym w planie potaczenia spotek z grudnia 2010 roku
(raport biezacy Comp S.A. 38/2010 z dnia 29 grudnia 2010 roku).

Oferta akcji serii L nie byta przeprowadzona w formie subskrypcji, lecz zamiany akcji. Akcje nieprzydzielone
akcjonariuszom Novitus S.A. (w ilosci 194 sztuk) w zwigzku z utamkowym parytetem wymiany ustalonym w
planie potaczenia spotek zostaly zgodnie z zapisami memorandum informacyjnego objete przez Animatora
Spotki — Dom Maklerski IDM S.A. W zwigzku z procesem polaczenia spotek Comp S.A. i Novitus S.A. objeto 1
170 289 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda. Cena akcji serii L w ofercie
wynosita odpowiednio:

e 1170095 akcji — 64,57 zt za jedna akcje,
e 194 akcje — 61,50 zt za jedna akcje.

Sumaryczna warto$¢ emisji akcji serii L wyniosta 75,6 mln zt.

Sumaryczne wplywy gotowkowe z emisji akeji serii L Spotki wyniosty 11 931 zlotych (194 akcje objgte przez
Animatora Spo6iki). Srodki te zasility kapitat obrotowy Spotki.

15. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesSniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na rok 2011.

16. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan,
oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Spélka podjela lub zamierza
podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Spoétka finansuje dziatalnos$¢ kapitatem witasnym i dtugiem. Spdtka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i nie
wystepuje zagrozenie ptynnosci (wskazniki plynnosci sa na bezpiecznym poziomie).

W 2011 roku Comp S.A. posiadal zasoby finansowe - §rodki wilasne oraz kredyty krotkoterminowe a takze
kredyty inwestycyjne przeznaczone na zakup akcji wlasnych oraz na zakup akcji spotki ZUK Elzab S.A.,
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umozliwiajace w pelni wywigzywanie si¢ z zaciagnigtych zobowigzan finansowych, bez zagrozenia utraty
ptynnosci finansowe;j.

Na koniec 2011 roku Comp S.A. dysponowat $rodkami pienieznymi w wysokosci 26 094 tys. zt. Powyzsze
aktywa zostaly sfinansowane ze srodkow pienieznych wygenerowanych z dziatalnosci.

Na 31 grudnia 2011 roku Comp S.A. korzystat z kredytow krotkoterminowych i inwestycyjnych, taczne
zadhuzenie z tytutu tych kredytow wynosito 83 183 tys. zt.

Wskazniki plynnosci, jakie Spotka osiagneta na 31 grudnia 2011 roku wyniosty:
e wskaznik ptynnosci szybki: 1,1
e wskaznik ptynnosci biezacej: 1,3

Comp S.A. w ramach zabezpieczenia ptynnosci finansowej, posiadat w 2011 roku oraz nadal posiada mozliwos¢
korzystania z kredytow krotkoterminowych, ktérych potencjalna wielko$¢ do wykorzystania w pelni zaspokaja
potrzeby Spoéiki.

Szczegdtowe zestawienie kredytow bankowych znajduje si¢ w nocie nr 18b not objasniajacych do sprawozdania
finansowego.

17.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielko$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnoS$ci

W najblizszym czasie Spotka nie planuje inwestycji wykraczajacych poza biezaca zdolnos$¢ finansowania.

Spotka prowadzi inwestycje zwigzane z rozwojem nowych produktow i kompetencji finansujac je na biezaco ze
srodkoéw wilasnych

18. Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnos$ci za rok
obrotowy, z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik

W 2011 roku nie zaszly zadne nietypowe zdarzenia, ktére mialy wptyw na osiaggniety przez Spotke i Grupe
Kapitatlows Spotki, poza postegpowaniem kontrolnym UKS.

We wrzesniu 2010 roku zakonczyta si¢ przeprowadzana przez Urzad Kontroli Skarbowej kontrola w zakresie
podatku dochodowego od 0s6b prawnych i podatku VAT obejmujaca rok 2007. Odnoszac si¢ do protokotu,
Jednostka Dominujaca ztozyta korekte deklaracji CIT 8 za rok 2007 zwigkszajaca kwote podatku o 238 tys. zt —
spowodowang rdznica momentu ujecia przychodu ze sprzedazy. Co do pozostalych zastrzezen kontrolujacych
Spotka Comp S.A. ztozyla stosowne wyjasnienia do protokotu nie zgadzajac si¢ ze stanowiskiem kontrolujacych
m.in. w kwestii zaliczenia kosztow emisji akcji do kosztow podatkowych.

Z koncem listopada otrzymano decyzj¢ Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej podtrzymujaca ustalenia
kontrolne. Korzystajac z przystugujacego jej prawa Jednostka Dominujaca ztozyla odwotanie od tej decyzji do
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, co spowodowato wstrzymanie z mocy prawa wykonania decyzji
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej. W dniu 13 lutego 2012 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej przestat
do Spotki wynik kontroli w zakresie podatku VAT . W wyniku ponownego rozpoznania sprawy nie stwierdzono
nieprawidtowos$ci w zakresie rozliczen z tytutu podatku od towaréw i ustug za grudzien 2007 r. W kwestii
podatku dochodowego nie ma jeszcze ostatecznego rozstrzygniecia przez whasciwe organy.
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19.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki i jej Grupa
Kapitalowa

W 2011 roku Spotka nie zmienita w istotny sposob zasad zarzadzania przedsigbiorstwem i grupa kapitatowa.

20.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Spétka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polgczenia
Spolki przez przejecie

W przypadku zwolnienia cztonkéw zarzadu bez waznej przyczyny przystuguje im rekompensata w wysokosci
12 krotnosci $redniego wynagrodzenia miesigcznego.

21.

Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysSci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spétki, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych Spolki
w przedsiebiorstwie Spélki, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy Spolka jest jednostka
dominujaca, lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagrod otrzymywanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych, jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym — obowigzek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Spotka nie wprowadzita zadnych systemow motywacyjnych opartych na kapitale Spotki.

Dodatkowo, w stosunku do warto§ci wynagrodzen i innych korzysci osob zarzadzajacych i nadzorujgcych
Spoiki, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym w punkcie 9 dodatkowych informacji i objasnien, osoby
te otrzymaly w 2011 roku nast¢pujace wynagrodzenia, nagrody i korzysci.

Imie i Nazwisko Spotka kwota tytul wyplaty |
. . Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
Jacek Papaj Novitus S.A. 33 Przewodniczacego Rady Nadzorczej
. - Wynagrodzenie z tytutu petienia funkcji
Jacek Papaj Big Vent S.A. 8 Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jacek Papaj ZUK Elzab S.A. S.A. 4 Wynagrod;eme z tytulu pelnienia ﬁl.nkcjl
Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Andrzej Olaf Wasowski Big Vent S.A. 44 Wynagrodzenie z tytutu pehnienia funkeji
Prezesa Zarzadu
. . Wynagrodzenie z tytutu pehienia funkcji
Krzysztof Morawski Safe Computing Sp. z 0.0. 72 Crlonka Zarzadu
: : Wynagrodzenie z tytutu pehnienia funkcji
Krzysztof Morawski Big Vent S.A 3 Czlonka Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer Novitus S.A. 465 Woynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu
. Wynagrodzenie z tytutu pehienia funkcji
Andrzej Wawer ZUK Elzab S.A. 4 Czlonka Rady Nadzorczej
Bogustaw Latka Novitus S.A. 160 Wynagrodzenie z tytutu pehienia funkcji
Prezesa Zarzadu
Bogustaw Latka ZUK Elzab S.A. 4 Wynagrodzenie z tytutu pehnienia funkcji
Prezesa Zarzadu
Robert Tomaszewski Novitus S.A. 308 Wynagrodzenie z tytulu pehnienia funkcji
Czlonka Zarzadu
Robert Tomaszewski ZUK Elzab S.A. 9 Wynagrodzenie z tytutu pehnienia funkeji

Czlonka Zarzadu

Strona 111z 118



COMP S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

22.

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki Comp S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace Spolki na dzien przekazania raportu rocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b

Liczba Laczna wartosé Udzial w [(J:;‘Z;lfe}v [(J:;‘Z;lfe\;v
Imie i nazwisko Funkcja w Comp Nalzwg p03|ada_r_1ych nc‘)'mlna!na’ il liczbie liczbie
spolki akeji akcji/ udzialow | zakladowym toséw na toséw na
(udzialéw) (2) (%) g 8 a
WZ (%) WZ (%)
Robert Przewodniczaey Rady | oy g A 15000 37500 0,25% 0,25% 0,29%
Tomaszewski Nadzorczej
Tomasz Bogutyn | \viceprzewodniczacy | o g a 1000 2500 0,02% 0,02% 0,02%
Rady Nadzorczej
Wtodzimierz Cztonek Rfidy Comp SA. ) ) ) ) )
Hausner Nadzorczej
Wiodzimierz Cztonek Rady
Bielinski Nadzorczej Comp S.A. ) ) ) ) )
Jacek Klimczak Cztonek Rady Comp S.A. - - - - -
Nadzorczej
Stawomir Cztonek Rady
Lachowski Nadzorczej Comp S.A. ) ) ) ) )
Marcin Cztonek Rady
Wierzbicki Nadzorczej Comp S.A. ) ) ) ) )
Jacek Papaj Prezes Zarzadu Comp S.A. 817 808 2044520 13,82% 13,82% 15,71%
\A;/r;‘ifvevjs]g laf Wiceprezes Zarzadu | Comp S.A. 93500 233750 1,58% 1,58% 1,80%
r}fﬁrgry:vzv;ﬁ Wiceprezes Zarzadu | Comp S.A. 3000 7500 0,05% 0,05% 0,06%
Andrzej Wawer Cztonek Zarzadu Comp S.A. 1780 4 450 0,03% 0,03% 0,03%
Bogustaw Latka Cztonek Zarzadu Comp S.A. 16 394 40 985 0,28% 0,28% 0,32%

Wedhug wiedzy Zarzadu Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego (rozszerzony
skonsolidowany raport za 4 kwartat 2011 roku — Raport 12/2012 z dnia 29.02.2012) nie nastapity zmiany w
stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

23.

Informacje o znanych Spélce umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym),

w wyniku ktéorych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Spolce nie sg znane zadne tego rodzaju umowy.

24,

Spotka nie posiada programow akcji pracowniczych

25.

Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Opis podstawowych cech stosowanych w spoélce systeméw kontroli wewnetrznej i

zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Spoétka posiada odpowiednie procedury dotyczace sprawowania kontroli wewnetrznej poprzez zestawy instrukcji

dotyczacych:

e prowadzenia gospodarki magazynowej;

e prowadzenia kasy;
e obiegu dokumentéw Finansowo-Ksiggowych;
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e kwalifikacji i gospodarowania rzeczowymi aktywami trwalymi oraz niskocennymi rzeczowymi
sktadnikami aktywow dlugotrwatego uzytkowania ;
e inwentaryzacji aktywow i pasywow.

Dodatkowo w spolce znajduje si¢ dokumentacja opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
w szczegolnoscei dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sktad okreséw sprawozdawczych,
metod wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag
rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowo$ci zostata
opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywow 1 pasywOw oraz prezentacji
sprawozdania finansowego, zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

W Spoétkach Grupy stosowany sa komputerowe systemy ewidencji ksiggowej, w ktorym dokonywane sa
ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Systemy posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowosci oraz
zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie z rozdzialem 8 ustawy o
rachunkowosci.

26. Informacjao:

a) dacie zawarcia przez Spotke umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub
naleznym za rok obrotowy odre¢bnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego,
- inne uslugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
- ustugi doradztwa podatkowego,
- pozostale ustugi
c) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego

tytul wyplaty (kwoty netto bez VAT) 2a baggrflle el | 22 bagg%e el
- badanie rocznego sprawozdania finansowego 145 155
- inne ushugi po$wiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, 55 67
- ustugi szkoleniowe -
razem 200 222

Umowa z audytorem zawarta zostata 1 sierpnia 2011 roku i dotyczy badania sprawozdan finansowych za
2011 rok.
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Data Imi¢ i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2012 Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 Andrzej Wawer Czlonek Zarzadu
27.04.2012 Bogustaw Latka Czlonek Zarzadu
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego w Spolce w
2011 roku

Zbiorem zasad tadu korporacyjnego, ktdry stosowany jest przez Comp SA jest zbior pod nazwa Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW, ktéory w dniu 4 lipca 2007 roku na wniosek Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA przyjeta Rada Nadzorcza GPW. 19 maja 2010 roku GPW dokonata zmiany w
Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW. Dobre Praktyki zostaly dostosowane do ostatnich zmian w
przepisach prawa, aktualnych, mig¢dzynarodowych trendow w corporate governance, oraz oczekiwan
uczestnikow rynku. Zmiany w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW weszty w zycie w dniu 1 lipca
2010 roku. Wraz ze zmianami opracowano tekst jednolity Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, ktory
jest zalacznikiem do uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 roku i jest publicznie
dostepny na stronie internetowej http://corp-gov.gpw.pl Zasady okreslone w tym tekscie jednolitym byty przez
Spotke stosowane w 2011 roku. W 2012 roku Spoétka bedzie stosowaé Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW zgodnie z tekstem stanowigcym zatacznik do uchwaty Rady Gieldy nr 20/1287/2011 z dnia 19
pazdziernika 2011 roku.

Stosujac rekomendacje dotyczaca prowadzenia przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej (rekomendacja
I.1) Spotka prowadzi strong internctowa zawierajacg wszelkie niezbgdne i wymagane przepisami prawa
informacje. Jej wyglad i struktura prezentacji informacji wynika z uzytej technologii i ogoélnego schematu
prezentacji informacji na stronach internetowych Spotki.

Spotka w najblizszym czasie nie przewiduje wdrozenia rekomendacji 1.1 oraz 1.12 (obowiazujacej od 1 stycznia
2012 roku) w zakresie transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internet oraz
rejestracji przebiegu obrad w celu jego pdzniejszego upublicznienia na swojej stronie internetowej a takze
mozliwosci udziatu Akcjonariuszy w obradach w spos6b zdalny, okreslony w rekomendacji 1.12. W 2011 roku
odbyly si¢ dwa walne zgromadzenia akcjonariuszy Spoéiki. Ich obrady nie byty transmitowane z wykorzystaniem
srodkow elektronicznego przekazu, i nie byly rejestrowane w celu upublicznienia na stronach Spotki. Spotka na
swoich stronach internetowych umieszcza jednak wszystkie wymagane przepisami prawa informacje dotyczace
zarowno organizacji WZA, pytan zadawanych przez akcjonariuszy przed walnym zgromadzeniem, a takze tresci
podjetych uchwat i listy akcjonariuszy posiadajacych na WZA powyzej 5% gloséw. Spotka nie podjela
czynnosci zmierzajacych do transmitowania obrad WZA w sieci Internet oraz pozniejszego upublicznienia
takich zapisow na swojej stronie internetowej ze wzgledu na brak zainteresowania ze strony akcjonariuszy oraz
wysokie potencjalne koszty, szczegdlnie uwzgledniajagc nikle zainteresowanie ze strony Akcjonariuszy tego
rodzaju transmisjami. Spotka nie wyklucza wprowadzenia takiego rozwigzania w przysztosci. W zwigzku z tym
Spotka w sposob trwaly nie stosowata w 2011 roku oraz nie bedzie stosowaé w 2012 roku rowniez zasady V.10,
ktorej stosowanie jest wymagane od dnia 1 stycznia 2013 roku.

W zwiazku z treScig zasady II.1.14 Dobrych Praktyk Spoétka informuje, ze w Spoéice nie obowiazuje zadna
formalna reguta dotyczaca zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybor
tego podmiotu pozostaje kompetencja Rady Nadzorczej Spotki.

Spotka nie stosuje w sposob trwaly zasady I1.2 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW dotyczaca
prowadzenia strony internetowej 0 okreslonej zawarto$ci informacyjnej w jezyku angielskim. Spotka posiada
strong internetowg rowniez w jezyku angielskim, jednak nie w pelnym zakresie opisanym w czesci I1.1 pkt.1
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Na powyzsza decyzj¢ maja wptyw wysokie koszty zwigzane ze
stosowaniem tej zasady. Biorac pod uwage obecng strukture akcjonariatu, Spotka nie widzi uzasadnienia dla
ponoszenia dodatkowych kosztow. Spotka nie wyklucza mozliwosci, ze w przysztosci zasada ta bedzie
stosowana. Spotka prowadzi strong¢ internetowa w jezyku angielskim zawierajaca podstawowy katalog
informacji o Spotce, ktorej zawarto$¢ jest w miar¢ mozliwosci i potrzeb na biezaco rozszerzana i aktualizowana,
jednak zakres prezentowanej informacji nie jest i nie bedzie catkowicie zgodny z wymogami opisanymi w
zasadzie 1.1 punkt 1 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Opis sposobu dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie dziala wg zasad okre§lonych Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie Spoiki.
Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzglgdna wigkszoscia
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gloséw oddanych na Zgromadzeniu, chyba, ze przepisy Kodeksu Spotek Handlowych przewiduja inne warunki
podejmowania uchwal. Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zwolane na umotywowany wniosek Rady Nadzorczej lub umotywowany wniosek
Akcjonariuszy powinno odby¢ si¢ w miar¢ mozliwos$ci w terminie wskazanym we wniosku, a jezeli dotrzymanie
tego terminu jest istotnie utrudnione, to w innym, mozliwie najkrotszym terminie. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie okres$la dzien, wedtug ktorego ustala si¢ liste¢ Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Walne Zgromadzenie moze by¢ odwolane
tylko i wylacznie w przypadku, gdy jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody. Odwotanie nastepuje
w taki sposob jak zwotanie Walnego Zgromadzenia. Zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nastgpuje w takim
samym trybie jak jego zwotanie, choéby nie ulegl zmianie proponowany porzadek obrad. Organizacja Walnego
Zgromadzenia nalezy do obowiazkéw Zarzadu. Zarzad zapewnia obstuge administracyjna, techniczng i prawng
Walnego Zgromadzenia. W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢ Cztonkowie Zarzadu i Czlonkowie
Rady Nadzorczej. Zarzad zapewnia w miar¢ potrzeby rowniez udziat biegltego rewidenta, ekspertow firmy oraz
obstuge prawng. Przewodniczacy Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i
interesOw wszystkich Akcjonariuszy. Przewodniczacy powinien przeciwdziata¢ w szczegdlnos$ci, naduzywaniu
uprawnien przez uczestnikOw Zgromadzenia i zapewnié¢ respektowanie praw Akcjonariuszy mniejszosciowych.
Przedstawiciele mediow mogg bra¢ udzial w Walnym Zgromadzeniu.

Informacje o skladzie osobowym i zasadach dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spélki oraz
ich komitetow zostaly przedstawione we wstepie do sprawozdania finansowego. Jesli nie wskazano inaczej,
organy Spélki dzialaja na podstawie obowigzujacych ogélnych regulacji prawnych oraz statutu Spoétki.

Informacja o akcjonariuszach posiadajacych, bezposrednio lub poSrednio znaczne pakiety akeji Spotki
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na
walnym zgromadzeniu zostala zamieszczona we wstepie do sprawozdania finansowego.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczego6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji

Stosownie do §§ 31 i 32. Statutu Spotki Zarzad Spotki sktada si¢ z trzech do o$miu 0séb powotywanych na
wspolng kadencje. W sktad Zarzadu wchodza: Prezes Zarzadu i dwaj Wiceprezesi Zarzadu, a w przypadku
Zarzadu sktadajacego si¢ z wigcej niz trzech osob rowniez cztonkowie Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa cztery
lata. Zarzad Spotki powotuje Rada Nadzorcza okreslajac liczbg czlonkéw Zarzadu na kazda kadencje oraz
funkcje, jaka powotana do Zarzadu Spotki osoba ma petni¢ w Zarzadzie. Zmiana funkcji petnionej w Zarzadzie
Spotki nie jest dopuszczalna bez uprzedniego odwotania danej osoby z Zarzadu Spoétki. Rada Nadzorcza moze
odwota¢ cztonka Zarzadu Iub calty Zarzad Spoéiki przed uptywem kadencji.

Zarzad Spotki zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem
przedsiebiorstwa Spolki, niezastrzezone ustawa lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spéiki upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie lub dwdoch Wiceprezesow Zarzadu tacznie lub Wiceprezes Zarzadu tacznie z cztonkiem Zarzadu.
Opis zasad zmiany statutu Spolki

Stosownie do postanowien Statutu Spotki Walne Zgromadzenie moze podejmowacé uchwaly jedynie w
sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i
nikt z obecnych nie wniodst sprzeciwu co do powzigcia uchwaty.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub

reprezentowanych akcji, o ile Kodeks Spotek Handlowych nie stanowi inaczej. Kazda akcja daje na Walnym
Zgromadzeniu prawo do jednego glosu. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia
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glosow akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub obowiazujace przepisy prawa nie
stanowig inaczej.

§ 24. Ustep 1 pkt 8 Statutu Spoitki stanowi, iz do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosSci
zmiana Statutu Spotki.

Stosownie do postanowienia Art. 415. § 1. Kodeksu Spotek Handlowych uchwata dotyczaca (...) zmiany statutu,
(...) zapada wickszoscig trzech czwartych glosow.

Sposob dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdélnos$ci zasady wynikajace z regulaminu Walnego Zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow
prawa

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych. W Spotce
Akcjonariusze nie uchwalili Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci (Paragraf 24 Statutu Spotki):

podejmowanie uchwat o podziale zyskow albo pokryciu strat,

polaczenie lub przeksztatcenie Spotki,

rozwiazanie i likwidacja Spoiki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej i zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej,

tworzenie i znoszenie funduszoéw celowych,

zmiana przedmiotu przedsi¢biorstwa Spoiki,

e  zmiana Statutu Spoiki,

e  emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

e wybdr likwidatorow,

o  wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

e  rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub akcjonariuszy.

Oprocz spraw wymienionych powyzej, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja inne sprawy okreslone w
przepisach prawa lub w Statucie.
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Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2012 Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 Andrzej Wawer Czlonek Zarzadu
27.04.2012 Bogustaw Latka Czlonek Zarzadu
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