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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
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inne informacje objasniajace
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Comp S.A,

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki Comp S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Jutrzenki 116, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spélki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze W sposob
wyrywkowy — dowoddéw i zapisdéw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzied 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

~ zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Radostaw S7€
Kluczowy biggly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029

W imieniu Deloitte Polska Spdt Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z g.0.), i

listg podmiotgw jefiych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp.zo0.0.)

Warszawa, 26 kwietnia 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI COMP S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spotke
Spotka dziala pod firma Comp S.A. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Jutrzenki 116.

Spétka prowadzi dzialalno$¢ w formie spdéiki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
9maja 1997 roku przed notariuszem Januszem Rudnickim w Warszawie (Repertorium
A Nr 2315/97). Spétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem 50277.
Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem
KRS 0000037706.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-00-01-694 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Bemowo.

Urzad Statystyczny nadal Spétce REGON o numerze: 012499190.
Spotka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci migdzy innymi jest:

—  dzialalnoé¢ zwiazana z oprogramowaniem,

—  dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

— dzialalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

—  pozostala dzialalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

- produkcja maszyn i sprzetu biurowego z wylaczeniem komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

—  sprzedaz hurtowa komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

—  sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

—  produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

—  produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

—  produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

—  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery.

W badanym okresie Spétka prowadzila dzialalno$¢ w zakresie sprzedazy rozwiazan
informatycznych i z zakresu bezpieczenstwa sieciowego, sprzetu komputerowego, urzadzen
fiskalnych i licencji na oprogramowanie, dla sprzedanych rozwigzan Spélka swiadczyla ustugi
wsparcia oraz ustugi pogwarancyjne serwisu sprz¢tu komputerowego oraz prowadzila dziatalnosé
szkoleniowa.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 14.795 tysigcy zt
i dzielit si¢ na 5.918.188 akcji o wartosci nominalnej 2,5 zt kazda, w tym:

-~ 47.500 Akcji Serii A,

— 1.260.000 Akcji Serii B,

- 150.527 Akgji Serii C,

— 210.870 Akcji Serii E,

—  91.388 Akcji Serii G,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5



COMP S.A,

—  555.000 Akcji Serii H,
—  445.000 Akcji Serii I,

- 607.497 Akcji Serii J,

- 1.380.117 Akcji Serii K,
- 1.170.289 Akcji Serii L.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki.

W badanym okresie zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zakladowego byly konsekwencja
transakcji kupna/sprzedazy akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz
transakcji wniesienia akcji wlasnych o wartosci 53.294 tys. zt do podmiotu zaleznego Comp
Centrum Innowacji Sp. z 0.0.

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku wsréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—  Jacek Papaj — 13,82% akcji,

—  Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. — 12,07%,

—  Amplico OFE zarzadzany przez Amplico PTE S.A. — 10,02% ake;ji,

— AEGON OFE - 9,66% akcji,

—  Aviva Investors Poland S.A. - 9,17% akcji,

—  Generali OFE - 7,63% akcji,

— ING OFE - 6,89% akcji,

—~  Pozostali akcjonariusze —30,75% akcji.

Kapital wlasny Spétki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 366.093 tysigcy zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spolka na 31 grudnia 2012 roku posiada nastepujace podmioty powigzane:
-~ spolki zalezne:
- Pacomp Sp. z0.0.,
—  Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.,
—  Safe Computing Sp. z 0.0.,
—  Merium Doradztwo i Szkolenia Sp. z o.0.,
— BigVent S.A.,
—  CSS Beskidy Sp. zo.o,,
—  Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0.,
— Insoft Sp.z 0.0,
-~ SCO Retail Sp. z 0.0,
— PayTel S.A,,
- ZUK Elzab S.A.,
—  Orhmet Sp. z 0.0. (spotka zalezna od ZUK Elzab S.A.),
-~ Elzab Soft Sp. z 0.0, (sp6tka zalezna od ZUK Elzab S.A.),
—  Micra Metripond KFT (spotka zalezna od ZUK Elzab S.A)),
—  Optimus IC Soft Sp. z 0.0.,
— spélka stowarzyszona:
—  Techlab 2000 sp. z o.0.

W sklad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Jacek Wlodzimierz Papaj — Prezes Zarzadu,

—  Andrzej Olaf Wasowski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Krzysztof Morawski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Andrzej Wawer — Czlonek Zarzadu,

—  Bogustaw Jan Latka — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Spétki w 2011 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 2.163 tysigcy zi.
Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy 2011 podlegato badaniu przez biegltego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident w dniu 27 kwietnia 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu opinig¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo si¢ w dniu 29 czerwca 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o przeznaczeniu cato$ci zysku netto w wysokosci 2.162.826,65 zt za rok 2011 na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17 lipca 2012 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 12 lipca 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 2516 w dniu 16 pazdziernika 2012 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawmiony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 lipca
2012 roku, zawartej pomiedzy Comp S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o0.0. ( obecnie: Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Radostawa Kuboszka (nr ewidencyjny 90029) w siedzibie Spolki oraz jej oddzialach
w dniach od 25 marca do 26 kwietnia 2013 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 1 czerwca 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 28 ust.2 pkt.5 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okres§lone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Comp S.A.

4. Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki
z dnia 26 kwietnia 2013 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa

w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z calkowitych dochodéw

w tys. z1

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnosci gospodarczej
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci zaniechane;j
Calkowity dochdd ogdtem

Wskazniki rentownosci
—  rentowno$¢ sprzedazy

—~  rentowno$¢ sprzedazy netto
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

—  stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym

— kapital obrotowy netto (w tys. zt)
— wskaznik plynnosci
—  wskaznik podwyzszonej ptynnosci

01

N

287.216
(296.638)
3.553
(7.070)
(1.354)
(8.250)
254
(8.123)

31%
69%
4919
1,04
0,85

.}

011

235.389
(230.833)
1.879
(5.680)
(666)
2.163

2.383

34%
66%
31.696
1,24
1,05

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2012 nastgpujacych

tendenc;ji:

—  spadek stopy zadluzenia,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznika rotacji naleznosci,
—  spadek wskaznika rotacji zobowigzan,

—  wazrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym,

—  spadek wskaznikéw plynnodci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,
w szczegllnosci dotyczacy: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowos$ci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywdw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku uchwala Zarzadu z dnia 2 stycznia
2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spoétka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Symfonia w zakresie obstlugi
ksiag oddzialu ,,Centrala” oraz SAP dla oddzialu ,,Centrum Ustug” i ,Novitus”, w ktorych
dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Systemy Symfonia oraz SAP
posiadaja zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢)
ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czeécei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajag wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:
— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 531.971 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace strate netto w kwocie 7.966 tys. zt oraz ujemny calkowity dochéd ogétem
w kwocie 8.123 tys. zl,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 45.364 tys. z,
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—  sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwotg 7.396 tys. z,

~ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacije objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Wartosci niematerialne

Na pozycje warto$ci niematerialnych w Spolce skladajg sie:

—  koszty prac rozwojowych w kwocie 25.886 tys. zi,

—  warto$¢ firmy w kwocie 98.911 tys. zi,

—  znak towarowy w kwocie 19.104 tys. zi,

— nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci w kwocie 5.154 tys. zt
- inne warto$ci niematerialne w kwocie 22 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu wartosci niematerialnych oraz w spos6b
kompletny prezentuja pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spélce sktadaja sie:
—  $rodki trwate w kwocie 23.555 tys. zt,
— érodki trwale w budowie w kwocie 343 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu wartoéci niematerialnych oraz pozostate

informacje zgodnie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujagcych powyzsze
sktadniki majgtkowe.

Inwestycje w udziaty i akcje:
— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 188.259 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowej.
Najwicksze wartosci wsrdd zobowigzan Spoltki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 17.774 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 58.559 tys. zi,

—  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 47.926 tys. zl.
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Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz = rezerwy
na zobowigzania w sposéb prawidlowy opisujg ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoSci Spotki

Spotka potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne o$wiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegata przepisow prawa.

Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029

W imieniu Deloitte Polska Spdétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmjiotdw uprawiionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp.zo0.0.)

Warszawa, 26 kwietnia 2013 roku
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