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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
COMP S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej COMP z siedziba w Warszawie, na ktére sktada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 420 270 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace dochod w wysokosci 25 166 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 26 374 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujace wzrost stanu Srodkdw pienieznych netto o kwote 7 618 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej Spotki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



W trakcie badania stwierdzilismy, iz Jednostka dominujaca ujeta w ksiegach rachunkowych oraz
sprawozdaniu finansowym przychody w wysokosci 25,5 mln zt z tytutu realizacji kontraktu
o wieloletnim okresie wytworzenia. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spoétka rozliczyta
w badanym okresie pierwszy etap kontraktu metoda stopnia zaawansowania. Ze wzgledu na fakt, iz
przedstawiony biegtemu kosztorys byt syntetyczny i nie zawierat szczegoétowych informacji w zakresie
podziatu kosztow na poszczegoélne tytuty i obszary realizowanych prac, nie mogliSmy zweryfikowac
stopnia zaawansowania prac, a tym sam potwierdzi¢ wysokosci zyskow z kontraktu ujetych w badanym
okresie.

Za wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej COMP na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,

b) =zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 29 kwietnia 2010 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Artur Staniszewski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMP za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

W dniu 30 czerwca 2009 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki postanowito zmieni¢ jej nazwe
z COMP SAFE SUPPORT Spotka Akcyjna na COMP Spétka Akcyjna. W dniu 14 sierpnia 2009 roku Sad
Rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy i od tego momentu firma Spotki brzmi COMP Spotka
Akcyjna.

1.2. Siedziba Spoétki

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Jutrzenki 116.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
— doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

— dziatalnosc¢ w zakresie oprogramowania,

— pozostata dziatalnos¢ zwiazana z informatyka,

— dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu elektrycznego,
gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
— pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

W badanym okresie Spotka zajmowata sie sprzedaza rozwiazan informatycznych i z zakresu
bezpieczenstwa sieciowego, sprzetu komputerowego i licencji na oprogramowanie, dla sprzedanych
rozwiazan Spotka czesto swiadczyta okresowa ustuge wsparcia, Swiadczyta takze ustugi pogwarancyjne i
gwarancyjne serwisu sprzetu komputerowego oraz prowadzita dziatalnos¢ szkoleniowa.

1.4. Podstawa dziatalnosci

Comp S.A. dziata na podstawie:

—  Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 9 maja 1997 roku (Rep. A
2315/97) z pozniejszymi zmianami,

- Kodeksu spotek handlowych.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMP za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 24 sierpnia 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 37706.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 522-00-01-694
REGON 012499190

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2009 r. wynosit 11 869 747,50 zt i dzieli sig
na 4 747 899 akcji o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

W 2009 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego.

Uchwata nr 5 z dnia 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito przeznaczy¢ zysk netto za 2008 rok w kwocie 3 534 211,71 zt w catosci na kapitat
zapasowy Spotki.

Uchwata nr 18 z dnia 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito utworzy¢ kapitat rezerwowy w kwocie 41 767 112,58 zt poprzez przeniesienie kwoty
40 771 128,66 zt z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku lat ubiegtych i przeniesienie kwoty
995 983,92 zt z niepodzielonych zyskow z lat ubiegtych. Kapitat rezerwowy zostanie uzyty do
nabycia akcji wtasnych Spotki.

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty sie ponadto:

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 193 802 tys. zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 46 tys. zt
Kapitat rezerwowy 41 767 tys. zt
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 3 956 tys. zt
Zysk netto roku biezacego 8 026 tys. zt

tacznie kapitat wtasny wynosit na dzien 31 grudnia 2009 roku 259 467 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. iloscia akcji powyzej 5% (rowna ilosci gtosow na WZA) dysponowali:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji
Jacek Papaj 817 808 17,22 %
Amplico OFE zarzadzany przez Amplico PTE SA 542 210 11,42 %
Fundusze Inwestycyjne Pioneer 465 291 9,80 %
Novitus S.A. 413 812 8,72 %
Pekao OFE 390 190 8,22 %
PZU Asset Management 367 500 7,74 %
Aviva OFE Aviva BZ WBK 312 925 6,59 %
OFE PZU Ztota Jesien zarzadzany przez PTE PZU SA 242 105 5,10 %
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMP za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

1.8. Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2009 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

— Pan Jacek Wtodzimierz Papaj - Prezes Zarzadu

— Pan Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu

— Pan Krzysztof Morawski - Wiceprezes Zarzadu

— Pan Tomasz Bajtyngier - Cztonek Zarzadu

— Pan Andrzej Wawer - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany

w sktadzie Zarzadu Spétki:

— Uchwata nr 1 z dnia 27 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Rafata Jagniewskiego ze
sktadu Zarzadu.

— Uchwata nr 2 z tego samego dnia Pan Andrzej Wawer zostat powotany na cztonka Zarzadu.

— W dniu 1 marca 2010 roku Pan Tomasz Bajtyngier ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sktad Zarzadu tworzyli:

— Pan Jacek Wtodzimierz Papaj - Prezes Zarzadu

— Pan Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu
— Pan Krzysztof Morawski - Wiceprezes Zarzadu
— Pan Andrzej Wawer - Cztonek Zarzadu

2. Sktad Grupy Kapitatowej COMP na dzien bilansowy i zmiany w
biezacym okresie

2.1 Podmiot dominujacy

COMP S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.

Suma bilansowa = 330972 tys. zt

Zysk netto - 8026 tys. zt

Wzrost kapitatu wtasnego - 8067 tys. zt

Wzrost stanu srodkow pienigeznych - 8974 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 208 625 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z o.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - Z zastrzezeniem.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMP za rok

obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej COMP na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzity nastepujace jednostki

zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki

Dzien bilansowy

Podmiot uprawniony
do badania

Rodzaj opinii

Pacomp Sp. z o.0.

31 grudnia 2009

SONAMI Sp. z o0.0.

Bez zastrzezen, z
dwiema uwagami

Enigma Systemy

Ochrony Informacji Sp.

Z0.0.

31 grudnia 2009

SONAMI Sp. z o.0.

Bez zastrzezen, z
uwaga

Safe Computing Sp. z
0.0.

31 grudnia 2009

BDO Sp. z o.0.

Bez zastrzezen

Safe Technologies S.A.

31 grudnia 2009

Vidimus Kancelaria
Biegtego Rewidenta
Teresa Filipska

Bez zastrzezen

Meritum - Doradztwo i
Szkolenia Sp. z o.0.

31 grudnia 2009

Sprawozdanie nie byto
badane przez biegtego
rewidenta

Big Vent S.A.

31 grudnia 2009

BDO Sp. z o.0.

Bez zastrzezen

Computer Service
Support Beskidy Sp. z
0.0.

31 grudnia 2009

Sprawozdanie nie byto
badane przez biegtego
rewidenta

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka dominujaca.
W badanym okresie miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej COMP:

1. W dniu 26 czerwca 2009 r. jednostka w 100% zalezna od COMP S.A. - Safe Computing Sp. z o.0.
nabyta pakiet 80% akcji w Spotce Safe Technologies S.A. za cene 15 500 tys zt. Transakcja
spowodowata, ze Spotka Safe Technologies S.A. stata sie jednostka posrednio zalezng od COMP
S.A. Safe Computing Sp. z 0.0. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Safe Computing, ktore wtaczane jest do sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej COMP. Dane finansowe jednostki zaleznej posrednio zostaty objete tym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 1.07.-31.12.2009 r.

2. W dniu 14 grudnia 2009 r. COMP S.A. zawart z Andrzejem Olafem Wasowskim umowe zakupu 40
udziatow w Spotce Pacomp Sp. z 0.0., na mocy ktorej COMP S.A. nabyt 20% udziatéw za cene
2 754 tys. zt, obejmujac tym samym 100% udziat w kapitale zaktadowym Pacomp Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMP za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

2.3. Podmioty stowarzyszone

Jednostka dominujaca posiadata nastepujace udziaty i akcje podmiotow stowarzyszonych:

Nazwa jednostki Dzien bilansowy Podmiot uprawniony Rodzaj opinii
do badania
Grupa Kapitatowa 31 grudnia 2009 Deloitte Audyt Sp. z Bez zastrzezen,
Novitus 0.0.
TechLab 2000 Sp. z 31 grudnia 2009 Sprawozdanie nie byto
0.0. badane przez biegtego
rewidenta

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMP
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 420 270 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace dochdd w wysokosci 25 166 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 26 374 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 7 618 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy COMP za 2009 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr
3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
z 3 czerwca 2009 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 lipca 2009 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 1 marca 2010 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2009 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMP za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i
udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o0.0. (aktualnie BDO Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen, z nastepujaca uwaga dotyczaca sprawozdania finansowego Spotki zaleznej:

,Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, iz w ostatnich dniach grudnia Spoétka uznata na podstawie dwoch wystawionych faktur
sprzedazy przychody za zrealizowane wustugi w tacznej kwocie 6292 tys. zt. Zgodnie
z oswiadczeniem Zarzadu, zafakturowane kwoty stanowia wynagrodzenie za ustugi wykonywane
w trakcie catego roku, a jedynie ich odbior koncowy przez klienta miat miejsce w ostatnich dniach
grudnia. Z uwagi na fakt, iz Spotka jest obecnie na etapie wdrozenia systemu ewidencji kosztow
dziatalnosci operacyjnej w podziale na realizowane zlecenia, ewidencja taka nie istniata w okresie
badanym, wobec czego nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ czy ujete w przychodach kwoty w catosci
dotycza prac zrealizowanych 2008 roku.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMP za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 30 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
7 lipca 2009 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1931 z 13 pazdziernika 2009 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMP za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poroéwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte. Dane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za 2007 rok nie sa w petni porownywalne,
gdyz sprawozdanie to zawiera dane przejetej Grupy Computer Service Support jedynie za 20 dni grudnia.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej (tys. zt)

31.12.2009 |, 2SUMY 34429008 |, SUMY  34.42.2007 |, SUmMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa obrotowe 135770 32,3 207 007 45,7 187 180 43,4
g‘rrggt;veiE?;ﬁfg;&gﬁwmale”ty 30 413 7,2 22795 5,0 25019 5,8
ﬂgfgnosc' Z tytutu dostaw i 77 166 18,4 156 120 34,4 119 553 27,7
Inne naleznosci i pozyczki 11549 2,7 9 003 2,0 18 866 4,4
Zapasy 9090 2,2 12 612 2,8 13 438 3,1
Rozliczenia miedzyokresowe 7552 1,8 6 477 1,4 10 304 2,4
Aktywa trwate 284 500 67,7 246 219 54,3 244 171 56,6
Srodki pieniezne zastrzezone 193 0,0 331 0,1 2553 0,6
Aktywa finansowe utrzymywane 157 00 154 0.0 160 0.0
do terminu wymagalnosci ’ ’ ’
Eg;?igﬁiéd dtugoterminowe i 271 0,1 91 0,0 633 0.1
’;g?;‘;’fuz dtg'gﬁé‘égv‘j;‘;f)m”e@ 2948 0,7 4498 1,0 2011 0,5
Inwestycje w udziaty i akcje 68 378 16,3 55773 12,3 57 834 13,4
Pozostate inwestycje 191 0,0 731 0,2 9 357 2,2
Wartosci niematerialne i prawne 193 431 46,0 172 348 38,0 159 923 37,1
Rzeczowe aktywa trwate 18 931 4,5 12 293 2,7 11 700 2,7
SUMA AKTYWOW 420 270 100,0 453 226 100,0 431 351 100,0
Zobowiazania krétkoterminowe 76 635 18,2 130 087 28,7 110 351 25,6
Kredyty bankowe i pozyczki 15048 3,6 15 001 3,3 17 501 4,1
5;’lzogw‘aza“‘a Z tytutu dostaw i 29978 7,1 73215 16,2 58 987 13,7
Inne zobowigzania 31 609 7,5 41 871 9,2 33863 7,9
Zobowiazania dtugoterminowe 7505 1,8 13 383 3,0 21 654 5,0
E;L:]gf«%t\i;n;]gggizk;iedyty 4770 1,1 11418 2,5 18 486 43
Rezerwy 243 0,1 188 0,0 2 046 0,5
Rezerwa z tytutu odroczonego 1234 03 927 02 674 0.2
podatku dochodowego ’ ’ ’
Zobowiazania dtugoterminowe z 1258 0,3 850 0.2 448 0,1

tytutu leasingu finansowego
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roku

31.12.2009 |, 2SYM™Y 34422008 ,SUMY . 3q42.2007 |, °SUmY
bilansowej bilansowej bilansowej
Kapitat wtasny jednostki 332313 79,1 307 916 67,9 297 064 68,9
dominujacej
Kapitat podstawowy 11 870 2,8 11 870 2,6 11 870 2,8
Kapitat z nadwyzki wartosci
emisyjnej ponad wartosc¢ 217 632 51,8 217 632 48,0 217 632 50,5
nominalng
Kapitat z aktualizacji wyceny 79 0.0 5 0.0 112 0.0
aktywow ’ ’ ’
Zyski zatrzymane 102 732 24,4 78 409 17,3 67 450 15,6
w tym: wynik finansowy roku 20 231 4,8 17 029 3,8 23 888 5,5
biezacego
Udziat mniejszosciowy w 3817 0,9 1840 0,4 2282 0,5
kapitale
. 336 130 80,0 309 756 68,3 299 346 69,4
Kapitat wtasny
SUMA PASYWOW 420 270 100,0 453 226 100,0 431 351 100,0
2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych
dochodoéw (tys. zt)
% przych. % przych. % przych.
2009 ze 2008 ze 2007 ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 255 258 100,0 317 236 100,0 180 754 100,0
Koszt wtasny sprzedazy 150 264 58,9 212 295 66,9 116 216 64,3
Wynik brutto na sprzedazy 104 994 41,1 104 941 33,1 64 538 35,7
Koszty sprzedazy 40 999 16,1 50 042 15,8 17 171 9,5
Koszty ogolnego zarzadu 40 456 15,8 36 178 11,4 21 076 11,7
Wynik na sprzedazy 23 539 9,2 18 721 5,9 26 291 14,5
Pozostate przychody operacyjne 3026 1,2 1309 0,4 1565 0,9
Pozostate koszty operacyjne 3359 1,3 2 147 0,7 661 0,4
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -333 -0,1 -838 -0,3 904 0,5
Przychody finansowe 1054 0,4 1796 0,6 4119 2,3
Koszty finansowe 3241 1,3 3042 1,0 3016 1,7
Wynik na dziatalnosci finansowej -2 187 -0,9 -1 246 -0,4 1103 0,6
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 4429 1,7 3818 1,2 2 037 1,1
Zysk/(Strata) brutto 25 448 10,0 20 455 6,4 30 335 16,8
Podatek dochodowy 4 448 1,7 3295 1,0 4500 2,5
Zysk/(Strata) netto 21 000 8,2 17 160 5,4 25 835 14,3
przypadajacy na udziaty mniejszosci 769 0,3 131 0,0 1947 1,1
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 20 231 7,9 17 029 5,4 23 888 13,2
BDO Sp. z 0.0. 9
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2009 2008 2007

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem

1,8 1,6 1,7
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci lll

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

0,4 0,2 0,2
zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 360 dni

165 156 184
przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto

4,8% 3,8% 5,5%
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

6,1% 5,5% 8,0%
kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

8,2% 5,4% 14,3%
przychody ze sprzedazy

Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiagzan w dniach

sredni stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug x 360 dni

80 80 97
koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik zadtuzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

20,0% 31,7% 30,6%
suma pasywow

4, Komentarz

Przychody Grupy ze sprzedazy spadty w roku badanym w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego o
ponad 20%. Dynamika spadku kosztow dziatalnosci operacyjnej byta jednak wyzsza, w efekcie czego
Grupa osiagneta wynik na sprzedazy w wysokosci 23,5 mln zt tj. o 25% wyzszy od wyniku roku
poprzedniego.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna i dziatalnos¢ finansowa miaty negatywny wptyw na poziom wyniku
netto Grupy, ktory wyniést 21 mln zt, tj. o 3,8 mln wiecej niz w roku poprzednim. W poréwnaniu
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z rokiem 2007 Grupa odnotowata spadek zysku netto o 19%, jednak wynik 2007 roku byt tak wysoki
miedzy innymi na skutek zdarzen jednorazowych tj. sprzedaz udziatéw w Spotce powiagzanej.

Wyzszy niz w roku ubiegtym poziom zysku netto sprawit, ze wszystkie wskazniki rentownosci
osiagnety wyzsze wartosci niz w roku ubiegtym:

- wskaznik rentownosci majatku wzrost z 3,8% do 4,8% (w 2007 roku 5,5%)
— wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wzrost z 5,5% do 6,1% (w 2007 roku 8,0%)
- wskaznik rentownosci netto sprzedazy wzrdst z 5,4% do 8,2% (w 2007 roku 14,3%)

Kluczowe pozycje aktywow to wartosci niematerialne (46% sumy aktywow), obejmujace gtownie
wartosci firmy z potaczenia spotek i nabycia kontroli nad spotkami zaleznymi oraz poniesione
naktady na prace badawczo rozwojowe. Drugg co do wielkosci pozycjg aktywow Grupy sa naleznosci
Z tyt. dostaw i ustug , ktorych udziat w sumie bilansowej spadt z poziomu 34,4% sumy bilansowej
w roku ubiegtym do 18,4% sumy bilansowej na koniec badanego okresu.

Grupa finansuje swoja dziatalnos¢ gtownie z kapitatu wtasnego, ktdry stanowit 80% sumy bilansowej.
Udziat ten wzrost w poréwnaniu do roku ubiegtego o ponad 11 punktéw procentowych, w efekcie
decyzji akcjonariuszy jednostki dominujacej o przeznaczeniu zysku netto za 2008 rok na kapitat
zapasowy oraz spadku sumy bilansowej.

Udziat finansowania zewnetrznego spadt z 31,7% do 20,0%, a podstawowe zrodta finansowania
zewnetrznego to kredyt kupiecki dostawcow oraz kredyty bankowe.

Spadek  wysokosci zobowiazan krotkoterminowych, przy jednoczesnym spadku udziatu aktywow
obrotowych w sumie aktywow spowodowat nieznaczne poprawienie wskaznika ptynnosci |, ktory wzrdst
z poziomu 1,6 w roku 2008 do poziomu 1,8 w roku 2009. Wartos$¢ wskaznika ptynnosci szybkiej rowniez
odnotowata poprawe z poziomu 0,2 w roku 2008 do poziomu 0,4 w roku 2009.

Ze wzgledu na spadek przychodoéw ze sprzedazy, wydtuzeniu ulegt okres sptaty naleznosci ze 156 do
165 dni. Przyczyna tak dtugiego okresu rotacji jest sezonowosc¢ sprzedazy w branzy (najwyzsze
obroty realizowane sa w ostatnim miesiacu roku) oraz zjawisko przesuwania terminow ptatnosci
aneksami do umow. Okres sptaty zobowiazan utrzymat sie na poziomie ubiegtorocznym 80 dni.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

Jednostka dominujaca, Pacomp Sp. z 0.0., Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0., Big VENT
S.A. oraz grupa kapitatowa jednostki zaleznej Safe Computing Sp. z 0.0. i jednostki stowarzyszonej
Novitus S.A., sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

Pozostate Spotki sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci. Sprawozdania finansowe tych spétek zaleznych sg przeksztatcane przez jednostke
dominujaca wedtug zasad Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMP zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3.Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

W trakcie badania stwierdziliSmy, iz Jednostka dominujaca ujeta w ksiegach rachunkowych oraz
sprawozdaniu finansowym przychody w wysokosci 25,5 min zt z tytutu realizacji kontraktu
o wieloletnim okresie wytworzenia. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spétka rozliczyta
w badanym okresie pierwszy etap kontraktu metoda stopnia zaawansowania. Ze wzgledu na fakt, iz
przedstawiony biegtemu kosztorys byt syntetyczny i nie zawierat szczegétowych informacji w zakresie
podziatu kosztow na poszczegoélne tytuty i obszary realizowanych prac, nie mogliSmy zweryfikowac
stopnia zaawansowania prac, a tym sam potwierdzi¢ wysokosci zyskow z kontraktu ujetych w badanym
okresie.

4.Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi
i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy.

6. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany  rachunek  przeptywow  pienieznych  zostat  sporzadzony przez  Grupe
z uwzglednieniem przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami
w ksigegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z po6zniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, 29 kwietnia 2010 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Artur Staniszewski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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