Grupa Kapitalowa
COMP S.A.
ul. Sosnkowskiego 29

Raport uzupelniajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004

SPIS TRESCI

L CZESC OGOLNA RAPORTU......ououiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s eeee e e eesseeseseseeens

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

BDO Polska Sp. z o.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok 2004

I CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej jest spétka COMP S.A.

1.2 Siedziba Spoétki

Warszawa, ul. Sosnkowskiego 29.

1.3 Przedmiot dziatalnos$ci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

— produkcja komputeréw i1 innych urzadzen do przetwarzania informacji;

— badania i analizy techniczne;

— dziatalno$¢ pomocnicza finansowa;

— przetwarzanie danych;

— doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego;

— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;

— dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych;

— pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka;

— transmisja danych i teleinformatyka;

— produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;;

— dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji sprzg¢tu
elektrycznego;

— uslugi telekomunikacyjne;

— wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych;

— sprzedaz hurtowa maszyn 1 urzadzen biurowych;

— pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana;

— sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzgtu
telekomunikacyjnego;

— pozostata sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa;

— wynajem maszyn i urzadzen biurowych;

— konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksi¢gujacych i liczacych;

— prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych;

— reklama;

— pozaszkolne formy ksztalcenia;

— pozostata dziatalnos¢ komercyjna.

W badanym okresie Spétka prowadzita gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy, montazu
1 kompletacji komputeréw 1 systemow informatycznych oraz ich serwisowania.
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1.4 Podstawa dziatalnos$ci

COMP S.A. dziata na podstawie:

- Kodeksu Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. Nr 94 poz.
1037 z p6zn. zm.),
Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 9 maja 1997 roku (Rep. A
2315/97) z pdzniejszymi zmianami.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 24.08.2001 r. Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000037706.

Weczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB - 50277.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 522-00-01-694
REGON 012499190

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat zaktadowy COMP S.A. na dzien 31.12.2004 r. wynosi 4.400.712,50 zt i dzieli si¢ na:
- 47.500 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,50 zt /akcja,
- 1.260.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,50 zt / akcja,
- 150.527 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 2,50 zt / akcja,
- 210.870 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,50 zt / akcja,
- 91.388 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 2,50 zt / akcja.

Na dzien 31.12.2004 r., iloScia powyzej 5 % gloséw dysponowat :
liczba akcji udziat w kapitale

Jacek Papaj 1.303.842 74,07 %

W dniu 23.02.2004 r. (Rep A 2868/2004) odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spétki COMP S.A., na ktérym uchwata nr 12 postanowiono umorzy¢ w trybie
umorzenia dobrowolnego 2.170.903 akcji imiennych o facznej wartosci nominalnej
5.427.257,50 ztotych, ktorych wlascicielem byt akcjonariusz Polish Enterprise Found L.P.

Wynagrodzenie za umorzone akcje wyniosto 5.427.257,50 ztotych i zostalo wyptacone w
catlosci z czystego zysku spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok
obrachunkowy 2003. W miejsce zaplaty wynagrodzenia za umorzone akcje zbyto 150.000
sztuk akcji spotki zaleznej COMP Rzeszéw S.A.

W dniu 14 kwietnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (Rep A
5591/2004) podje¢to uchwate o emisji akcji serii H i wprowadzeniu akcji COMP S.A. do
publicznego obrotu papierami warto§ciowymi.
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Uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji nie mniej niz
500.000 akcji 1 nie wigcej niz 1.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 2,50 ztotych z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Nadzwyczajne  Walne Zgromadzenie  Akcjonariuszy uchwalito réwniez utratg
uprzywilejowania wszystkich wyemitowanych akcji Spoiki.

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym
wyciagiem z KRS.

Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. uchwala Nr 5/2005 z dnia 7
stycznia 2005 r. dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastgpujace akcje
Spoiki:

-47.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A,
- 1.260.000  akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 150.527 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
-210.870 akcji zwyklych na okaziciela serii E,
- 91.388 akcji zwyklych na okaziciela serii G,

W dniu 14 stycznia 2005 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki COMP SA z dotychczasowej wysokosci 4 400 712,50 zt na 5 788 212,50
zt.

Kapitat zaktadowy po podwyzszeniu dzieli si¢ na:

- 47500 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 1260000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 150 527 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

-210 870 akcji zwyklych na okaziciela serii E,

-91 388 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

- 555000 akcji zwyklych na okaziciela serii H

o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich 2 315 285 akcji wynosi 2 315 285.

Uchwata Nr 41/2005 z dnia 4 lutego 2005 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje serii H

1.8 Zarzad Spoétki

W trakcie badanego okresu cztonkami Zarzadu byli:

- Pan Jacek Wtodzimierz Papaj - Prezes Zarzadu

- Pan Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu

- Pan Grzegorz Marek Zieleniec - Wiceprezes Zarzadu

Prokura zostata ustanowiona na rzecz Pana Krzysztofa Morawskiego.
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1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2004 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Pan Jerzy Rey
- Pan Jacek Pulwarski
- Pan Robert Tomaszewski
- Pan Tomasz Marek Bogutyn
- Pan Wtodzimierz Kazimierz Hausner

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzien 31.12.2004 r. wynosito 90 oséb.

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

W badanym roku w sktad Grupy Kapitatowej COMP S.A. wchodzily nastgpujace podmioty:
Jednostka dominujaca:
- COMP S.A.
COMP S.A. jest jednostka dominujaca wobec:
- RADCOMP S.A.
- PACOMP Sp. z o.0.
- TORN Sp. z 0.0.

oraz znaczacym inwestorem wobec TechLab 2000 Sp. z o.o.

2.1 Jednostka dominujaca

COMP S.A.

Siedziba - Warszawa

Charakter powiazania kapitatowego - spotka dominujaca
I?ata sporzadzenia sprawozdania 220320051,
finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 01.01.2004 r.— 31.12.2004 .
Suma bilansowa (tys. zt) - 67.113 tys. zt

Wynik finansowy (tys. z1) - 6.707 tys. zt

Zmiana stanu srodkéw pienieznych (tys. zt) - (4.064) tys. zi
Podmiot uprawniony do badania - BDO Polska Sp. z 0.0.
Opinia z badania - bez zastrzezen

BDO Polska Sp. z 0.0. 6
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2.2 Podmioty zalezne

PACOMP Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitatowego
Metoda konsolidacji
Struktura wlasno$ci udziatéw

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa (tys. zt)

Wynik finansowy (tys. zt)

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych (tys. z})

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Warszawa

- produkcja  komputeréw i  innych
urzadzen do przetwarzania danych;

- pozostata dzialalno$¢ zwiazana z
informatyka.

podmiot bezposrednio zalezny
Petna
COMP SA posiada 80% akcji

21.03.2005 r

01.01.2004 — 31.12.2004
3.788 tys. zt.

1.268 tys. z1.

79 tys. zk.

Audyt Adach Sadowska - Spétka Partnerska -
Biegli Rewidenci

z komentarzem

W opinii z badania jednostkowego sprawozdania finansowego PACOMP Sp. z 0.0. ujeta zostata

nastgpujaca uwaga:

Najwazniejszym partnerem handlowym, z ktérym Spoétka realizuje 99,7% przychodéw ze
sprzedazy produktow, jest spétka dominujaca COMP S.A.

Z uwagi na fakt, ze COMP S.A. jest sp6tka w dobrej sytuacji finansowej oraz jest w trakcie
realizacji kontraktu, ktéry zapewnia zbyt na produkty spétki badanej, nie ma zagrozenia
kontynuacji przez jednostke przynajmniej w ciaggu 12 miesigcy po dniu bilansowym.

BDO Polska Sp. z o.0.
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RADCOMP S.A.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Wroclaw

produkcja komputeréw i innych urzadzen
do przetwarzania danych,

badania i analizy techniczne,

dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie
indziej nie sklasyfikowana,
przetwarzanie danych,

doradztwo w zakresie sprzgtu
komputerowego,

dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,
dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych,
pozostata dziatalno$¢ zwiazana z
informatyka,

transmisja danych i teleinformatyka,
produkcja pozostalego sprz¢tu
elektrycznego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowe;j,

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
instalowania, naprawy i konserwacji
sprzetu elektrycznego, gdzie indziej nie
sklasyfikowanego,

pozostate ustugi telekomunikacyjne,
wykonywania pozostatych instalacji
elektrycznych,

sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen
biurowych,

pozostata sprzedaz hurtowa
wyspecjalizowana,

pozostata sprzedaz hurtowa nie
wyspecjalizowana,

sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia
biurowego, komputeréw oraz sprzgtu
telekomunikacyjnego,

pozostata sprzedaz detaliczna poza siecia
sklepowa,

wynajem maszyn 1 urzadzen biurowych,
konserwacja i naprawa maszyn
biurowych, ksiggujacych, liczacych,
prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie
nauk technicznych,

reklama,

pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie
indziej nie sklasyfikowane,

pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie
indziej nie sklasyfikowana.

BDO Polska Sp. z o.0.
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Charakter powiazania kapitatowego
Metoda konsolidacji
Struktura wlasno$ci udziatéw

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa (tys. zt)

Wynik finansowy (tys. zt)

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych (tys. z})

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

TORN Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitatowego
Metoda konsolidacji
Struktura wlasno$ci udziatéw

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa (tys. zt)

Wynik finansowy (tys. z1)

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych (tys. zt)
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

podmiot bezposrednio zalezny
Petna
COMP SA posiada 66,94% akcji

04.02.2005 r

01.01.2004 - 31.12.2004
7.772 tys. z1.
50 tys. zt.

156 tys. z1.

Kancelaria Audytorska
LKM Finance Sp. Z o. o.

bez zastrzezen

Warszawa

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;

- doradztwo w zakresie sprzgtu
komputerowego;

- dzialalno$¢ zwiazana z bazami danych;

podmiot bezposrednio zalezny
Petna
COMP SA posiada 59,95% akcji

31.03.2005 r

01.01.2004 — 31.12.2004

6.299 tys. z1.

1.641 tys. z1.

926 tys. z1.

spotka nie podlega obowiazkowemu badaniu

n.d.

Suma bilansowa stanowi 7,41% sumy bilansowej sprawozdan finansowych Spétek Grupy
Kapitatowej, a udziat ich wynikéw w wyniku grupy stanowi 12,89%.

BDO Polska Sp. z o.0.
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2.3 Podmioty stowarzyszone

TechLab 2000 Sp. z o.o.

Siedziba - Warszawa
projektowanie systeméw, urzadzen i uktadéw

Przedmiot dziatalno$ci elektronicznych ~ oraz ~ oprogramowania,
sprzedaz oprogramowania

Charakter powiazania kapitatowego - podmiot powigzany

Metoda konsolidacji - praw wiasnosci

Struktura wlasno$ci udziatow - COMP SA posiada 30% akcji

If?:;l;i Ss(;))\())vr:g(()lzenia sprawozdania . 30.03.2005 ¢

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 01.01.2004 - 31.12.2004

Suma bilansowa (tys. zt) - 1.126 tys. zt.

Wynik finansowy (tys. z1) - 218 tys. zt.

Zmiana stanu srodkéw pienieznych (tys. zt) - (27) tys. zt.

spotka nie podlega obowiazkowi badania na

Podmi rawnion ni - . , .
odmiot uprawniony do badania podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci

2.4 Jednostki wylaczone z konsolidacji

Nie wystapily.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j

COMP S.A. sporzadzone za okres 01.01.2004 r.— 31.12.2004 r. obejmujace:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 72.860 tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2004 roku do dnia
31.12.2004 roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 2.627 tysiecy zlotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie
kapitalu wtasnego o kwote 8.203 tysiecy zlotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienig¢znych netto w okresie od dnia 01.01.2004 roku do dnia 31.12.2004 roku
o kwotg 2.904 tysiecy zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie

BDO Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 27 sierpnia 2004 r. w
siedzibie jednostki dominujacej w dniach w dniach 11.04.2005 — 15.04.2005 r. przez BDO
Polska Sp. z o.0. reprezentowana przez Bieglego Rewidenta Donat¢ Budkiewicz - Feluch nr
ident. 9939/7399.

Biegly rewident zostat wybrany na audytora Grupy Kapitatowej COMP S.A., przez Rade
Nadzorcza w drodze uchwaty podjgtej w dniu 6 maja 2004 roku. Uchwatg podjeto w drodze
pisemnego glosowania, na podstawie statutu Spoétki.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o0.0. oraz Biegly Rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust.1 i 2.

Spoétka dominujaca w czasie badania udost¢pnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzielita
informacji 1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o
istotnych zdarzeniach, ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres 01.01.2003 r.— 31.12.2003 r., ktére bylo badane przez BDO Polska
Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ z badania z uwagami nast¢pujacej tresci:

1. Jednostkowe sprawozdanie spétki RADCOMP S.A. oraz PACOMP Sp. z o.0. za okres
01.01.2003 r. — 31.12.2003 r. byly badane przez inne podmioty uprawnione do badania
sprawozdan finansowych. Nasza opinia, w czg¢$ci dotyczacej tych firm oparta jest na opinii
badajacych je biegtych rewidentow.

Spétka TORN Sp. z o0.0. nie podlegata badaniu sprawozdania finansowego za okres
01.01.2003 r. — 31.12.2003 r. na mocy art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

2. W Kkapitale wlasnym w pozycji ,,Zysk (strata) z lat ubiegtych”, spétka dominujaca
COMP S.A. ujeta kwote 168 tys. zt podatku VAT naliczonego nie podlegajacego
odliczeniu w latach 1997 — 2000. Kwota ta wynika z ustalonej decyzja organéw kontroli
skarbowej kwoty 414 tys. zt pomniejszonej o umorzong w ramach restrukturyzacji kwote
246 tys. z1.

3. W opinii z badania jednostkowego sprawozdania finansowego PACOMP Sp. z 0.0. uj¢te
zostaly nastgpujace objasnienia:

3.1. ,Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej PACOMP Sp. z o.0. za poprzedni okres
obrachunkowy 01.06.2001 r. — 31.12.2002 r., bedace bilansem otwarcia prezentowanego

BDO Polska Sp. z o.0. 11
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3.2.

3.3.

4.1.

sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.01.2003 r. — 31.12.2003 r., nie
podlegato badaniu przez Bieglego Rewidenta na mocy art. 64 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci. Bieglty Rewident dokonal przegladu omawianego sprawozdania
finansowego na zyczenie wlascicieli Spotki.”

»Najwazniejszym partnerem handlowym, z ktérym spétka zalezna PACOMP Sp. z o.0.
realizuje 97,5 % przychodéw ze sprzedazy produktéw, jest spétka dominujaca
COMP S.A.

Z uwagi na fakt, ze COMP S.A. jest spotka w dobrej sytuacji finansowej oraz jest w
trakcie realizacji kontraktu, ktéry zapewnia zbyt na produkty spotki zaleznej, nie ma
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez jednostke przynajmniej w ciagu 12 miesigcy
po dniu bilansowym.”

,Biegly Rewident nie uczestniczyl w inwentaryzacji zapasOw w magazynie spotki
zaleznej PACOMP Sp. z o0.0., gdyZ umowa o badanie sprawozdania finansowego za rok
2003 zostata zawarta w terminie uniemozliwiajacym obserwacj¢ spisu z natury. Biegly
Rewident zastosowal alternatywne procedury uzyskania dowoddw na istnienie,
kompletne wykazanie oraz poprawna wyceng zapasOw na dzien bilansowy.”

W opinii z badania jednostkowego sprawozdania finansowego RADCOMP Sp. z o.o.
ujete zostalo nastgpujace objasnienie:

»Zwracamy uwage na powstala strat¢ stanowiaca 34% kapitatu wlasnego spotki zalezne;j
RADCOMP S.A., co moze stanowi¢ zagrozenie kontynuacji dziatania.”

BDO Polska Sp. z o.0. 12
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II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,

skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Skonsolidowany bilans (w tys. z1.)
AKTYWA
% sumy % sumy % sumy
bilanso- bilanso- bilanso-
31.12.04 wej 31.12.03 wej 31.12.02 wej
Aktywa trwatle
Warto$ci niematerialne i prawne 7.407  10,17% 7133 10,59% 10.563 11,19%
bodporzadionamych : : : : T 0%
Rzeczowe aktywa trwate 4.922 6,76% 4.352 6,46% 7.848 8,32%
Naleznosci dlugoterminowe - - 334 0,50%
Inwestycje dlugoterminowe 2.464 3,38% 15551 23,07% 1.494 1,58%
Diugoterminowe rozliczenia 4073 5,58% 950  1,41% 976 1,03%
migdzyokresowe
18.886 25,89% 28320  42,03% 21.198 22,46%
Aktywa obrotowe
Zapasy 7970 10.94% 7.066  10,49% 9.148  9,70%
Naleznosci krétkoterminowe, w tym 33915  46,55% 20.622  30,61% 41.022 43,46%
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy 3.934 5,40%
Inwestycje krétkoterminowe 8.036  11,03% 10.123  15,02% 22,123 23,44%
Krotkoterminowe rozliczenia 4073 5,59% 1248 1,85% 890  0,94%
migdzyokresowe
53.994  74,11% 39.059 57,97% 73.183 77,54%
SUMA AKTYWOW 72.860 100,00% 67.379  100,00% 94.381  100,00%
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 4.401 6,04% 9.828  14,59% 9.600  10,17%
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) - - -30 -0,04% - -
Kapitat zapasowy 20.991  28,81% 12.766  18,95% 22781  24,14%
Kapitat z aktualizacji wyceny - - 21 0,03% 164 0,17%
Pozostate kapitaty rezerwowe - - 1.120 1,66% 306 0,32%
Wiynik z lat ubiegtych 8501  11,67% 5853 8,69% 9286 -9.84%
Wynik netto roku biezacego -2.627  -3,61% 9911  14,71% 5.310 5,63%
31.266  4291% 39.469 58,59% 28.875 30,59%
Kapitaty mniejszo$ci 3.534 4,84% 2417 3,58% 14.929  15,82%
ggzrggi;ig‘v’vs;’nfy‘g;yJednomk ] ) 24 035% 416 044%
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 544 0,75% 31 0,05% 807 0,86%
Zobowiazania dlugoterminowe 5.076 6,97% 268 0,40%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym 26.095  35,82% 18.126  26,90% 36953  39,15%
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 6.345 8,71% 6.824  10,13% 12.401 13,14%
38.060 52,25% 25.249 37,48% 50.161 53,15%
SUMA PASYWOW 72.860 100,00% 67.379  100,00% 94.381 100,00%
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2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (w tys. z})
Rok konczacy Dynamika Rs(;k ;‘f Iiczz(z)[;y Dynamika Rs(;k ;(i) ligzggy
sig31.12.04  2004/2003 £on 1 2003/2002 g1
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw 40.492 21,50% 33.328 -42,82% 58.285
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 27.786 -44,85% 50.383 -46,49% 94.162
68.281 -18,43% 83.711 -45,09% 152.447
Koszty sprzedanych produktow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13.918 8,61% 12.815 -81,73% 33.933
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 21.460 -48,12% 41.368 21,91% 70.134
35.378 -34,71% 54.183 -47,93% 104.067
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 32.903 11,43 % 29.528 -38,97% 48.380
Koszty sprzedazy 9.926 3,34% 9.605 49,42% 6.428
Koszty ogodlnego zarzadu 15.988 18,51% 13.491 -62,52% 28.538
Zysk / strata na sprzedazy 6.989 8,66 % 6.432 -52,05% 13.414
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywéw trwatych 48 71,43% 28 1.300,00% 2
Dotacje 798 -5,67% 846 - -
Inne przychody operacyjne 2.894 83,51% 1.577 99,37% 791
3.740 52,59% 2451 209,08% 793
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywow trwatych - - - - 100,00% 120
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1.664 11,16% 1.497 147,85% 604
Inne koszty operacyjne 1.269 -4,30% 1.326 -26,29% 1.799
2.933 3,90% 2.823 11,89% 2.523
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 7.796 28,65 % 6.060 -48,13% 11.684
Przychody finansowe
Dywidendy 2.250 0,00% 2.250 - -
Odsetki 220 -34,52% 335 -75,95% 1.397
Inne 98 -85,84% 692 2.668,00% 25
2.568 -21,66% 3.277 130,52% 1422
Koszty finansowe
Odsetki 576 37,80% 418 -28.91% 588
Inne 368 160,99% 141 -771,43% 21
944 68,87 % 559 -1,41% % 567
Zysk (strata) na sprzedazy jedn. podp. -7.030 - - - -
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 2.390 -72,78 % - - 100,00 % 2
QOdpis wartosci firmy jedn. podp. - - - -100,00 % 385
Odpis ujemnej wartosci firmy jedn. podp. - -100,00 % 172 0,00% 172
Zysk / strata brutto 2.397 -73,22% 8.951 -27,39% 12.328
Podatek dochodowy od oséb prawnych 2.871 50,47% 1.908 35,39% 2.938
E;)tztco)stale obowiazkowe zmniejszenie wyniku ) ) ) - 100.00% 15
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw - 1402 - 150,09% 2.779 2.927,27% -99
wiasnosci
Zyski (straty) mniejszos$ci -751 988,41% -69 - 101,74% 3.966
Zysk / strata netto -2.627 -126,51% 9911 86,65 % 5.310
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos$¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto
kapital wlasny

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw

Wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogdétem
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci IT
aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszt sprzedanych produktéw

Szybkos$¢ obrotu zapasow
$redni stan zapaséw x 365 dni
koszt sprzedanych produktéw

01.01.04- 01.01.03 - 01.01.02 -
31.12.04  31.12.03  31.12.02

-3,61% 14,71% 5,63%

- 8,40% 25,11%  18,39%

-3,85% 11,84% 3,48%

2,10 2,18 2,00

1,79 1,78 1,75

142 dni 132 dni 76 dni

140 dni 119 dni 62 dni

78 dni 55 dni 29 dni
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4. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie Grupa Kapitalowa poniosta strat¢ netto w wysokosci 2.627 tys. zi.
Odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy o 18,43%. Mimo to, Grupa Kapitatlowa
osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci 6.989 tys. zt.

Gtéwna przyczyna uzyskania ujemnego wyniku finansowego netto w biezacym okresie jest
poniesiona strata na sprzedazy akcji jednostek podporzadkowanych.

W zwiazku z poniesiona strata netto, wszystkie wskazniki rentownos$ci osiagnety wartosci
ujemne.

Zwracaja uwage wskazniki ptynnosci ksztattujace si¢ na wysokim poziomie. Wskazuja one,
ze Grupa nie powinna mie¢ zadnych probleméw z terminowym regulowaniem swoich
zobowiazan. Pozytywnie nalezy oceni¢ tendencje¢ spadkowa wskaznikéw ptynnosci w
poréwnaniu z latami ubieglymi. Oznacza to lepsze wykorzystywanie srodkéw pienieznych
przez Grupg.

Wysokie wskazniki pokrycia majatku oraz trwatosci struktury finansowania wskazuja, ze
Spoétka opiera swoja dziatalno§¢ na wewnetrznych zrédiach finansowania, przy widocznym
w sprawozdaniu niskim poziomie zaciagnigtych kredytow i1 pozyczek.

Na tle przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym danych, oraz na
podstawie zaprezentowanych wyzej wskaznikow mozna stwierdzi¢, ze sytuacja majatkowa,
finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$¢ Grupy Kapitatowej nie budza zastrzezen.

Osiagnigte wyniki, jak 1 ogdélna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej nie wskazuja na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w rozumieniu przepisOw ustawy o rachunkowosci.
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III CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowosci

Jedna ze spolek zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym obnizyla z
dniem 1.01.2004 r. stawki amortyzacyjne warto$ci niematerialnych i prawnych oraz Srodkéw
trwatych. Jednostka dominujaca nie dokonata korekty doprowadzajacej do ujednolicenia
stosowanych zasad amortyzacji. Wptyw tego zdarzenia na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawiono w punkcie 18 Dodatkowych not objasniajacych.

Z wyjatkiem powyzszego, przyjete w Grupie Kapitatlowej zasady i metody wyceny,
konsolidacji oraz prezentacji danych sa zgodne z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
sprawozdania jednostek powiazanych oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 16
pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych i sa one stosowane w sposéb konsekwentny i ciagly.

Przedstawione w informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania zasady i metody
wyceny aktywow 1 pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego zgodne sa z zasadami
przyjetymi przez poszczeg6lne jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowe;.

1.2 Metody konsolidacji kapitaléow i ustalenie kapitalow mniejszosci

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe;j jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej.

Whyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitalu wtasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitatlu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych udzialowi jednostki dominujacej we
wlasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy. Do kapitatu wtasnego grupy
kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek
zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitatu wilasnego udzialowcow mniejszosciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu tych
udziatowcéw we wilasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

1.3 Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMP S.A. sporzadzone zostato
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej 1
zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.
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Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda petna.
Podmiot stowarzyszony skonsolidowany zostat metoda praw wtasnosci.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych naleznosci i
zobowiazan, przychodéw i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskéw i strat powstaltych na operacjach dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji
aktywow 1 pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegata warto§¢ posiadanych udziatéw i akcji przez jednostke
dominujaca w kapitatach jednostek zaleznych.

Wylaczeniu podlegata kwota marzy zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

Zakres danych przedstawionych w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oparty jest na wymogach ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, zalacznika nr 6
do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania
jednostek powiazanych, oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 16 pazdziernika 2001
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

1.5 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacj¢ konsolidacyjna zgodnie z Rozdzialem 6

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych

zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania

jednostek powiazanych, obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek obje¢tych konsolidacja;

- zestawienie korekt i wytaczen dokonanych podczas konsolidacji;

- obliczenie kapitaléw mniejszosci;

- obliczenie réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Grupa Kapitatowa COMP S.A. sporzadzila informacje
dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia. Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty
przedstawione kompletnie i prawidlowo.
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3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje prawidtowo
zmniejszenie kapitalu wlasnego w okresie w kwocie 8.203 tysiecy zlotych. Zostato ono
sporzadzone prawidtowo i wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem
oraz skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych sporzadzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu srodkéw pienieznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wyltaczeniu przeptywow

pieni¢znych migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci grupy kapitalowej

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej, ktére
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej za 2004 rok.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej COMP S.A. ztozyto pisemne o$wiadczenie o
kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, data 21 kwietnia 2005 r.
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Zatacznik nr 1 Sumy bilansowe i przychody netto ze sprzedazy za 2004 r. Grupy
Kapitalowej COMP S.A. przed dokonaniem wylaczen

, Przychody Udziat w .
. Udzialy Sumy bilansowe sumie Udzial w
Lp. Spotki J-dominujacej w (W tys. PLN) ze sprzedazy bilansowe] przychodach
Spétkach :
(w tys. PLN) orupy. % | EMPY %
1 2 3 4 5 6 7
1. COMP S.A. - 67.113 61.920 78,98% 72,62%
2. RADKOMP S.A. 66,94% 7.772 35160 9,15% 0,54%
3. PACOMP Sp. z o.0. 80,00% 3.788 6.800 4,46% 13,95%
4. [TORN Sp. z 0. 0. 59,95% 6.299 4575 7,41% 12,89%
Grupa Kapitalowa
> objeta konsolidacja i 84972 9.235
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