SKROT PROSPEKTU EMISYJNEGO AKC]JI
COMP Spoélka Akeyjna, z siedziba w Warszawie
www.comp.com.pl
Podmiotem Dominujacym wobec Emitenta jest Jacek Papaj

Na podstawie Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu:

. 47 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 2,5 zt kazda,
. 1260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 2,5 zt kazda,
. 150 527  akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,5 zt kazda,
. 210 870 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 2,5 zt kazda,
. 91 388 akcji zwyklych na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 2,5 zt kazda,
. od 500 000 do 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 2,5 zt kazda,

oraz oferuje:

e 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 2,5 zt kazda, w ramach Publiczne;j
Subskrypcji, ponadto do obrotu gietdowego zostanie wprowadzonych od 500 000 do 1 000 000 Praw do
Akcji Serii H.

Cena emisyjna Akcji Serii H (w ztotych)

Prowizje subemitentow

Cena emisyjna i inne koszty

Rzeczywiste wplywy emitenta

Na jednostke

Razem Akcje Serii H

Na jednostke

Razem Akcje Serii H

Przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji zostana ogloszone widetki cenowe.

Ostateczna Cena Emisyjna Akcji Serii H zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta po zakonczeniu przyjmowania
zapisow w Transzy Detalicznej oraz procesu budowania Ksiggi Popytu w Transzy Instytucjonalnej i bgdzie
jednakowa dla obu transz.

Widelki cenowe oraz cena emisyjna zostana podane do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego
przed rozpoczgciem Publicznej Subskrypcji.

Akcje Serii H oferowane beda w dwoch transzach:

e  Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferowanych bedzie [®] szt. Akcji Serii H

oraz

e Transzy Detalicznej, w ktorej oferowanych bedzie [®] szt. Akcji Serii H

Zapisy na Akcje Serii H przyjmowane bgeda w POK-ach biur maklerskich bedacych cztonkami Konsorcjum
Dystrybucyjnego. Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Akcje w Transzy Detalicznej bgda mogli sktada¢ zapisy w
Transzy Detalicznej z proponowana przez siebie ceng pochodzaca z przedzialu widetek cenowych. W ramach
Transzy Detalicznej inwestor moze ztozy¢ zapis na dowolna liczbg Akcji Serii H, jednak nie wigksza, niz liczba
Akcji przeznaczonych do nabycia w tej transzy. Akcje w Transzy Detalicznej przydzielone zostana zgodnie ze
ztozonymi zapisami. W przypadku gdy liczba akcji, na jakie zlozono zapisy w Transzy Detalicznej, bgdzie
wigksza od liczby akcji przeznaczonych do nabycia w transzy, akcje przydzielone zostang na zasadach
proporcjonalnej redukcji zapisow.

Subskrypcja Akcji serii H w Transzy Instytucjonalnej poprzedzona bedzie procesem budowy Ksiegi Popytu.
Uprawnionymi do skladania zapisow w transzy sa osoby, ktore zloza deklaracje nabycia Akcji podczas
budowania Ksiggi Popytu i do ktdrych na podstawie tych deklaracji zostang skierowane zaproszenia do ztozenia
zapisu. Zapis powinien opiewac na liczbg Akcji wynikajaca z zaproszenia, o ktorym mowa powyzej. Przydziat
Akcji nastapi zgodnie ze ztozonymi zapisami.

Zapisy na Akcje Serii H w Transzy Instytucjonalnej oraz w Transzy Detalicznej przyjmowane bgda od [e] lipca
do [] 2004 1.

Szczegdtowe zasady Publicznej Subskrypcji, w tym przydzialu Akcji Serii H, opisane sa w Rozdziale III,
punktach 3.11.5., 3.11.6. Prospektu.

Przeprowadzenie subskrypcji nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisj¢ ustugowa.

Oswiadczenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd




Podmiotem Oferujacym Akcje w publicznym obrocie papierami warto§ciowymi jest:

CANIB

CA 1B Securities S.A., z siedziba w Warszawie.
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Prospekt wraz z zalacznikami i aktualizujacymi go informacjami bedzie udostepniony do publicznej wiadomo$ci
w formie drukowanej najpdzniej tydzien przed dniem rozpoczgcia Publicznej Oferty, a takze w okresie jego
waznosci w siedzibie Emitenta w Warszawie, przy ul. gen. Sosnkowskiego 29, w siedzibie Oferujacego w
Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, oraz w Centrum Informacyjnym Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd
w Warszawie, przy placu Powstancow Warszawy 1, w Centrum Promocji Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A., przy ul. Ksiazgcej 4 oraz we wszystkich Punktach Obstugi Klienta wymienionych w Rozdziale
X, Zalaczniku nr VII do Prospektu, a takze w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta —
www.comp.com.pl. Ponadto w trakcie trwania subskrypcji w siedzibie Spotki beda udostepnione do wgladu
nastgpujace dokumenty:
e kopie raportu z badania sprawozdan finansowych Spotki wraz z opiniami bieglego rewidenta za rok

obrotowy 2000/2001, 2001/2002 i1 2003 oraz za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 marca 2004 r.
e kopie raportu z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki wraz z opiniami bieglego

rewidenta za rok obrotowy 2000/2001, 2001/2002 i 2003,

kopia aktualnego odpisu z Rejestru Przedsigbiorcow KRS,

tekst Statutu Emitenta,

kopie aktow notarialnych — protokoty Walnych Zgromadzen.

Skrét Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku ogdlnopolskim: ,,Gazeta Gietdy PARKIET”.

W zwiazku z papierami warto§ciowymi bedacymi przedmiotem Oferty nie sa i nie bgda wystawiane poza
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej kwity depozytowe.



NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE ODNOSNIE EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE]

Firma Spotki: COMP S.A.
Siedziba Spotki: Warszawa
Adres 02-495 Warszawa; ul. gen. Sosnkowskiego 29
Numery telekomunikacyjne: 0/ prefix / 22 570 38 00
0/ prefix / 22 662 63 71
Poczta elektroniczna: info@comp.waw.pl
Strona internetowa: www.comp.com.pl

SPECYFIKA I CHARAKTER DZIALALNOSCI EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Emitent - COMP S.A. - jest polskim przedsiebiorstwem tworzacym kompleksowe systemy
teleinformatyczne, specjalizujacym si¢ w realizacji zlozonych systeméw bezpieczenstwa. Spotka przez
ponad 13 lat dziatalno$ci wdrozyta ponad trzy tysiace dedykowanych rozwiazan IT, gtownie dla duzych i
wymagajacych klientow z rynkow: telekomunikacyjnego, administracji publicznej, finansowego i
przemystowego.

Oferta Spotki obejmuje konsulting, doradztwo projektowe, ustugi realizacyjne i wdrozeniowe, integracjg
aplikacyjna i systemowa, a takze opiekg serwisowa oraz szkolenia w zakresie systemow i technologii
informatycznych.

Cechg wyrézniajaca Emitenta na tle innych podmiotow branzy IT jest innowacyjno$é oraz tworzenie
wlasnych technologit, szczegdlnie w obszarze ochrony informacji.

COMP jest jednym z kilku w Europie i na §wiecie producentéw urzadzen kryptograficznych.

Stworzenie od podstaw oraz wprowadzenie do sprzedazy wilasnych produktéw z dziedziny kryptografii —
CompCrypt - potwierdza zarowno umiejetnos$¢ trafnej oceny potrzeb rynku, jak réwniez zdolno$é Spotki do
szybkiego reagowania i zaspokajania tych potrzeb. Takie dziatanie lezy u podstaw strategii funkcjonowania
firmy COMP, ktora specjalizuje si¢ w wynajdywaniu niszowych rozwiazan i rynkdéw oraz ich skutecznym
zagospodarowaniu.

COMP S.A. jest podmiotem wiodacym Grupy Kapitatowej, ktora zalicza si¢ do pierwszej dziesiatki dostawcow
rozwigzan informatycznych na polskim rynku. Sam Emitent, wg ostatnich rankingéw branzowych (np.
Computerworld 200), zostat sklasyfikowany w pierwszej dwudziestce integratoréw rozwiazan informatycznych
dziatajacych na polskim rynku. Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej COMP posiadaja kompetencje
i doswiadczenie w réznych dziedzinach szeroko rozumianej branzy IT, tworzac logiczny organizm biznesowy.
Dzigki bliskiej wspolpracy 1 wzajemnym dopehianiu si¢ umiejgtnosci mozliwe jest osiagnigcie efektu synergii
we wspolnych dziataniach i przedsigwzigciach.

Na dzien aktualizacji Prospektu Grupg Kapitatowa COMP, oprocz Emitenta, tworza nastgpujace podmioty:

Tabela 1 Podmioty zalezne i stowarzyszone nalezqce do Grupy Kapitatowej COMP na dzien 31.03.2004 r.

Nazwa podmiotu Procentowy Procentowy
Lp. zaleznego Siedziba Przedmiot dzialalnoSci udziat COMP udziat COMP
i stowarzyszonego S.A. w kapitale S.A. w glosach

Tworzenie kompleksowych
rozwiazan informatycznych dla
placowek medycznych oraz innych
ul. Sokolnicza 34/38 jednostek organizacyjnych stuzby
53-660 Wroctaw zdrowia z wykorzystaniem
wiasnych, autorskich rozwiazan.
Wdrozenia i nadzor eksploatacyjny
nad tymi systemami.

1. RADCOMP S.A. 66,94%" 78,51%

Produkcja oraz projektowanie
ul. gen. Sosnkowskiego 29 | specjalistycznych urzadzen
02-495 Warszawa elektronicznych i
kryptograficznych.

2. PACOMP Sp. zo.0. 80% 80%

Projektowanie systemow i uktadow
TechLab2000 ul. Sniadeckich 10, lok. 1 elektronicznych, pomiarowych

Sp. z 0.0. 00-656 Warszawa i teletransmisyjnych oraz
specjalistycznego oprogramowania.

30% 30%

Doradztwo projektowe oraz
tworzenie narzedzi
informatycznych wspomagajacych 59,95% 59,95%
zarzadzanie procesami
ekonomicznymi.

ul. gen. Sosnkowskiego 17

4. TORN Sp. z 0.0. 02-495 Warszawa

Y Ostatnie podwyzszenie kapitatu miato miejsce 25.03.2004 r. — podwyzszenie to nie zostalo jeszcze zarejestrowane. Wniosek Zarzqdu
RADCOMP S.A. w tej sprawie zostat ztozony do Sqdu Rejestrowego

Zrédlo: Emitent

Grupa Kapitatowa COMP posiada potencjal i wieloletnie dos§wiadczenie w tworzeniu kompleksowych systemow
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teleinformatycznych, w tym wilasnego specjalistycznego oprogramowania, z ktérego korzysta kilkaset szpitali,
kilkadziesiat instytucji administracji rzadowej, wiele zaktadéw przemystowych oraz energetycznych.

PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY, USLUGI I RYNKI DZIALALNOSCI EMITENTA
I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Podstawowa dziatalnos¢ COMP S.A. skupia si¢ na systemach teleinformatycznych, tworzacych w pehi
funkcjonalne i kompletne rozwigzania obejmujace:

systemy komputerowe,

sieci komputerowe wraz z infrastruktura,

korporacyjne systemy bezpieczenstwa,

korporacyjne systemy PKI,

systemy bezpieczenstwa specjalnego,

rozwigzania aplikacyjne.

W kazdym z wyzej wymienionych obszarow COMP S.A. $wiadczy ustugi w pelnym zakresie, poczawszy od
audytu systemoéw IT klienta, doradztwa oraz wsparcia na etapie tworzenia koncepcji rozwiazania, poprzez faze
projektowa, prowadzenie wdrozen, uruchomienie i testy, a konczac na pelnej opiece gwarancyjnej i
pogwarancyjne;j.

COMP S.A. dostarcza, rozwija oraz integruje systemy informatyczne o szczegdlnym znaczeniu, takie jak:
Systemy Ochrony Informacji, rozwiazania o podwyzszonej niezawodnosci (HA), centra przetwarzania i hurtownie
danych, rozwiazania PKI (Public Key Infrastructure), systemy backup'owe i archiwizacji, a takze sieci
LAN/WAN.

Stosowanie, obok wlasnych projektow, najlepszych technologii czolowych producentéw, takich jak: Sun
Microsystems, Fujitsu Siemens, Storage Technology Corporation, Aastra, Nortel Networks, CISCO, CheckPoint,
Enigma, Veritas, RSA Security, IBM, HP, Oracle, czy EMC zapewnia stabilno$¢ i niezawodnos$¢ oferowanych
rozwiazan.

Dziatalno$¢ podmiotow Grupy Kapitalowej COMP koncentruje si¢ w roéznych, uzupehiajacych si¢ wzajemnie,
obszarach rozwiazan teleinformatycznych, tworzac logiczny organizm biznesowy. Obejmuja one:

aplikacje i systemy dla rynkow: medycznego, telekomunikacyjnego i administracji publicznej,

rozwigzania programowe, wspomagajace zarzadzanie procesami ekonomicznymi,

specjalizowane rozwiazania programowe dla odbiorcow korporacyjnych,

dedykowane rozwiazania elektroniczne i kryptograficzne,

integracj¢ systemow informatycznych,

ushugi konsultingowe i doradcze,

ushugi projektowe w zakresie elektroniki oraz oprogramowania,

ushugi serwisowe,

ustugi wdrozeniowe,

ustugi produkcyjne w zakresie urzadzen elektronicznych.

Kompleksowa oferta Grupy Kapitatowej COMP, wykorzystujaca indywidualny i niepowtarzalny profil
specjalizacji kazdej ze spotek, jest efektem konsekwentnej realizacji strategii rozwoju Emitenta. Umiejetne
laczenie unikatowych cech, wiedzy i doswiadczen spétek Grupy jest jednym z elementéw decydujacych o jej
silnej pozycji na polskim rynku.

PLANY I PRZEWIDYWANIA W ZAKRESIE CZYNNIKOW WPELYWAJACYCH
NA PRZYSZY.E WYNIKI EMITENTA

W opinii Zarzadu COMP S.A. na przyszte wyniki finansowe Spoéltki i Grupy Kapitatowej wplyw bedzie miata
realizacja okres$lonych w strategii poziomow rozwoju, zewngtrzne warunki makroekonomiczne w kraju oraz
wiele czynnikow zwiazanych bezposrednio z rozwojem Spotki i Grupy Kapitalowej.

Do czynnikéw zewnetrznych naleza m.in.:

e zmiany zachodzace na polskim rynku teleinformatycznym,

e zmiany w polityce monetarnej NBP i polityce fiskalnej rzadu,
e makroekonomiczny rozwdj polskiej gospodarki.

Do czynnikéw wewngetrznych naleza m.in.:

e zdolno$¢ utrzymania i pozyskania wysoko wykwalifikowanych pracownikow,

e utrzymanie wysokiego standardu produktow i ushug,

e wprowadzanie nowych produktow i ustug zarowno przez Emitenta jaki 1 spotki zalezne,
e wzrost przychoddw spotek zaleznych,



e mozliwo$¢ pozyskania nowych kompetencji, produktow i obszarow dziatania w ramach istniejacej Grupy
Kapitalowej i na zewnatrz,
e zdolno$¢ do pozyskiwania zewngtrznych srodkow finansowych.

Szczegdltowy opis czynnikéw zostat zamieszczony w Rozdziale VI pkt 6.5. Prospektu.

STRATEGIA I ROZWOJ EMITENTA ORAZ JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Opracowana przez Zarzad COMP S.A. strategia rozwoju Spotki i Grupy Kapitatlowej obejmujaca okres 3 lat,
tj. 2004-2006 r. zostata podzielona na trzy poziomy:

POZIOM 1 — Ogoélne kierunki strategii:

e wyszukiwanie nisz rynkowych,

e zarzadzanie ryzykiem nowych rynkow,

e inwestowanie w nowatorskie rozwigzania informatyczne,
e bazowanie na bezpieczenstwie informatycznym.

POZIOM 2 — Strategia selekcji rynkow i produktow
W najblizszych latach dzialalno$¢ COMP bedzie skoncentrowana w nastgpujacych segmentach:
e administracja (w tym stluzby mundurowe),

e telekomunikacja,

e przemysl,

e sluzba zdrowia.

Gloéwne kierunki rozwoju oferty COMP to:

systemy bezpieczenstwa korporacyjnego,
systemy bezpieczenstwa specjalnego,

systemy komputerowe,

infrastruktura sieciowa,

dedykowane oprogramowanie aplikacyjne,
centra przetwarzania danych,

ustugi wdrozeniowe, serwisowe i outsourcing.

POZIOM 3 — Metody / Srodki osiagnigcia celow strategicznych

Najistotniejsze czynniki warunkujace osiagni¢cie celow strategicznych COMP:
rozwoj struktur sprzedazy,

budowa kompetencji,

rozw0j produktow wiasnych,

wzrost potencjatu finansowego i logistycznego,

rozbudowa grupy kapitatowej o podmioty z rozwigzaniami komplementarnymi,
budowa relacji partnerskich z dostawcami.

Szczegdlowy opis strategii rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostat zamieszczony w Rozdziale VI
pkt 6.6. Prospektu.

WYKAZ OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM I AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH
CO NAJMNIE] 5% GELOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Zarzad Spotki COMP S.A. sktada sig z trzech osob:

e Prezesa Zarzadu - funkcjg t¢ pelni Jacek Papaj,
e  Wiceprezesa Zarzadu - funkcje t¢ petni Andrzej Olaf Wasowski,
e Wiceprezesa Zarzadu - funkcje te pelni Grzegorz Zieleniec.

Prokurentem Spotki jest Krzysztof Morawski.

Na dzien aktualizacji Prospektu jedynym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu jest Jacek Papaj.



Tabela 2 Zestawienie akcji posiadanych przez Akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Udzial w ogolnej

Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba gloséw liczbie gloséw na
WZA

42 750 2,43% 42 750 2,43%

Jacek Papaj B 1260 000 71,58% 1260 000 71,58%

C 1092 0,06% 1092 0,06%

Razem akcje Jacka Papaja 1303 842 74,07% 1303 842 74,07%

Laczna liczba akcji COMP S.A. 1760 285 100,00% 1760 285 100,00%

Zrédlo: Emitent

CZYNNIKI POWODUJACE WYSOKIE RYZYKO DLA NABYWCOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Czynniki zwigzane z dzialalno$cia Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Ryzyko wynikajqce z nasilenia konkurencji

Na polskim rynku informatycznym coraz silniejsza pozycje zdobywaja migdzynarodowe korporacje. Firmy te z
sukcesem wykorzystuja kompetencje oraz zaplecze i doswiadczenia biznesowe swych organizacji. Wejscie
Polski do Unii Europejskiej wiaze si¢ z otwarciem krajowego rynku dla kolejnych konkurentow.

Zagraniczna konkurencja wymusza na polskich przedsigbiorcach zmiany strategii prowadzenia dziatalnosci.
Spolki informatyczne zawgzaja swoje oferty i koncentruja swoja dziatalno$¢ na wybranych obszarach swojej
specjalizacji. Dzigki temu zajmuja segmenty rynku trudno dostepne dla duzych zagranicznych konkurentéw i
umacniaja w nich swoja pozycje. Przykladem realizacji takich dziatan jest COMP S.A. i podmioty z Grupy
Kapitatlowej COMP, ktdére prowadza dziatalno$¢ w niszowych segmentach ushug informatycznych i obstuguja
okreslone grupy klientow. Dodatkowym atutem Emitenta jest duze doswiadczenie w zakresie ochrony informacji
oraz posiadanie wilasnych technologii do budowy systeméw bezpieczenstwa, w szczegodlnosci do tworzenia
systemow chroniacych informacje niejawne. Dzigki tym cechom, w polaczeniu z preferencjg polskich
przedsigbiorstw 1 instytucji publicznych w zakresie obstugi przez krajowe podmioty, Spotka nie obawia sig
intensyfikacji konkurencji.

Ryzyko wynikajqce z konsolidacji branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy informatycznej prowadza do umocnienia pozycji rynkowej kilku najwigkszych
podmiotdéw, co ogranicza mozliwo$é rozwoju matych i §rednich przedsigbiorstw rynku IT. Najsilniejsze krajowe
firmy daza do przejecia firm stabszych, szczegdlnie z sektora MSP, obslugujacych niszowe segmenty rynku
informatycznego. Dzigki temu najwigksze podmioty poszerzaja swoje kompetencje lub uzyskuja dostep do
nowych grup odbiorcéw. Emitent w Scisle okreslonych segmentach rynku réwniez planuje akwizycje firm do
Grupy Kapitatowej, dazac do umocnienia swojej pozycji w strategicznych niszach rynkowych.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami tempa wzrostu rynku technologii informatycznych w Polsce

Dotychczasowy wzrost rynku technologii informatycznych w Polsce byt wysoki i zdecydowanie przewyzszat
wzrost produktu krajowego brutto. Mimo publikowanych w analizach branzowych optymistycznych prognoz
dotyczacych dalszego rozwoju tego segmentu, nalezy wskaza¢ na duza wrazliwo$¢ tego rynku na wahania
koniunktury gospodarczej, ktore w sposdb bezposredni ograniczaja polityke inwestycyjna przedsigbiorcow, w
tym naktady na informatyzacje.

W 2003 r. tempo wzrostu rynku technologii informatycznych w Polsce zwigkszyto si¢ w stosunku do lat
poprzednich. Analitycy zapowiadaja wzrost o ponad 13,5% wartosci tego rynku w roku 2004.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z ewentualnym spadkiem dynamiki wzrostu na rynku technologii
informatycznych COMP S.A. podejmuje dziatania polegajace na oferowaniu nowych ushug i rozwiazan,
dywersyfikujac swoja ofertg, a takze stara si¢ rownomiernie rozktada¢ sprzedaz na kilka réznych obszaréw
rynkowych, zmniejszajac uzaleznienie od koniunktury jednego sektora. Takie dziatania poprawiaja pozycje
COMP wzgledem konkurencji i pozwola na kontynuowanie rozwoju nawet w sytuacji pogorszenia koniunktury.
Inna forma ochrony przed wahaniami rynkowymi jest zawieranie przez Spotke kontraktow dtugoterminowych,
zapewniajacych finansowanie biezacej dziatalno$ci nawet w okresach przejsciowych zapasci branzy.

Ryzyko zwigzane z rozwojem i wdrazaniem nowych technologii

Dynamiczna ewolucja technologii informatycznych oraz rozwdj metod przesylania i przetwarzania danych
wymusza inwestycje w nowe produkty dopasowane do biezacych standardow obowiazujacych w tym segmencie
rynku. Spotki IT zmuszone sa do dbatosci nie tylko o nowoczesno$¢ rozwiazan i ciagle doszkalanie swoich
kluczowych kadr technicznych/informatycznych, ale i zapewnienie bezpieczenstwa oferowanych rozwiazan.




Emitent gruntownie analizuje pojawiajace si¢ na rynku nowe trendy w zakresie rozwoju technik
informatycznych oraz mozliwych sposobow ich wykorzystania, stad tez specjalizacja w zakresie systemow
bezpieczenstwa.

Taka polityka Spotki ma na celu zniwelowanie ryzyka, ze oferta handlowa nie bedzie spetniata najwyzszych
wymagan w zakresie systeméw informatycznych lub zostanie szybko wyparta przez inne konkurencyjne
rozwiazania.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ COMP S.A. i spolek z Grupy Kapitatlowej COMP prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o
wiedze i doswiadczenie wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej. Jest to cecha charakterystyczna dla
przedsigbiorstw dziatajacych na rynku technologii informatycznych. Gtowna metoda pozyskiwania wysoko
wykwalifikowanych pracownikow jest oferowanie im konkurencyjnych warunkéw pracy i ptacy. Istnieje
potencjalne ryzyko odejscia pracownikow o kluczowym znaczeniu, co mogloby spowodowaé opodznienia w
realizacji zobowiazan firmy wobec jej klientéw czy w rozwoju wlasnych produktow.

Zagrozenie utraty kluczowych pracownikow moze wzrasta¢ wraz z otwieraniem si¢ rynkow pracy dla obywateli
polskich przez kolejne panstwa Europy, zwiazanym z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej.

Emitent, chcac przeciwdziata¢ temu zagrozeniu, podejmuje dziatania polegajace na:

e tworzeniu i wdrazaniu efektywnych systemow motywacyjnych,

e budowaniu wigzi pomigdzy organizacja a pracownikami,

e monitorowaniu rynku pracy i w miar¢ mozliwo$ci oferowaniu konkurencyjnych warunkow zatrudnienia.

Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa prowadza
dzialalno§¢

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski

W roku 2003 tempo wzrostu gospodarczego byto znacznie wyzsze niz w dwodch poprzednich latach. Produkcja
sprzedana przemystu ksztaltowata si¢ na poziomie wyzszym o 8,7% niz w roku 2002. W przetworstwie
przemystowym najwyzsza dynamika charakteryzowata si¢ sprzedaz w przedsigbiorstwach wytwarzajacych
dobra inwestycyjne — wzrost o ok. 21%.

Udziat grup i dziatow przemyshu uznawanych za nosniki postgpu technicznego w wartosci produkcji sprzedanej
przedsigbiorstw wzrdst z 12,4% w 2002 r. do 13,7% w 2003 r. Poziom ich produkcji byl wyzszy niz w roku
poprzednim o 22,5%, w tym najbardziej wzrosta sprzedaz maszyn biurowych i komputerow, pozostalego sprzgtu
elektrycznego, pojazdéw mechanicznych i innych.

Wedhlug wstgpnych badan wskazniki ogolnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym ksztattuja
si¢ na dodatnim poziomie. (Dane statystyczne GUS z opracowania ,, Podstawowe tendencje”).

Ewentualne obnizenie dotychczasowej dynamiki wzrostu gospodarczego moze spowodowacé ograniczenie
planow inwestycyjnych przedsigbiorstw, w tym rowniez w dziedzinie nowoczesnych technologii
informatycznych.

Emitent nie ma wplywu na warunki makroekonomiczne panujace w kraju, jednakze negatywne skutki
prowadzonej polityki panstwa stara si¢ zniwelowa¢ poprzez dywersyfikacj¢ obszarow swojej dzialalnosci na
specjalizowanych rynkach niszowych.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w sektorze informatycznym

Jak wyzej wspomniano, rozw¢j rynku technologii informatycznych jest silnie zwiazany z rozwojem
gospodarczym kraju oraz kondycja przedsigbiorstw, ktore sa odbiorcami produktéow i ustug IT. Spadek tempa
wzrostu produktu krajowego brutto, ktory nastapit w ostatnich latach, spowodowal obnizenie rentownos$ci
polskich przedsigbiorstw oraz znaczne uszczuplenie budzetéw inwestycyjnych, m.in. na informatyzacje.
Przedhuzajace si¢ spowolnienie rozwoju gospodarki moze ograniczy¢ popyt na oferowane przez COMP produkty
i ustugi oraz spowodowac zmniejszenie marzy na sprzedazy.

Rozwoj sektora IT, w ktorym dziata Grupa COMP, jest silnie zwigzany z koniunkturg gospodarcza kraju. Na
realizacj¢ zatozonych przez COMP S.A. celéw strategicznych i1 osiggane przez niego wyniki finansowe
wplywaja miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od dziatan Spotki.

Do gltownych czynnikéw makroekonomicznych majacych wpltyw na krajowa gospodarke zaliczy¢ nalezy:
wahania warto$ci wskaznika PKB, inflacjg¢, ogoélna kondycjg polskiej gospodarki, zmiany legislacyjne oraz
sytuacje w sektorze matych i §rednich przedsigbiorstw. Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych
moga wptyna¢ na zmiang przychodéw lub na zwigkszenie kosztow dziatalnosci Spotki.

W drugiej potowie 2004 r. oraz w nastgpnych latach oczekuje si¢, ze m.in. w zwiazku z wstapieniem Polski do
UE nastapi w kraju ozywienie gospodarcze. Przy sprzyjajacej polityce panstwa, promujacej wzrost gospodarczy
i wspomagajacej przedsigbiorcéw procedurami prawnymi, réwniez dziatalno$¢ Emitenta bedzie mogta rozwinaé
si¢ na majacym wiele niedoinwestowanych obszaréw polskim rynku.



Ewentualne obnizenie dotychczasowej dynamiki wzrostu gospodarczego moze jednak spowodowaé ograniczenie
planéw inwestycyjnych przedsigbiorstw, w tym réwniez w dziedzinie nowoczesnych technologii
informatycznych.

Emitent ma ograniczony wplyw na rozwdj rynku, jednakze negatywne skutki koniunkturalne stara sig
zminimalizowaé poprzez dywersyfikacje obszarow swojej dziatalno$ci na specjalizowanych rynkach niszowych.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami kursow walut

Wahania kursow walut, jakie miaty miejsce w ostatnim roku, wskazuja na to, iz firmy, ktéore w swojej
dziatalnosci opieraja si¢ na imporcie lub eksport produktéw, towardw czy ushug musza w prowadzonej polityce
finansowej uwzglednia¢ znaczacy wptyw niestabilnosci obcych walut w stosunku do zlotego. W dziatalno$ci
Emitenta i spétek Grupy Kapitalowej czgs¢ dostaw pochodzi bezposrednio lub posrednio z importu. Zarzad
Emitenta stosuje polityke niwelowania negatywnych skutkéw wahan kursu walut, w taki sposob, iz w wielu
przypadkach warto$¢ realizowanych kontraktow jest zawierana w tej samej walucie, co rozliczenie z dostawca,
a ptatnos$¢ nastepuje wg kursu z dnia wystawienia faktury.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami regulacji podatkowych

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja si¢ bardzo czgsto. Dotyczy to migedzy innymi uregulowan i interpretacji
przepisoOw podatkowych. Kazda zmiana przepisow moze spowodowacé wzrost kosztow dziatalnosci Emitenta,
wptynaé¢ na wyniki finansowe oraz powodowaé trudnosci w ocenie skutkdw przysztych zdarzen czy decyzji.
Dodatkowo, przepisy nie zawsze sa jednoznaczne.

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od os6b prawnych i skladek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkoéw
zostaty wprowadzone stosunkowo niedawno, co powoduje wystgpowanie ich niejasnosci i niespojnosci. Czgsto
wystgpujace roéznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisoéw podatkowych, zar6wno wewnatrz
organdéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszaré6w
niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np.
kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz, ktore uprawnione sa do
naktadania kar wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
stosunkowo wysokie.

W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Istnieje ryzyko, ze stosowne
wiladze zajma odmienne niz Emitent czy spotki Grupy Kapitalowej stanowisko w zakresie interpretacji
przepisow, co mogloby mie¢ znaczacy wptyw na zobowiazania podatkowe tych podmiotow.

Nalezy rowniez podkreslic, ze czgste zmiany regulacji podatkowych wiaza si¢ z dodatkowymi przychodami dla
Spolki oraz Grupy Kapitatowej. Kazda zmiana regulacji prawnych prowadzi do koniecznosci wykonania prac
programistycznych i wdrozeniowych u klientéw, co wiaze si¢ z potencjalnymi dodatkowymi przychodami.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko Struktury Akcjonariatu

Na dzien aktualizacji Prospektu jedynym znaczacym akcjonariuszem Spotki (tj. posiadajacym ponad 5% akcji)
jest Jacek Papaj, ktory po emisji Akcji Serii H bedzie dysponowat pakietem akcji uprawniajacym odpowiednio
od 47,2% do 57,7% gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Po przeprowadzeniu Oferty Jacek Papaj zachowa
znaczacy wpltyw na zarzadzanie Spotka.

Ryzyko zwiqzane z niedojsciem Emisji do skutku

Niedojscie do skutku emisji Akcji Serii H moze nastapi¢ w wyniku:

e nieobjecia w okreslonych w Prospekcie terminach co najmniej minimalnej liczby Akcji Serii H, tj. mniejszej
niz 500 000 sztuk,

e odmowy zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii H przez sad.

Skutkiem takich sytuacji moze by¢ m.in. czasowe zamrozenie $srodkow finansowych i utrata potencjalnych

korzysci dla Inwestorow, ktorym zostana zwrocone wptacone kwoty bez zadnych odsetek czy odszkodowan.

Ryzyko zwiqzane z odmowq wprowadzenia akcji do obrotu gieldowego lub opoznieniem w tym
zakresie

Wprowadzenie Akcji Serii H do obrotu gietdowego wymaga uzyskania nastgpujacych postanowien i decyzji:

e postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji Akcji
Serii H,

e decyzji KDPW o przyjeciu Akcji Serii H do depozytu i nadaniu im kodu,
decyzji Zarzadu Gieldy odnosnie wprowadzenia Akcji Serii H do obrotu gietdowego.



Opo6znienie lub odmowa ktorejkolwiek instytucji wydania postanowienia lub decyzji moze spowodowac
spowolnienie lub catkowite zahamowanie procesu wprowadzenia Akcji Serii H do obrotu gieldowego.
W zwiazku z powyzszym, Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowaé dotrzymania termindéw
wprowadzenia Akcji do obrotu na GPW.

Zarzad Emitenta zamierza ubiegac si¢ o pozyskanie wymienionych decyzji w mozliwie najkrétszym terminie.

Ryzyko zwiqzane z przyszlym kursem akcji oraz plynnosciq obrotu

Kurs akcji notowanych na GPW 1 ich plynnos¢ jest wypadkowa podazy i popytu, na ktéore wplyw ma wiele
trudnych do przewidzenia czynnikéw ksztattujacych reakcje inwestoréw. W przypadku wystapienia znacznych
wahan kursow akcji Emitenta, akcjonariusze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego
zysku, ryzyko zbywalnosci w dowolnym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture
akcjonariatu, w ktorej Jacek Papaj po przeprowadzeniu emisji nadal zachowa znaczacy wpltyw na zarzadzanie
Spolka, obrot wtorny akcjami Spotki moze charakteryzowacé sig ograniczong ptynnoscia.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem notowan

Obrét akcjami Emitenta zawiesi¢ moga:

e Zarzad Gieldy — na okres do jednego miesiaca;

e Rada Gieldy — na okres do trzech miesigcy w przypadku, gdy Emitent narusza obowigzujace na GPW
przepisy, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub zagrozony jest interes uczestnikow obrotu.

Zawieszenie moze nastapi¢ rowniez na wniosek Emitenta.

Nie ma pewnosci, czy taka sytuacja nie wystapi w przysztosci w odniesieniu do akcji Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem papierow wartosciowych z obrotu gieldowego

W przypadku naruszenia przepisow Ustawy ,,Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi”, KPWiG
na mocy art. 85 tej ustawy moze wydaé decyzjg o wykluczeniu papieréw warto$ciowych Emitenta z publicznego
obrotu.

Ponadto Rada Gieldy na wniosek Zarzadu Gieldy moze wykluczy¢ akcje Emitenta z obrotu gietdowego
w przypadku, gdy:

e nie zostaly dopetnione obowiazki Emitenta jako uczestnika rynku publicznego,

e zostaly przez Emitenta naruszone przepisy obowiazujace na GPW lub inne przepisy prawa,

e w ciagu 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierach wartosciowych Emitenta.
Wykluczenie moze nastapic¢ rowniez:

e na wniosek Emitenta,

e wskutek otwarcia postgpowania likwidacyjnego Emitenta,

o wskutek podjecia decyzji o zmianie formy prawnej lub potaczeniu z innym podmiotem,

lub w innych przypadkach opisanych w § 24 Regulaminu GPW.

Nie ma pewnosci, czy taka sytuacja nie wystapi w przysztosci w odniesieniu do papierow wartosciowych
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z notowaniem Praw do Akcji

Dopuszczenie Praw do Akcji Serii H wymaga szczegotowych uzgodnien pomigdzy Emitentem, Oferujacym,
KDPW i1 GPW. Zastrzezenia ktorejkolwiek ze stron moga skutkowaé niedopuszczeniem PDA do obrotu
gieldowego, co dla inwestoréw moze spowodowac utrudnienia w obrocie wtornym PDA.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Serii H posiadacz PDA
otrzyma jedynie zwrot $Srodkow w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych si¢ na koncie inwestora oraz
ceny emisyjnej Akcji Serii H. W przypadku nabycia PDA na rynku gieldowym po cenie wyzszej od ceny
emisyjnej Akcji Serii H inwestorzy poniosg straty na inwestycji.

WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Ostatnie trzy lata obrotowe Emitenta obejmowaty nastgpujace okresy:

e (1.06.2000-31.05.2001 — okres 12 miesigcy,

e (1.06.2001-31.12.2002 — rok przejsciowy — 19-miesigczny, ustanowiony w zwiazku z dostosowaniem roku
obrotowego do roku kalendarzowego,

e (1.01.2003-31.12.2003 — pierwszy rok obrotowy zgodny z rokiem kalendarzowym.

(Dane finansowe za ww. lata obrotowe zostaty zamieszczone w Rozdziale VIII Prospektu emisyjnego)

W celu zapewnienia porownywalnosci danych w okresach Emitent sporzadzit sprawozdania finansowe w

uktadzie lat kalendarzowych za 2001 i 2002 rok. Sprawozdania te sporzadzono, przeksztalcajac kolejne okresy

sprawozdawcze na okresy kalendarzowe. Sprawozdania Emitenta za lata kalendarzowe 2001 i 2002 zostaty

zbadane przez bieglych rewidentéw na potrzeby akcjonariuszy (Sprawozdania finansowe za lata kalendarzowe

2001-2003 zostaly zamieszczone w Rozdziale IX Prospektu).



Podstawowe dane finansowe Emitenta zaprezentowane w ponizszej tabeli opracowano w oparciu o jednostkowe
sprawozdania finansowe za lata kalendarzowe 2001-2003 oraz za I kwartat 2004 r.

Tabela 3 Wybrane dane finansowe COMP S.A. (kalendarzowo)

COMP S.A. jom. I kw. 2004 2003 2002 2001
Przychody ze sprzedazy tys. zt 11122 79 153 54 508 66 110
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej tys. zt 1133 5187 1264 (412)
Zysk (strata) brutto tys. zt 4988 7961 1812 267
Zysk (strata) netto tys. zt 3165 6332 1591 (920)
Aktywa razem tys. zt 41199 54 149 56 628 43970
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania tys. zt 14018 24 505 33 881 21 166
Zobowiazania dlugoterminowe tys. zt 268 268 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe tys. zt 9798 17937 21577 19 947
Kapitat wlasny (aktywa netto) tys. zt 27181 29 643 22 747 22 804
Kapitat zaktadowy tys. zt 4401 9 828 9 600 9 600
Liczba akeji, w tym: szt. 1760 285 3931188 3839 800 3839 800
- zwyktych szt. 241915 412 818 321430 321430
- uprzywilejowanych szt. 1518370 3518370 3518370 3518370
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta zt 13,1 15,3 4,9 2,9)
Sr?liz;v&o;i(;l(l)o(;lgozsyzstl.( éls(tcrjaita) na jedna akcj¢ zwykla przy A 43 6.9 0 0
Ronsoltion ok b vk : :
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg zt 0 0 0 0

Zrédio: Emitent

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za ostatnie trzy lata obrotowe obejmowaly nastgpujace

okresy:

e 01.06.2000-31.05.2001 — okres 12 miesigcy,

e 01.06.2001-31.12.2002 — rok przejsciowy — 19-miesigczny, ustanowiony w zwiazku z dostosowaniem roku
obrotowego do roku kalendarzowego,

e (1.01.2003-31.12.2003 — pierwszy rok obrotowy zgodny z rokiem kalendarzowym.

(Dane finansowe za ww. lata obrotowe zostaly zamieszczone w Rozdziale VIII Prospektu)

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w okresach skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

sporzadzono w ukladzie lat kalendarzowych za 2001 i 2002 rok. Sprawozdania te sporzadzono, przeksztatcajac

kolejne okresy sprawozdawcze na okresy kalendarzowe. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za

rok kalendarzowy 2002 zostato zbadane przez bieglego rewidenta na potrzeby akcjonariuszy. (Skonsolidowane

sprawozdania finansowe za lata 2001-2003 w uktadzie kalendarzowym zostaly zamieszczone w Rozdziale X

Prospektu).

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej COMP zaprezentowane w ponizszej tabeli
opracowano w oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata kalendarzowe 2001-2003 oraz
I kwartat 2004 r. Nalezy zwroci¢ uwagg na fakt, iz skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone na
dzien 31.03.2004 r. nie obejmowaly wynikow spotki Comp Rzeszow S.A., ktéra w lutym 2004 r. zostala
odlaczona od Grupy Kapitatowej Emitenta.

Tabela 4 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta (kalendarzowo)

Grupa Kapitalowa COMP jom. I kw. 2004" 2003% 2002 2001
Przychody ze sprzedazy tys. zt 12 559 83 712 152 448 134193
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej tys. zt 950 6 060 11 684 7975
Zysk (strata) brutto tys. zt (6 164) 8951 12 328 8 064
Zysk (strata) netto tys. zt (7112) 9911 5310 1483
Aktywa razem tys. zt 43761 67379 94 381 68 075
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania tys. zt 14 786 25249 50 161 32418
Zobowiazania dlugoterminowe tys. zt 0 268 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe tys. zk 10 364 18 126 36 953 30 465
Kapitat whasny (aktywa netto) tys. zt 26214 39 469 28 875 26 049
Kapitat zaktadowy tys. zt 4401 9 828 9 600 9 600
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Grupa Kapitalowa COMP jom. I kw. 2004" 2003” 2002 2001

Liczba akcji, w tym: szt. 1760 285 3931188 3839 800 3839 800
- zwyktych szt. 241915 412 818 321430 321430
- uprzywilejowanych szt. 1518370 3518370 3518370 3518370
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta zt (29,4) 24,0 16,5 4,6
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla przy

emisji 500 000 szt. akcji 7 ©.6) 10.9 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla przy

emisji 1 000 000 szt. akeji 7t 6.7 70 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg zt 0 0 0 0

D Strata w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wynika ze sprzedaiy spotki Comp Rzeszow S.A w lutym 2004 r. i w zwiqzku 7
ksiggowym wylqczenia tej spotki z konsolidacji.

D Przy sporzqdzaniu skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej za rok 2003 zastosowano metode pelng konsolidacji (zgodnie 7
art. 59 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci) w przypadku podmiotow zaleznych: TORN. Sp. z 0.0., RADCOMP S.A., PACOMP Sp. z o.o.

oraz metode praw wilasnosci w przypadku: TechLab 2000 Sp. z o.0. — podmiot stowarzyszony, COMP Rzeszéw S.A — spétka zalezna.

Natomiast w latach 2001 i 2002 Comp Rzeszow S.A. konsolidowany byl metodq peing, 7 tego powodu w zapisach ksiggowych pojawia sie
spadek przychodow w 2003 roku w stosunku do lat poprzednich.

Zrédlo: Emitent

WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
1 ZDOLNOSC REGULOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA ORAZ JEGO GRUPY
KAPITAL.OWE]

Analizg efektywnosci gospodarczej Emitenta i jego zdolnosci do regulowania zobowiazan przeprowadzono na
podstawie wynikow finansowych w ukladzie kalendarzowym, sporzadzonych w celu zapewnienia
poréwnywalno$ci okreséw sprawozdawczych. Stosowne wskazniki przedstawiono w ponizszej tabeli:

Tabela 5 Efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnosé regulowania zobowiqzan Emitenta (kalendarzowo)

COMP S.A. jom. I kw. 2004 2003 2002 2001
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu" % 11,6 21,4 7,0 (4,0)
Stopa zwrotu z aktywow?” % 7,7 11,7 2,8 2,1)
Rentowno$¢ brutto ze sprzedaZy‘” % 394 28,3 30,6 28,2
Stopa wyptaty dywidendy® % 0 0 0 0
Wskaznik zadhuZenia kapitatéw whasnych > % 37,0 61,4 94,9 87,5

Zrédlo: Emitent

Zasady wyliczenia wskaznikow:
7

stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu — zysk netto za prezentowany okres do stanu kapitatow wiasnych na koniec

okresu
2)

3)

sprzedazy w tym okresie
4)

stopa wyptaty dywidendy — kwota wyplaconej dywidendy do zysku netto

stopa zwrotu z aktywow — zysk netto za prezentowany okres do stanu aktywow ogotem na koniec okresu
wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy — stosunek zysku brutto ze sprzedazy za dany okres do przychodow ze

3 wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych — iloraz sumy zobowiqzan (dtugo- i krdtkoterminowych) i kapitatow wiasnych

W ciagu ostatnich lat widoczny jest wzrost stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu oraz stopy zwrotu z aktywow.
Wskaznik zadluzenia kapitalow wiasnych w 2003 roku byl najnizszy w ciagu ostatnich trzech latach. W analizowanym
okresie wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy utrzymywat si¢ na podobnym poziomie.

Analize efektywnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej i zdolnosci do regulowania zobowiazan przeprowadzono
na podstawie skonsolidowanych wynikéw finansowych sporzadzonych w celu zapewnienia porownywalnosci
okresow sprawozdawczych w uktadzie kalendarzowym. Stosowne wskazniki przedstawiono w ponizszej tabeli:

Tabela.6 Efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnosc regulowania zobowiqzan Grupy Kapitatowej Emitenta (kalendarzowo)

Grupa Kapitalowa COMP jom. I kw. 2004 2003 2002 2001
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu' % (27,1) 25,1 18,4 5,7
Stopa zwrotu z aktywow? % (16,3) 14,7 5,6 2,2
Rentownos¢ brutto ze sprzedaZy3 ) % 42,9 353 31,7 27,3
Stopa wyplaty dywidendy” % 0 0 0 0
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Grupa Kapitalowa COMP j.m. I kw. 2004 2003 2002 2001

Wskaznik zadhuzenia kapitaléw whasnych ¥ % 39,5 46,6 128,0 117,0

Zrédio: Emitent

Zasady wyliczenia wskaznikow:

D stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu — zysk netto za prezentowany okres do stanu kapitatow wiasnych na koniec
okresu

stopa zwrotu z aktywow — zysk netto za prezentowany okres do stanu aktywow ogotem na koniec okresu

wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy — stosunek zysku brutto ze sprzedazy za dany okres do przychodow ze
sprzedazy w tym okresie

stopa wyplaty dywidendy — kwota wyplaconej dywidendy do zysku netto

wskaznik zadluzenia kapitatow wlasnych — iloraz sumy zobowiqzan (dlugo- i krotkoterminowych) i kapitatow wiasnych

2)
3)

4
)

INFORMAC]E O RATINGU

W $wietle znanych Spoétce faktow nie zostat przeprowadzony przez jakakolwiek wyspecjalizowana instytucje
krajowa lub zagraniczna rating Emitenta lub jego akcji.

CELE EMISJI AKCJI

Przeznaczenie wplywéw uzyskanych z emisji

Zasadniczym celem emisji Akcji Serii H jest pozyskanie przez Spotkg kapitalu niezbgdnego do finansowania
opracowane]j przez Zarzad wielotorowej strategii rozwoju. Szacowane wplywy z emisji akcji wynosza ok.
45 min zt.

Spolka zamierza przeznaczy¢ $rodki pozyskane z emisji akcji na nastgpujace cele:

1. Inwestycja w nowe projekty z dziedziny bezpieczenstwa (szczegolnie kryptografii)

Glownym kierunkiem inwestycji w nowe projekty z dziedziny bezpieczenstwa teleinformatycznego bedzie
uzyskanie sprzgtowych rozwiazan kryptograficznych umozliwiajacych ochrong informacji w systemach
wykorzystujacych najnowsze technologie informatyczne. Projekty te obejma ochrong poufnosci i integralnosci
danych transmitowanych szybkimi, ztozonymi sieciami pomigdzy bardzo duza ilo$cia uzytkownikéw oraz
informacji przechowywanych i przetwarzanych w serwerach i bazach danych. W tych projektach wykorzystane
zostang zarowno nowoczesne mechanizmy kryptograficzne, np. podpis elektroniczny, jak i narodowe algorytmy
zapewniajace najwyzszy poziom bezpieczenstwa.

Rownie waznym kierunkiem inwestycji bgdzie uzupeinianie aktualnie produkowanej i oferowanej rodziny
urzadzen kryptograficznych oraz podnoszenie ich wydajnosci i funkcjonalnosci.

Inwestycja w nowe projekty z dziedziny bezpieczenstwa wymagac bedzie nakladow w wysokosci ok. 12 mln zt.

2. Pozyskanie nowych technologii i obszaréw dzialania

Jednym z istotnych elementow strategii rozwoju Spotki jest pozyskanie nowych technologii i obszaréw dziatania
w zakresie bezpieczenstwa informacji. Spotka, obserwujac zachodzaca w Polsce tendencjg konsolidacji na rynku
teleinformatycznym, pragnie umocni¢ swoja pozycj¢ w segmencie rynku IT w zakresie ofertowych produktow i
ustug poprzez poszerzenie w istotny sposob oferty wlasnych rozwiazan.

Spotka na biezaco monitoruje rynek w segmentach zbieznych z prowadzona przez Emitenta dziatalnoS$cia.
Zasadniczymi kryteriami, ktorymi kieruje si¢ COMP S.A. przy typowaniu technologii i rozwigzan, ktore z
korzys$cia mozna dotaczy¢ do oferty Grupy Kapitalowe;, sa:

e 7godno$¢ ze strategia produktowa (rynkowa),

e mozliwo$¢ wykorzystania efektu synergii,

e unikalno$¢ i innowacyjno$¢ technologii.

Na rozbudowe oferty Grupy Kapitatowej Spotka zamierza przeznaczy¢ ok. 14 min zt.

3. Dokapitalizowanie spolki zaleznej

Podwyzszenie kapitalu w Spotlce RADCOMP S.A. ma na celu wzmocnienie jej pozycji przetargowej, a tym
samym pozycji Grupy Kapitatlowej w niszowej i niedoinwestowanej w zakresie nowych technologii branzy
medycznej.

Kapitat wnoszony do Spotki zostanie przeznaczony na:

1. zwigkszenie srodkow na dtugookresowe finansowanie kontraktow,

2. zwigkszenie srodkow na gwarancje dobrego wykonania kontraktow i wadia przetargowe.

Na dokapitalizowanie Spoétki RADCOMP S.A. Emitent zamierza przeznaczy¢ ok. 2 mln zi.
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4. Rozbudowa struktury sprzedazy

Rozwdj Spotki upatrywany w obstudze nowych, niszowych segmentow dziatalnosci bedzie wymagat utworzenia
nowych zespotéw handlowych. Te nowe zespoty beda powstawaty poprzez podnoszenie kwalifikacji obecnych
pracownikow Spoiki, jak rowniez zatrudniania nowych o0séb posiadajacych kwalifikacje potrzebne do obstugi
nowych nisz rynkowych oraz skomplikowanych projektow informatycznych. W szczegolnosci Spotka zamierza
rozbudowa¢ struktury sprzedazy zwiazane z bezpieczenstwem, systemami sieciowymi oraz koordynacja
sprzedazy catej Grupy.

Na rozbudowg struktury organizacyjnej COMP S.A. Zarzad Spotki zamierza przeznaczy¢ ok. 2 min zt.

5. Zwigkszenie potencjalu Spolki do realizowania duzych, dlugoterminowych kontraktow

W najblizszym okresie Spotka zamierza wystgpowacé ze swoja oferta do obstugi duzych projektéw. Projekty te
maja swoje wysokie wymagania finansowe, ktore dotycza zapewnienia: finansowania materialow, towarow i
podwykonawcow przez caly okres realizacji kontraktu, udzielenia gwarancji dobrego wykonania oraz
ewentualnie ubezpieczenia kontraktu. Pozyskanie $rodkéw finansowych pozwoli na realizacj¢ duzych
kontraktow. Srodki przeznaczone zostana na:

1. umozliwienie sktadania wigkszej niz dotychczas ilosci ofert, w szczegdlnosci na duze projekty,

2. poprawienie atrakcyjnosci oferty poprzez wbudowanie instrumentéw finansowych,

3. zwigkszenie potencjatu realizacyjnego kontraktow,

4. zmniejszenie uzaleznienia si¢ od linii kredytowych.

Planowane dofinansowanie wymaga srodkéw w wysokosci ok. 15 min zt.

Priorytety w realizacji celow Emisji

Cele emisyjne z punktu widzenia rozwoju Spoiki sa jednakowo wazne, gdyz stanowia istotne elementy strategii
Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.
Emitent nie okre$lit priorytetdéw w wykonaniu poszczegdlnych celow emisji, ktorych realizacja bedzie miata
miejsce niezaleznie od siebie. Jednakze nalezy zwrdci¢ uwage, ze rozbudowa oferty Grupy Kapitatowej (2) i
srodki na zwigkszenie potencjatu Spotki do realizowania duzych, dlugoterminowych kontraktow (5) zostaty
wstepnie oszacowane przez Zarzad.

Dodatkowe fundusze konieczne na realizacj¢ celow

Emitent przewiduje, iz maksymalne wptywy z emisji Akcji Serii H w pelni pokryja naktady konieczne na
realizacj¢ celow emisyjnych. W przypadku pozyskania minimalnej wartosci §rodkéw z Emisji, ograniczone
zostang wydatki na realizacj¢ dwodch celow emisyjnych — rozbudowg oferty Grupy Kapitatlowej (2) oraz
zwigkszenie potencjatu Spotki do obstugi kontraktow (5), ktorych petna realizacja bedzie oparta o srodki wlasne
i obce w postaci kredytow lub emisji obligacji.

Wartos$¢ zadluzenia splacanego wplywami z Emisji
Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii H nie beda bezposrednio przeznaczone na splate zadtuzenia.
Skladniki majatkowe finansowane wplywami z Emisji nabywane na warunkach istotnie

odbiegajacych od dotychczasowych

Srodki z emisji akcji nie beda stuzyly finansowaniu sktadnikéw majatkowych, ktérych nabycie miatoby zostaé
dokonane na warunkach istotnie odbiegajacych od dotychczasowych warunkow nabywania takich sktadnikow
majatkowych.

Informacja dotyczaca nabywania skladnikéw majatkowych od podmiotu powiazanego

Emitent nie planuje nabywania jakichkolwiek sktadnikow majatkowych od podmiotow powiazanych.

Plany Emitenta odno$nie wykorzystania wplywéw z Emisji w okresie do realizacji zobowigzan
wynikajacych z realizacji celow Emisji

W okresie pomigdzy pozyskaniem $rodkoéw z emisji a realizacja celow emisyjnych srodki pozyskane z emisji
beda lokowane w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe oraz moga zasili¢ kapitat obrotowy
Emitenta.
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Stan przygotowan Emitenta do realizacji celéw Emisji

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje kondycje¢ Spoiki, stopien realizacji zadan strategicznych i operacyjnych,
biorac pod uwage otoczenie, w jakim funkcjonuje. W oparciu o takie analizy przygotowywane sa koncepcje
mozliwych do realizacji nowych zamierzen czy szczegétowych zadan. Kazdy z elementéw koncepcji
poddawany jest ocenie mozliwosci ich realizacji w harmonogramie.

Cele emisyjne wynikaja z przeprowadzonych analiz i pozytywnej oceny mozliwos$ci ich realizacji i sa ujgte w
strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowe;.

Szczegdtowy stan przygotowan w zakresie poszczegolnych zadan bedacych celami emisyjnymi przedstawia sig
nastgpujaco:

Cel (1) — Inwestycja w nowe projekty z dziedziny bezpieczenstwa

W zakresie przygotowan do realizacji nowych projektow wykonano specyfikacj¢ zakresu projektow i na tej
podstawie opracowano wymagania bezpieczenstwa. Spotka dokonala rozeznania w zakresie dostgpnosci
podzespotdéw i nawigzata kontakty z potencjalnymi podwykonawcami.

Cel (2) — Pozyskanie nowych technologii i obszaréw dziatania

Emitent posiada list¢ nowych technologii i obszarow dzialania, ktére sa dla niego interesujace i ktérych
wilaczenie do oferty byloby korzystne i zgodne ze strategia rynkowa Emitenta. Rozpoczecie rozméw w tym
zakresie moze rozpoczacC si¢ przed debiutem Iub niezwlocznie po uzyskaniu wplywow z emisji Akcji
Oferowanych na rynku publicznym.

Cel (3) — Dokapitalizowanie spoiki zaleznej

Dokapitalizowanie spotki moze nastapi¢ niezwlocznie po uzyskaniu $rodkdéw z emisji i po szczegdlowym
okresleniu potrzeb RADCOMP S.A. w zakresie dotyczacym przeznaczenia wplywow uzyskanych z emisji.

Cel (4) — Rozbudowa struktury sprzedazy

Spolka jest przygotowana do rozbudowy struktury organizacyjnej COMP S.A. o nowe dzialy sprzedazy
produktow. Przygotowano wstgpna koncepcje powotania zespolow, stojaca u podstaw wyodrgbnienia ich w
strukturze organizacyjnej, zajmujacych si¢ sprzedaza nowych produktéw niszowych. Zostal powolany zespot
koordynujacy sprzedaz w ramach Grupy.

Cel (5) — Zwigkszenie potencjatu Spotki do realizowania duzych, dlugoterminowych kontraktow

Spotka posiada wiedzg i potencjat techniczny do obstugi duzych kontraktow z dziedziny systemow
informatycznych, sieci komputerowych, systemoéw bezpieczenstwa oraz innych znajdujacych si¢ w ofercie
COMP. Zwigkszenie potencjalu finansowego pozwoli na wzrost ilosci portfela zamoéwien, w tym
w szczegdlnosci duzych, dlugotrwatych przedsigwzigc.

Wykorzystanie wplywow z poprzednich emisji Akcji

Akcje Serii A powstaly z przeksztalcenia udziatéw na akcje podczas zmiany formy prawnej prowadzenia
dziatalnos$ci. W zwiazku z tym emisja akcji nie byla zwigzana z wptywem $rodkow finansowych do Spotki.
Wpltywy z kolejnych emisji, ktore miatly miejsce w ciagu ostatnich lat, byly pokrywane zaréwno wkladami
pienigznymi, jak i niepieni¢znymi.

Emisja Akcji Serii B i E zostala w catosci pokryta wkladem niepienigznym w postaci akcji Spotki Comp
Rzeszow S.A.

Lacznie w wyniku emisji akcji Emitenta obejmowanych za wktady pienigzne Spotka pozyskata ponad 17 min zt.
Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii C, D, F i G zostaly przeznaczone na:

Tabela 7 Wplywy z dotychczasowych emisji akcji COMP S.A.

Emisja Warto$¢ wplywow Przeznaczenie
Akcje Serii C 1125 005 2t Inw.esty.qe 1nfrastruktura1ne w sktadniki majatku trwatego
Zasilenie kapitatu obrotowego
Rozpoczecie inwestycji w projekty kryptograficzne
. .. Zasilenie kapitatu obrotowego
Akeje Serii D 10000 000 zt Utworzenie zaplecza produkcyjnego (PACOMP Sp. z 0.0.)
Objecie akeji spotki RADCOMP S.A.
Inwestycje w projekty kryptograficzne
Akcje Serii F 6 000 000 zt Zasilenie kapitatu obrotowego
Zakup udziatéw spotki TORN Sp. z 0.0.
Akcje Serii G 365552 z Zasilenie kapitalu obrotowego
Razem 17 490 557 zk
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