Prospekt Emisyjny Rozdziat 11T — Dane o emisji

ROZDZIAL III - DANE O EMIS]JI

3.1. PAPIERY WARTOSCIOWE WPROWADZANE I OFEROWANE W PUBLICZNYM
OBROCIE

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu papierami wartosciowymi wprowadzanych jest 47 500
Akcji Serii A, 1260 000 Akcji Serii B, 150 527 Akcji Serii C, 210 870 Akcji Serii E, 91 388 Akcji Serii G oraz nie
mniej niz 500 000, ale nie wigcej niz 1 000 000 Akcji Serii H.

3.1.1. AKCJE OFEROWANE W PUBLICZNYM OBROCIE

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 1 000 000 Akcji na okaziciela Serii H o wartoSci
nominalnej 2,50 zt kazda.

Zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi Akcje Oferowane po
dopuszczeniu do obrotu publicznego zostana zarejestrowane w depozycie KDPW. Przenoszenie praw z Akcji
Serii H nie podlega zadnym ograniczeniom. Z Akcjami Oferowanymi nie jest zwiazany zaden obowiazek
swiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie.

Tabela 3.1. Papiery wartoSciowe oferowane w publicznym obrocie
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*Przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Oferowanych.

Ostateczna Cena Emisyjna zostanie ustalona i podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego
przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji.

3.2. OKRESLENIE WYDATKOW ZALICZONYCH DO KOSZTOW EMIS]JI

Zgodnie z szacunkami Zarzadu catkowite koszty zwiazane z nowa emisja Akcji Serii H moga wynie$¢ okoto
2330 -3 030 tys. zt i obejmuja:

e Koszty sporzadzenia Prospektu oraz doradztwo 500 tys. zt

e Koszty oferowania akcji w publicznym obrocie 1400 —2 000 tys. zt

e  Koszty kampanii promocyjnej 200 — 300 tys. zt

e Koszty druku Prospektu, publikacji skrotu Prospektu i innych obligatoryjnych 150 tys. zt
ogloszen

e Optaty i koszty administracyjne 80 tys. zt

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitalu
zakladowego zmniejszaja kapital zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia
nominalng akcji, a pozostata ich czgs¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

3.3. PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI OFEROWANYCH I ICH WPROWADZENIA
DO PUBLICZNEGO OBROTU

3.3.1. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I ICH
WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU

Zgodnie z postanowieniami art. 431 § 1 KSH w zwiazku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zakladowego
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swej skuteczno$ci wymaga wigkszos$ci trzech
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czwartych glosow oddanych. Zgloszenie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego do
zarejestrowania winno nastapi¢ w terminie sze$ciu miesigcy od dnia jej powzigcia, a jezeli udzielona zostata
zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu — od dnia udzielenia tej zgody, o ile wniosek
o udzielenie zgody albo zawiadomienie o emisji zostanie zlozone przed uplywem czterech miesiecy od dnia
powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego (art. 431 § 4 KSH).

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o wprowadzeniu Akcji Oferowanych do publicznego obrotu jest
Walne Zgromadzenie Spotki.

3.3.2. DATAIFORMA PRAWNA PODJECIA DECYZ]JI O EMISJI AKCJI OFEROWANYCH

W dniu 14 kwietnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto jednoglosnie, w obecnosci
96,42% glosow, uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akeji Serii H
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Fragment uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki dziatajacej pod firma COMP Spotka
Akcyjna z dnia 14 kwietnia 2004 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji
Serii H z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki:

Drzialajqc na podstawie art. 431, 432, 433 § 2 kodeksu spotek handlowych oraz § 27 ust. 1 pkt 4 Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie COMP Spétka Akcyjna postanawia, co nastepuje:
§1

1. Podwyzsza sie, w drodze publicznej subskrypcji, kapital zakiadowy Spotki, z kwoty 4 400 712,50 zlotych
(cztery miliony czterysta tysiecy siedemset dwanascie ztotych piecdziesiqt groszy) do kwoty nie mniejszej niz
5650 712,50 zlotych (pie¢ milionow szeséset piecdziesiqt tysiecy siedemset dwanascie zlotych piecdziesiqt
groszy), ale nie wiekszej niz 6 900 712,50 zlotych (szes¢ milionow dziewiecset tysiecy siedemset dwanascie
zlotych piecdziesiqt groszy), to jest o kwote nie mniejszq niz 1 250 000,00 (jeden milion dwiescie piecdziesiqt
tysiecy) zlotych, ale nie wiekszq niz 2 500 000,00 (dwa miliony piecset tysiecy) ztotych.

2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust. 1, dokona sie¢ w drodze emisji nie mniej niz 500 000 (piecset tysiecy),
ale nie wiecej niz 1 000 000 (jeden milion) akcji serii H.

3. Wszystkie akcje nowej emisji sq akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,50 ziotych (dwa
zlote pigcdziesiqt groszy) kazda i zostanq zaoferowane inwestorom w drodze publicznej subskrypcji.

4. Akcje nowej emisji zostanq pokryte w catosci wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu.

5. Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu uzasadniajqcq powody pozbawienia prawa poboru, wraz ze
wskazaniem sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji, w interesie Spotki pozbawia sie w calosci
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji.

6. Akcje nowej emisji bedq uczestniczyly w dywidendzie za rok obrotowy 2004 r.

$2

1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dokona sie w granicach, o ktorych mowa w § I ust. 1 niniejszej
uchwaty, z zastrzezeniem, iz tqczna wartos¢ nominalna objetych akcji bedzie rowna co najmniej minimalnej
kwocie podwyzszenia.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia i zobowiqzuje Zarzad Spotki do zlozenia oswiadczenia
w trybie art. 431 § 7w zwiqzku z art. 310 § 4 kodeksu spotek handlowych.

$3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki upowaznia i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do oznaczenia ceny

emisyjnej akcji nowej emisji oraz szczegolowych warunkow emisji, w tym terminow otwarcia i zamkniecia

subskrypcji, podziatu akcji na transze, dokonywania przesunie¢ miedzy transzami.
$4

()
$S

Po zamknieciu subskrypcji, na podstawie art. 430 § 5 kodeksu spolek handlowych upowaznia sie Rade

Nadzorczq Spotki do sporzqdzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki z uwzglednieniem zmiany wprowadzonej § 4

niniejszej uchwaty.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Fragment uchwaly nr 6 z dnia 14 kwietnia 2004 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
wprowadzenia akcji Spotki do publicznego obrotu papierami wartoSciowymi
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,» Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o wprowadzeniu do publicznego obrotu papierami
wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (tj. Dz.U. z 2002 r. Nr 47, poz. 449 ze zm.) wszystkich akcji Spotki”.

3.4. PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI OFEROWANYCH

W stosunku do Akgcji Serii H w cato$ci wylaczono prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Podjecie uchwaty nastapito z zachowaniem wymogdow okreslonych w art. 433 § 2 KSH: uchwata zapowiedziana
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia podjgta zostala jednoglosnie w obecnosci 96,42% glosow.
Jednocze$nie Walnemu Zgromadzeniu Spotki przedstawiona zostala opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca
wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i proponowany sposob ustalenia Ceny Emisyjne;.

Opinia Zarzadu Spotki COMP Spoétka Akceyjna z siedziba w Warszawie uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru
Akcji Serii H i proponowanego sposobu ustalenia ceny emisyjne;j:

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii H pozwoli na szybsze
pozyskanie kapitatu przez Spotke, celem zapewnienia srodkow niezbednych do prawidlowego funkcjonowania
Spotki.

Wobec ograniczonych mozliwosci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy, podjecie decyzji
o wylqczeniu prawa poboru akcji serii H jest pozqdane i lezy w interesie Spotki. Wylqczenie prawa poboru
umozliwi bowiem pozyskanie nowych inwestorow, zwlaszcza dlugoterminowych, umozliwi akumulacje kapitatu
w Spolce, co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spolki wobec podmiotow prowadzqcych dziatalnosé
konkurencyjnq oraz wobec kontrahentow. Pozyskanie nowych inwestorow przez Spotke umozliwi takze wzrost jej
wiarygodnosci oraz zwigkszenie dynamiki rozwoju.

Jednoczesnie, wylqczenie prawa pierwszenstwa nabycia akcji serii H nie ogranicza mozliwosci objecia akcji
przez dotychczasowych Akcjonariuszy, nalezy zatem przyjaé, iz bedqc w interesie Spotki, wylqczenie prawa
poboru nie godzi rowniez w interesy dotychczasowych Akcjonariuszy.

Zarzqd rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii H w oparciu o ksiege popytu.

3.5. DATA, OD KTORE]J AKCJE OFEROWANE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Zgodnie z § 1 ust. 6 Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14 kwietnia 2004 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii H z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki Akcje Serii H beda uczestniczylty w dywidendzie za
rok 2004, tj. od 1 stycznia 2004 roku.

Zgodnie z aktualnym brzmieniem § 37 ust. 4 Statutu Spotki termin wyplaty dywidendy ustalony przez Walne
Zgromadzenie Spotki oglasza Zarzad Spoétki. Rozpoczecie wyptat powinno nastapi¢ nie podzniej niz w ciagu
trzech miesigcy od daty podjecia uchwaly w sprawie podziatu zysku. Dla podjgcia uchwaty o wyplacie
dywidendy wymagana jest wigkszo$¢ 3/4 glosow akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

3.6. PROGRAM MOTYWACYJNY

W ramach emisji Akcji Oferowanych nie przewiduje si¢ przeprowadzenia Programu Motywacyjnego
w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 58 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
szczegodtowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrot prospektu.

3.7. PRAWA I OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI

Prawa 1 obowiazki zwiazane z akcjami Spotki okreSlone sa w przepisach obowiazujacego prawa,
w szczegblnosci Kodeksu Spotek Handlowych, oraz w przepisach wewngtrznych Spoétki, w szczegdlnosci
Statucie Spotki. Celem uzyskania bardziej szczegdélowych informacji zwiazanych z korzystaniem z praw
i obowiazkow zwiazanych z Akcjami Oferowanymi nalezy zasiggna¢ porady podmiotéw uprawnionych do
$wiadczenia ushug doradztwa prawnego.
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3.7.1.

3.7.1

PRAWA I OBOWIAZKI ZWIAZANE Z POSIADANIEM AKCJT SPOLKI

1 PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI

Akcjonariuszowi przyshuguja nastgpujace prawa o charakterze majatkowym:

1.

Prawo do udzialu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy.

Prawo do udzialu w zysku dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez
bieglego rewidenta. Walne Zgromadzenie Spo6tki moze zdecydowaé o przeznaczeniu zysku do wyplaty
akcjonariuszom.

Zgodnie z trescig art. 348 § 2 KSH prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszowi, ktéremu przyshuguja
akcje w dniu podjecia uchwaty o podziale zysku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki publicznej ustala
dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy. Zgodnie z § 37 ust. 4 Statutu Spotki Zarzad oglasza
termin wyplaty dywidendy ustalony przez Walne Zgromadzenie, a rozpoczgcie wyplat powinno nastapi¢
nie p6zniej niz w ciagu trzech miesigcy od daty podjecia uchwaly w sprawie podziatu zysku.

Jednoczesnie w § 26 ust. 3 Statutu Spotki okreslono, iz uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyplaty
dywidendy dla swojej wazno$ci wymaga wigkszosci 3/4 gltoséw akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu.

Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia do wyplaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza,
iz na kazda akcj¢ przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji posiadanych, tj. prawo
poboru.

Prawo poboru przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. Prawo poboru akcjonariuszy
moze zosta¢ wylaczone, o ile stuzy to interesowi spotki. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
konieczne jest, aby wylaczenie prawa poboru zapowiedziane zostalo w porzadku obrad walnego
zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wylaczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga wigkszosci
4/5 glosow (art. 433 § 2 KSH).

Wigkszos¢ 4/5 gloséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego stanowi, iz nowe akcje maja by¢ objete w caloSci przez instytucje finansowa (subemitenta)
z obowiazkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale. Wigkszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy
uchwala stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta, w przypadku kiedy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych im akcji (art.
433 § 3 KSH).

Prawo do udzialu w majatku spolki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku likwidacji spotki.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Spotki w przypadku jej rozwiazania lub
likwidacji, proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym. Statut Spotki nie przewiduje
uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w zbywaniu posiadanych akcji.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Zgodnie z § 13 Statutu Spotki zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo akcji na okaziciela
na akcje imienne jest dopuszczalna za zgoda Rady Nadzorczej Spotki. Koszty takiej zamiany ponosi
Spotka.

Umorzenie akcji.

Statut Spotki w § 15 przewiduje, iz akcje Spotki moga by¢ umorzone w drodze ich nabycia przez Spotke za
zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne). Statut nie przewiduje mozliwo$ci umorzenia akcji bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe).

3.7.1.2 PRAWA KORPORACYJNE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI

Akej
1.

onariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu Spolki.

W przypadku spoétki publicznej warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest zlozenie przez
akcjonariusza imiennego S$wiadectwa depozytowego w Spoélce. Imienne $wiadectwo depozytowe
wystawiane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zapisane sa
akcje. Ztozenie imiennego $wiadectwa depozytowego powinno si¢ odby¢ co najmniej na 7 dni przed
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planowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Z dniem wydania $wiadectwa depozytowego nastgpuje

blokada akcji na rachunku papierow warto§ciowych na okres obejmujacy Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 KSH — w okresie, kiedy akcje dopuszczone do publicznego obrotu, na

ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieré6w warto$ciowych w domu

maklerskim Iub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo glosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia

wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw.

Przedmiotowe prawo przystuguje akcjonariuszom posiadajacym co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego.

Zadanie takie akcjonariusz powinien zlozyé Zarzadowi na pi$mie co najmniej na miesiac przed

proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okre§lonych w art. 422-427 KSH.

Stosownie do postanowien art. 422 KSH uchwala Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub

dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢

zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoélce powddztwa o uchylenie uchwaty. Powodztwo moze
zosta¢ wytoczone przez Zarzad, Rade Nadzorcza oraz poszczegélnych czlonkéw tych organdéw lub
akcjonariusza, ktory:

. glosowatl przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadal zaprotokolowania sprzeciwu (wymog

glosowania nie dotyczy akcji niemej),

. zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu,

. nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostalo w sposob

wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie, ktora nie byta obj¢ta porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesiac od

dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie po6zniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia

powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

W sytuacji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami KSH, moze zosta¢ zaskarzona w trybie art. 425

w drodze powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego przeciwko Spotce.

Powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno byé¢

wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia

powzigcia uchwaty.

Prawo wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 385 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej.

Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami.

Zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej

1/5 kapitatu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne

Zgromadzenie, w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki

publicznej lub prowadzeniem jej spraw.

Uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,

reprezentujacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa

o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi). Stosowna uchwata powinna okres$la¢ w szczegdlnosci:

e przedmiot i zakres badania,

e  dokumenty, ktore Spotka powinna udostegpnic biegtemu,

e stanowisko Zarzadu wobec zgloszonego wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych,

wnioskodawcy moga wystapi¢ z wnioskiem o wyznaczenie biegltego rewidenta do sadu rejestrowego

w terminie 14 dni od dnia podje¢cia uchwaty.

Prawo akcjonariusza do uzyskania informacji o Spélce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami

prawa.

Zgodnie z art. 428 KSH Zarzad obowiazany jest do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji

dotyczacych Spolki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad powinien

odmowic udzielenia informacji w przypadku, gdyby:

e moglo to wyrzadzi¢ szkodg Spoélce lub spotce z nig powiazanej albo spotce lub spotdzielni zaleznej,
w szczegbOlnosci poprzez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Iub organizacyjnych
przedsigbiorstwa,

e moglo narazi¢ czlonka zarzadu na poniesienic odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j.

W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ informacji dotyczacych Spotki na pismie, nie pozniej

niz w terminie dwoch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia.
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Zarzad moze takze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Spotki poza Walnym Zgromadzeniem,
przy uwzglednieniu wymienionych wyzej ograniczen. Informacje takie wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie
w materiatach przedktadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Materialy moga nie uwzgledniaé
informacji podanych do publicznej wiadomosci oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.
Stosownie do art. 429 akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze zgtosi¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji. Przedmiotowy wniosek powinien zosta¢ zlozony
w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym odméwiono udzielenia informacji.
Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢é wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Spotki do ogloszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

9. Prawo do imiennego §wiadectwa depozytowego.
Stosownie do art. 328 § 6 KSH akcjonariuszowi spotki publicznej nie przystuguje roszczenie o wydanie
dokumentu akcji dopuszczonej do publicznego obrotu, przystuguje mu natomiast uprawnienie do
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto§ciowych zgodnie z przepisami Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

3.7.2. PRAWA I OBOWIAZKI WYNIKAJACE Z PRAWA O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Obrét akcjami wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami warto§ciowymi podlega ograniczeniom
okreslonym w Prawie o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Zgodnie z brzmieniem art. 11 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, dokumentem
uprawniajacym do wykonywania praw z akcji dopuszczonych do publicznego obrotu jest imienne $wiadectwo
depozytowe, ktore stanowi dokument potwierdzajacy prawa z papierow wartosciowych przystugujace nabywecy.
Akcjonariuszowi spotki publicznej nie przystuguje bowiem roszczenie o wydanie dokumentu akcji (art. 328
§ 6 KSH). Legitymujac si¢ imiennym $wiadectwem depozytowym, akcjonariusz wykonuje prawa, ktorych nie
moze wykonywaé¢ wylacznie na podstawie samego zapisu akcji na rachunku papieréw warto§ciowych (przede
wszystkim prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu). Imienne §wiadectwo depozytowe wystawiane jest na
zadanie akcjonariusza przez dom maklerski lub bank prowadzacy rachunek papierow wartosciowych.

Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi przewiduje nastgpujace obowiazki zwigzane
z posiadaniem i nabywaniem znacznych pakietow akcji:

Zgodnie z art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi kazdy, kto:

1. w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyl 5% albo 10% ogoélnej liczby glosow,
albo

2. posiadat przed zbyciem akcje spolki publicznej zapewniajace co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogdlnej
liczby gtosow, a w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 5%
albo nie wigcej niz 10% liczby glosoéw, albo

3. posiadat akcje spotki publicznej zapewniajace mu ponad 10% gtosow i nabyt lub zbyl akcje, zmieniajac
posiadana liczbg glosow o co najmniej 2% ogolnej liczby gltosoéw w przypadku spotki publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sa do obrotu na regulowanym rynku gietdowym lub 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu — w przypadku pozostalych spotek publicznych (obowiazek ten powstaje zaréwno
w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji tacznie), albo

4. w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogolnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, albo

5. w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75%
ogoblnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu,

obowiazany jest zawiadomi¢ o tym Komisjg i spotke w ciagu 4 dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby

glosow badz od dnia, w ktéorym podmiot zobowiazany dowiedzial si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu

nalezytej starannos$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie dotyczy zardwno samej transakcji, jak rowniez

jej wptywu na liczbe posiadanych akcji i glosow przystugujacych na Walnym Zgromadzeniu. Zawiadomienie

zwigzane z osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogoélnej liczby glosow zawiera dodatkowo informacje

dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udzialu w spotce publicznej w okresie 12 miesigcy od ztozenia tego

zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu,

w okresie 12 miesiegcy od dnia zlozenia zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym, akcjonariusz jest

obowiazany niezwlocznie poinformowaé o tym Komisj¢ oraz t¢ spotke.
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Zgodnie z art. 148 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi spotka publiczna jest obowiazana do:

1. niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 147, réwnoczes$nie agencji
informacyjnej, spotce prowadzacej gielde lub spotce prowadzacej rynek pozagieldowy, w przypadku gdy
dane akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

2. przekazywania Komisji, nie p6zniej niz do dnia poprzedzajacego wyznaczony dzien walnego zgromadzenia,
wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w tym zgromadzeniu, z okre$leniem liczby akcji i glosow
przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji,

3. roéwnoczesnego przekazywania Komisji oraz agencji informacyjnej, w ciagu 14 dni od dnia odbycia walnego
zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej po 5% ogolnej liczby gloséw na tym
zgromadzeniu, z okre§leniem liczby glosow przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji.

Powyzsze obowiazki stosuje si¢ odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje
spotki publicznej, kwitow depozytowych, jak réwniez innych papieréw wartosciowych, z ktéorych wynika prawo
lub obowiazek nabycia akcji spolki publiczne;.

Na podstawie art. 148a Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi Komisja moze zwolni¢ spotke
publiczna z obowiazku przekazania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 148 pkt 1, w przypadku gdy
ujawnienie takich informacji:
1) mogtoby zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub
2) mogtoby spowodowac istotng szkodg dla interesow danej spotki, o ile brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w btad ogdtu inwestoréw w zakresie oceny wartos$ci papieréw wartosciowych.

Zgodnie z art. 149 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi nabycie akcji spotki publicznej lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie powodujacej osiagnigcie lub
przekroczenie lacznie odpowiednio 25%, 33% Iub 50% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,
wymaga zezwolenia Komisji wydawanego na wniosek podmiotu nabywajacego. Przedmiotowe zezwolenie nie
jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji spoiki publicznej znajdujacych si¢ wyltacznie w obrocie
na nieurzgdowym rynku pozagieldowym (art. 149 ust. 2 Prawa o publicznym obrocie papierami
warto§ciowymi).

Komisja, w terminie 14 dni od dnia zlozenia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjne;j
informacje o udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowatoby
naruszenie przepisow prawa albo zagrazaloby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowe;j.

Komisja moze odmowi¢ udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesigcy przed dniem
ztozenia przedmiotowego wniosku wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywal w sposéb nienalezyty
obowiazki okreslone w art. 147 1 art. 150 (art. 149 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami
warto§ciowymi).

Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, ze nieosiagnigcie lub nieprzekroczenie
okreslonego progu liczby glosow na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje
wygasniecie decyzji udzielajacej zezwolenia.

W przypadku podmiotu, ktory zgodnie z uzyskanym zezwoleniem Komisji osiagnat lub przekroczyt co najmnie;j
jeden z progéw liczby glosow, o ktorych mowa w art. 149 ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi, a nastgpnie zbyt lub w wyniku innego zdarzenia prawnego stat si¢ posiadaczem akcji lub
kwitéw depozytowych w liczbie zapewniajacej mniejsza liczbge gloséw anizeli liczba, na ktora otrzymal
zezwolenie, ponowne osiagni¢cie lub przekroczenie tego progu wymaga zezwolenia Komisji, chyba Ze nie
uptynat termin, o ktébrym mowa w art. 149 ust. 5 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 151 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi nabycia w obrocie wtornym,
w okresie krotszym niz 90 dni, akeji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwiazku z tymi
akcjami kwitow depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu, dokonuje si¢ wylacznie w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji, zwanego dalej ,,wezwaniem". Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysoko$ci 100% warto$ci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wlasciwe] instytucji.
Obowiazek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji spotki publicznej dopuszczonych
do obrotu wytacznie na nieurzgdowym rynku pozagieldowym.
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Zgodnie z art. 154 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi kazdy, kto stat si¢ posiadaczem akcji
spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitoéw depozytowych, w liczbie zapewniajacej
Tacznie ponad 50% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, jest obowiazany do:

1. ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki; do
wezwania stosuje si¢ przepisy art. 152 ust. 11 art. 153, albo

2. zbycia, przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktore spowoduje osiagnigcie
nie wigcej niz 50% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu.

Przez nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki publiczne;j
lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie
tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot dominujacy (art. 158a ust. 1 pkt 1 Prawa o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi).

Powyzsze wezwania oglaszane sa i1 przeprowadzane za posrednictwem domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dzialalno$¢ maklerska, ktory jest obowigzany do niezwlocznego 1 roéwnoczesnego
poinformowania o zamiarze jego ogloszenia KPWiG oraz spotkeg prowadzaca rynek pozagietdowy, w przypadku
gdy dane akcje sa przedmiotem obrotu na danym rynku. Odstagpienie od ogloszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosil wezwanie dotyczace tych samych akcji.
Obowiazek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej (art. 152 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi).

Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

1. $redniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesi¢cy przed dniem ogloszenia wezwania albo — jezeli obrét akcjami
begdacymi przedmiotem wezwania byl dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy niz
6 miesi¢cy — od $redniej ceny z tego krotszego okresu,

2. ceny, po ktorej akcje byly nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej
—w przypadku gdy przedmiotem wezwania sa akcje niebedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ roéwniez nizsza niz najwyzsza cena, jaka za akcje bedace

przedmiotem wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty:

1. bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio wobec niego dominujace, lub

2. ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitdow depozytowych, lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczacego istotnych spraw spotki, lub prowadzenia trwatlej
i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania ta spotka (art. 158a ust. 3 pkt 1 Prawa o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi)

zaptacily w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania.

Za cen¢ proponowana w wezwaniu uwaza si¢ rowniez warto$¢ rzeczy lub praw, ktére podmiot wzywajacy
zamierza wyda¢ w zamian za akcje. Podkresli¢ nalezy réwniez, iz zgodnie z art. 155a Prawa o publicznym
obrocie papierami wartoSciowymi spotka publiczna, ktorej akcje objete wezwaniem sa przedmiotem obrotu
na rynku gietdowym, jest obowiazana, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczg¢cia przyjmowania
zapisOw, przekaza¢ w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 opinig zarzadu tej spotki dotyczaca ogloszonego
wezwania. Przekazanie wiadomos$ci w trybie, o ktorym mowa powyzej, dokonuje sig¢ poprzez przekazanie
jej KPWIG, spotce prowadzacej gielde lub rynek pozagieldowy, a po uptywie 20 minut Polskiej Agencji
Prasowej S.A.

Zakres podmiotowy i przedmiotowy obowiazkdéw zwiazanych z nabywaniem znacznych pakietow akcji
rozszerzony jest poprzez art. 158a Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi. Zgodnie z jego
brzmieniem w przypadku znacznych pakietéw akcji:

e nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki publicznej
Iub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub
posiadanie tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot dominujacy,

e kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spotki publicznej uwaza si¢ za papiery warto§ciowe
uprawniajace do wykonywania prawa glosu z takiej liczby akcji tej spolki, jaka posiadacz kwitu
depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitow depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynno$ci prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego
podmiotu powoduje powstanie obowiazkow okreslonych w przepisach rozdzialu o nabywaniu znacznych
pakietow akcji rowniez po stronie podmiotu dominujacego wytacznie w przypadku, gdy jednoczesnie wiaze si¢
to z taka zmiang stanu posiadania liczby gltosow tego podmiotu dominujacego, ktora podlega tym obowiazkom.
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Zgodnie z art. 158a ust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi obowiazki okreslone

w przepisach o nabywaniu znacznych pakietow akcji spoczywaja rowniez:

1. facznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, lub

b) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczacego istotnych spraw
spotki, lub

¢) prowadzenia trwalej i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania ta spotka

chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé¢ czynno$ci powodujace powstanie tych

obowiazkow; obowiazki te wykonywane sa przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony

porozumienia,

2. na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nast¢puje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem
akcji lub kwitow depozytowych tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

3. na podmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby glosow okreslonego w
tych przepisach nastgpuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitow
depozytowych:

a) przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2,

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcoéw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawarl umowg, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

4. na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 1, posiadajac akcje spotki publicznej
w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow
okreslonego w przepisach tego rozdziatu.

Zgodnie z art. 158a ust. 4 obowiazki okreSlone w przepisach niniejszego rozdzialu powstaja réwniez

w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z:

1) papierami wartoSciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot,
na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza sig za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktoérego ustanowiono zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze on
dysponowa¢ wedlug wlasnego uznania.

Zakres podmiotowy o0s6b zobowigzanych do wykonywania obowiazkow, wynikajacych z Prawa o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi, wynika rowniez z art. 4 pkt 16 tej ustawy, ktory zawiera definicj¢ podmiotu
dominujacego.

Przez podmiot dominujacy rozumie¢ nalezy podmiot w sytuacji, gdy:

a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty (zalezne) wigkszos$¢ gtoséw w organach innego
podmiotu (zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkéw organéw zarzadzajacych innego
podmiotu (zaleznego), lub

¢) wigcej niz potowa czlonkéw zarzadu drugiego podmiotu (zaleznego) jest jednoczesnie cztonkami
zarzadu, prokurentami lub osobami petniacymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu badz innego
podmiotu pozostajacego z tym pierwszym w stosunku zalezno$ci.

Art. 4 pkt 16a Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi definiuje podmiot zalezny, przez ktory
nalezy rozumie¢ podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot jest podmiotem dominujacym, przy czym
wszystkie podmioty zalezne od tego podmiotu zaleznego uwaza si¢ réwniez za podmioty zalezne od tego
podmiotu dominujacego.
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3.7.3. ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW ZWIAZANYCH Z PUBLICZNYM
OBROTEM

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi wykonywanie prawa gtosu
z akcji, ktére zostaly nabyte z naruszeniem obowiazkéw okre§lonych w art. 147, art. 149, art. 151 1 art. 155, jest
bezskuteczne. Niewykonanie obowiazku, o ktorym mowa w art. 154, powoduje bezskuteczno§¢ wykonywania
prawa glosu z wszystkich posiadanych akcji (art. 156 ust. 2).

Zgodnie z art. 167 kazdy, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2
oraz w art. 148, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt.

Kazdy, kto nabywa akcje bez zachowania warunkow, o ktorych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2, podlega karze
grzywny do 1 000 000 zt (art. 168).

Kazdy, kto nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 149, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt (art.
168a).

Kazdy, kto ogtasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 152 ust. 1 albo
w art. 153, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt (art. 169).

Kazdy, kto bgdac akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym ponad 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktorym mowa w art. 154 pkt 1, albo nie zbywa akcji w przypadku
wymienionym w pkt 2 tego przepisu, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt (art. 171).

Kazdy, kto w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 154, proponuje ceng nizsza niz okreslona na podstawie art. 155
ust. 1 pkt 1 albo pkt 2, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt (art. 172).

3.74. OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM AKCJI WYNIKAJACE Z USTAWY
O OCHRONIE KONKURENC]I I KONSUMENTOW

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsigbiorcow obowiazek zgloszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi UOKIK, jezeli faczny obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji przekracza
réwnowarto$¢ 50 milionéw euro w roku obrotowym poprzedzajacym rok dokonania zgloszenia. Przy badaniu
wysoko$ci obrotu bierze si¢ pod uwage obrot przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji, jak réwniez
obrét pozostalych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy
uczestniczacy w koncentracji. Warto$¢ euro podlega przeliczeniu na ztote wedhug kursu §redniego walut obcych
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok
dokonania zgloszenia zamiaru koncentracji. Zgodnie z brzmieniem art. 14 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow dokonanie koncentracji przez przedsigbiorcg zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez
przedsigbiorcg dominujacego.

Obowiazek dokonania zgloszenia dotyczy migdzy innymi zamiaru:

e przejecia poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow, catosci lub czescei
majatku lub w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo czgscia
jednego lub wigcej przedsigbiorcow przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow (art. 12 ust. 2 pkt 2);

e objgcia lub nabycia akcji albo udziatéw innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25%
glosow na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikoéw (art. 12 ust. 3 pkt 1);

e rozpoczgcia wykonywania praw z akcji lub udzialéw objetych lub nabytych bez uprzedniego zgloszenia
zgodnie z art. 13 pkt 314 (art. 12 ust. 3 pkt 3).

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje, w przypadku przejecia kontroli, objecia lub nabycia akcji albo
udziatéw innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gloséw na walnym zgromadzeniu
lub zgromadzeniu wspolnikow, przejmujacy kontrolg, obejmujacy lub nabywajacy akcje lub udziaty.

Zgtoszenie zamiaru koncentracji nie jest wymagane, jezeli zostaja spetnione przestanki okreslone w art. 13.
Zgodnie z brzmieniem art. 13 nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrot przedsigbiorcy:
a) nad ktérym ma nastapi¢ przejgcie kontroli, zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt 2,
b) ktorego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 1,
c) zktoérego akcji lub udzialdéw ma nastapi¢ wykonywanie praw, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 3
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie rownowartosci 10 000 000 euro;
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2. uchylony;

3. polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez instytucj¢ finansowa akcji albo udziatlow w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz
ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

4. polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorc¢ akcji lub udzialbw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub udziatéw, z wylaczeniem
prawa do ich sprzedazy;

5. nastgpujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

6. przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 13a przepisu art. 13 ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie
lub umocni si¢ pozycja dominujaca na rynku, na ktérym nastgpuje koncentracja.

Zgtoszenia dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrole, przedsigbiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub
odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.
Postegpowanie antymonopolowe w przedmiocie koncentracji powinno by¢ zakonczone najpdzniej w terminie
2 miesigcy od dnia jego wszczgeia. W przypadku przedstawienia przez przedsigbiorcg warunkéw okreslonych
w art. 18 ust. 2, termin dwoch miesigey ulega przedtuzeniu o 14 dni.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu do wydania decyzji przedsigbiorcy
zglaszajacy zamiar koncentracji obowiazani sa do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIK w drodze decyzji zezwala na dokonanie koncentracji lub odmawia jej dokonania. Wydajac
zgode, Prezes UOKIK moze zobowigzaé przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé
koncentracji do spetnienia okre§lonych warunkéw. Decyzje Prezesa UOKIK wygasaja, jezeli koncentracja nie
zostanie dokonana w terminie 3 lat od dnia wydania decyz;ji.

3.7.5. ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z USTAWY
O OCHRONIE KONKURENC]I I KONSUMENTOW

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, karg pieni¢zna w wysokosci nie wigkszej niz
10% przychodu osiagnig¢tego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsigbiorca
ten, chociazby nieumyslnie:

1) dopuscit si¢ naruszenia zakazu okreslonego w art. 5, w zakresie niewylaczonym na podstawie art. 6 i art.7, lub
naruszenia zakazu okreslonego w art. 8,

2) dopuscit si¢ naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE,

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu.

Prezes Urzgdu moze roéwniez natozy¢é na przedsigbiorce w drodze decyzji karg pienigzna w wysokosci
réwnowartosci od 1 000 do 50 000 000 euro, jezeli przedsigbiorca ten, chociazby nieumyslnie:

1) we wniosku, o ktorym mowa w art. 22, lub w zgloszeniu, o ktorym mowa w art. 94 ust. 2, podat
nieprawdziwe dane;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 11a ust. 3, art. 18 ust. 3 Iub art. 45,
badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad informac;ji;

3) nie wspoldziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postgpowania na podstawie art. 57, z zastrzezeniem
art. 59 ust. 2;

4) nie wypetnit obowiazku przewidzianego w art. 82.

W przypadku niewykonania obowiazku zgloszenia koncentracji Prezes UOKiK moze w drodze decyzji nakazaé

w szczeg6lnosci:

1. podziat potaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

2. zbycie catosci lub czgsci majatku przedsigbiorey,

3. zbycie udziatow lub akcji zapewniajacych kontrolg nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami lub rozwiazanie
spotki, nad ktora przedsigbiorcy sprawuja wspolng kontrolg,
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4. odwotanie z funkcji czlonka organdéw zarzadzajacych lub kontrolnych przedsigbiorcéw uczestniczacych
w koncentracji.

Przedmiotowa decyzja nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Do podziatlu spo6tki maja odpowiednie zastosowanie przepisy art. 528-550 KSH, przy czym Prezesowi UOKiK

przystuguja kompetencje organdow spotek uczestniczacych w podziale.

W przypadku zwloki w wykonaniu decyzji Prezes UOKiK moze naktada¢ na przedsigbiorcéw karg pienigzna

w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ od 500 do 10 000 EURO za kazdy dzien zwloki w wykonaniu decyzji

(art. 102 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobg petniaca funkcj¢ kierownicza lub wchodzaca w sktad

organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwiazku przedsigbiorcow karg pienigzna w wysokosci do

pigcdziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie:

1. nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokow, o ktéorych mowa w art. 102 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

2. nie zglosila zamiaru koncentracji, o ktorym mowa w art. 12 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

3. nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajacych w btad informacji zadanych przez
Prezesa Urzedu na podstawie art. 45 (art. 103 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Przy ustalaniu wysokos$ci kar pienigznych nalezy uwzgledni¢ w szczegolnosSci okres, stopien oraz okolicznosci
uprzedniego naruszenia przepisoOw ustawy (art. 104 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

3.8. OPODATKOWANIE

3.8.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, w brzmieniu nadanym ustawa
z dnia 12 listopada 2003 r. o zmianie Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych oraz niektorych
innych ustaw, za przychody z kapitalow pienigznych uwaza si¢ m.in. odsetki (dyskonto) od papierow
warto$ciowych oraz dywidendy i inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, ktérych podstawa
uzyskania s3 udzialy (akcje) w spotce majacej osobowos¢ prawng albo wktadow w spotdzielniach w zamian za
wktad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢, nalezne, cho¢by nie
zostaty faktycznie otrzymane, przychody z odptatnego zbycia udziatdéw w spotkach majacych osobowos¢ prawna
oraz papierow wartoSciowych oraz realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktorych mowa
w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Przychodami z praw kapitalowych sa
rowniez przychody uzyskane z odptatnego zbycia prawa poboru oraz nominalna warto$¢ udziatow (akcji)
w spotce majacej osobowos¢ prawna albo wkladéw w spotdzielni objetych w zamian za wktad niepienigzny
W postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgs¢.

Na podstawie art. 30a ust. 6 i 7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw (przychodéw) z tytutlu odsetek i dyskonta od papierow
warto$ciowych oraz z dywidend i innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych pobiera si¢
19-proc. zryczaltowany podatek dochodowy. Zryczattowany podatek dochodowy pobiera si¢ bez pomniejszania
przychodu o koszty jego uzyskania. Dochodéw (przychodow) z przedmiotowych tytulow nie taczy sig
z pozostalymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, podatek dochodowy od dochodoéw
z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

W art. 23 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych przewidziana zostata mozliwos¢ odliczenia kwoty
podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od kwoty podatku naleznego od pozostalych
dochodow osoby prawnej, obliczonego na zasadach okreslonych w przedmiotowej ustawie. W razie braku
mozliwo$ci odliczenia w danym roku podatkowym kwote podatku odlicza si¢ w nastgpnych latach
podatkowych.

3.8.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY AKCJI

3.8.2.1 KRAJOWE OSOBY PRAWNE

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowiacy rdznicg pomigdzy przychodem, tj. kwota
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uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akceji taczy si¢ z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje,
zobowiazane sa do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac deklaracji podatkowej
o wysoko$ci dochodu lub straty, osiagnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
wlasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodow uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Dochody ze sprzedazy praw z akcji sa opodatkowane na zasadach analogicznych jak dochody ze sprzedazy
akcji.

3.8.2.2 KRAJOWE OSOBY FIZYCZNE

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papieréw
warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odplatnego zbycia udzialow w spdtkach majacych osobowos¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc.
uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierdow wartosciowych 1 pochodnych instrumentow
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychodow) z przedmiotowych tytutéw nie taczy
si¢ z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest:

1. rdéznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papierow wartoSciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

2. réznica migdzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw warto§ciowych,
o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, a kosztami
uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

3. rbznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4. réznica migdzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udzialow w spotkach majacych
osobowos$¢ prawna a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

5. rdznica pomigdzy wartoscia nominalna objgtych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawna
albo wkladow w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub
jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le,
osiagnigta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym, m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odplatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia
udzialow w spotkach majacych osobowos¢ prawna oraz z tytutu objgcia udziatow (akcji) w spotkach majacych
osobowos$¢ prawna albo wkladow w spoldzielniach w zamian za wklad niepienigzny w postaci innej niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgs¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

3.8.3. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z Prawem o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi wtdrny obrot papierami wartosciowymi
odbywa si¢ za posrednictwem podmiotow prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie. Na podstawie Ustawy
o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz papieréw wartosciowych tym podmiotom i za ich
posrednictwem, zgodnie z przedmiotowg ustawa, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
W mysl przepisu art. 9 pkt 9 sprzedaz papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym
dziatalnos¢ maklerska oraz sprzedaz papierow wartosciowych dokonywana za posrednictwem doméw
maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska stanowi czynno$é cywilnoprawna zwolniona
z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja czynno$ci prawne, jezeli
przynajmniej jedna ze stron z tytulu dokonania tej czynnosci na podstawie odrgbnych przepisow jest
opodatkowana podatkiem od towarow i ushug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).

W przypadku gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu papierami warto§ciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci
cywilnoprawnych.

3.8.4. PODATEK DOCHODOWY ZAGRANICZNYCH OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH

Opisane w punktach poprzedzajacych zasady opodatkowania stosuje si¢ takze do inwestorow zagranicznych
podlegajacych ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce, chyba Zze umowa w sprawie unikania
podwojnego opodatkowania, ktdrej strona jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj bedacy miejscem zamieszkania
inwestora, jego siedziby lub zarzadu, stanowi inaczej. Wigkszo$¢ tego rodzaju umow przewiduje, pod pewnymi
warunkami, redukcjg stawki podatkowej w stosunku do stawki podstawowej. Zgodnie z art. 30a ust. 2 i 30b ust. 3
Ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych i art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu,
lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika
zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydanego przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

3.8.5. PRAWO DEWIZOWE

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku — Prawo dewizowe okre§la obrot dewizowy z zagranica oraz obrot
warto$ciami dewizowymi w kraju, a takze dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie kupna i sprzedazy wartosci
dewizowych oraz posrednictwa w ich kupnie i sprzedazy.

Dokonywanie obrotu dewizowego jest dozwolone z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych ustawa.

W szczegdlnosci zgodnie z art. 9 przedmiotowej ustawy ograniczeniom podlega migdzy innymi:

1. zbywanie w kraju przez nierezydentéw z krajow trzecich, a takze przez organizacje migdzynarodowe, do
ktorych nie nalezy Rzeczpospolita Polska, zardwno bezposrednio, jak i za posrednictwem innych
podmiotdw:

a) papierow wartosciowych oraz jednostek uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania,
z wyjatkiem nabytych w kraju na podstawie zezwolenia dewizowego,

b) wierzytelnosci i innych praw, ktorych wykonywanie wiaze si¢ z dokonywaniem rozliczen pieni¢znych,
z wyjatkiem nabytych w kraju, na podstawie zezwolenia dewizowego lub powstatych w obrocie
z rezydentami, w zakresie niewymagajacym takiego zezwolenia;

2. nabywanie w kraju przez nierezydentow z krajow trzecich, zarowno bezposrednio, jak i za posrednictwem
innych podmiotow, papierow wartoSciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach zbiorowego
inwestowania oraz wierzytelnosci i innych praw, ktorych wykonywanie wiaze si¢ z dokonywaniem
rozliczen pieni¢znych.

Przez nierezydentow z krajow trzecich nalezy rozumieé¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz inne podmioty
posiadajace zdolno§¢ zaciagania zobowiazan i nabywania praw we wlasnym imieniu, majace miejsce
zamieszkania lub siedzibe w krajach trzecich; nierezydentami z krajow trzecich sa rowniez znajdujace si¢ w tych
krajach oddzialy, przedstawicielstwa i przedsigbiorstwa utworzone przez rezydentow lub nierezydentow
z innych krajow.

Przez kraje trzecie nalezy rozumie¢ inne panstwa niz Rzeczpospolita Polska, niebedace panstwami
cztonkowskimi Unii Europejskie;.

Odstepowanie od ograniczen okre§lonych w art. 9 wymaga ogélnego albo indywidualnego zezwolenia
dewizowego.

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 3 wrzesnia 2002 r. w sprawie ogdlnych zezwolen dewizowych,
ktére zostato zmienione rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 15 kwietnia 2004 r. (Dz.U. Nr 73, poz. 658)
zezwolono na nabywanie w kraju przez nierezydentow z krajow trzecich praw majatkowych oraz papierow
wartosciowych dluznych o terminie wykupu krotszym niz rok, bgdacych przedmiotem obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, Centralnej Tabeli Ofert S.A. w Warszawie oraz na gietdach
towarowych dzialajacych na podstawie przepisow ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych
(Dz.U. Nr 103, poz. 1099).
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3.9. UMOWY O SUBEMISJE INWESTYCYJNA LUB USLUGOWA

Emitent nie zawarl, ale nie wyklucza mozliwo$ci zawarcia umow o subemisj¢ inwestycyjna zwiazanych z emisja
Akcji Serii H. W przypadku zawarcia stosownej umowy informacja taka zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie Raportu Biezacego.

W zwiazku z emisja Akcji Serii H Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy o subemisj¢ ustugowa.

3.10. UMOWY DOTYCZACE EMISJI KWITOW DEPOZYTOWYCH

Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawarl umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi. Nie jest planowane zawarcie przedmiotowej umowy.

3.11. ZASADY DYSTRYBUC]I AKCJI OFEROWANYCH

Podmiotem Oferujacym Akcje Serii H w publicznym obrocie jest:
CA 1B Securities S.A.
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa
Na podstawie Prospektu oferuje si¢:

e 1000000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii H o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Ponadto do obrotu gietdowego zostanie wprowadzonych od 500 000 do 1 000 000 Praw do Akcji Serii H.

Akcje Serii H oferowane bgda w dwoch transzach:

e Transzy Instytucjonalnej, w ktorej oferowanych bedzie 900.000 Akcji Serii H,

e Transzy Detalicznej, w ktorej oferowanych bedzie 100.000 Akcji Serii H.

Do czasu rozpoczgcia publicznej subskrypcji Emitent zastrzega sobie prawo do dokonywania przesunig¢ Akcji
Serii H pomigdzy transzami. W przypadku podjgcia decyzji o dokonaniu przesunig¢ Akcji Serii H pomigdzy
transzami stosowna informacja zostanie niezwlocznie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu
Biezacego.

Zwraca si¢ uwagg, ze zgodnie z przedstawiong powyzej mozliwoscia dokonywania przesuni¢é akcji pomiedzy
transzami mozliwe jest wystapienie sytuacji, w ktorej wszystkie Akcje Serii H zostatyby przesunigte z jednej
z transz do drugiej, co oznacza, ze publiczna subskrypcja prowadzona bytaby jedynie w Transzy Instytucjonalne;j
lub Transzy Detaliczne;j.

Ponadto Emitent zastrzega sobie prawo do dokonywania przesunig¢ Akcji Serii H pomigdzy transzami na etapie
dokonywania przydzialu Akcji Serii H.

Emitent nie ma obowiazku zréwnowazenia popytu na akcje zgloszonego w poszczego6lnych transzach.

W przypadku zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjna Akcje Serii H, ktore nie zostaly objete zapisami, beda
mogly by¢ zaoferowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach okreslonych w ww.
umowie. Subskrybowanie Akcji Serii H przez subemitenta inwestycyjnego powinno nastapi¢c do czasu
zamknigcia Publicznej Subskrypcji.

3.11.1. CENA EMISYJNA

W ramach publicznej subskrypcji cena emisyjna Akcji Serii H bedzie ustalona przez Zarzad Spotki, ktory
wezmie pod uwagg deklaracje zamiaru zlozenia zapisu na Akcje ztozone przez inwestoréw w ramach procesu
budowania Ksiggi Popytu przeprowadzonego wsrod inwestorow zainteresowanych subskrybowaniem Akcji
Serii H w Transzy Instytucjonalnej oraz czynniki, o ktorych mowa w pkt 1.8. rozdziatu I niniejszego Prospektu.

Cena jednej Akcji Serii H bedzie cena stala, jednolita dla obu transz i zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie Raportu Biezacego przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji.

Przed rozpoczgciem publicznej subskrypcji zostana przeprowadzone dzialania majace na celu rozpoznanie
potencjalnego popytu na Akcje Serii H.

W wyniku tych dziatan powstanie Ksigga Popytu — lista inwestorow deklarujacych zamiar ztozenia zapisu na
Akcje Serii H w Transzy Instytucjonalnej, ze wskazaniem liczby Akcji Serii H, na ktore inwestorzy zamierzaja
ztozy¢ zapis, oraz ceny, jaka sa gotowi za dang liczbg akcji zaplaci¢. Na podstawie Ksiggi Popytu Emitent
dokona wstgpnej uznaniowej alokacji Akcji Serii H oraz przekaze oznaczonym inwestorom informacje w ww.
zakresie. Emitent moze postanowi¢ rowniez o ustaleniu przedzialu cenowego, w ramach ktoérego inwestorzy
bioracy udzial w procesie budowy Ksiggi Popytu beda okresla¢ oferowana przez siebie ceng za jedna akcje.
W takim przypadku przedzial cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego
przed rozpoczgciem procesu budowy Ksiegi Popytu. Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany przedziatu
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cenowego przed oraz w trakcie procesu budowy Ksiggi Popytu. Zmiana przedzialu cenowego zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.

3.11.2. OSOBY UPRAWNIONE DO SUBSKRYBOWANIA AKCJI SERII H

3.11.2.1 'TRANSZA INSTYTUCJONALNA
Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji Serii H w ramach Transzy Instytucjonalnej sa:

e osoby fizyczne, prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowos$ci prawnej, zardwno
Rezydenci, jak i Nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego,

e zarzadzajacy cudzym pakietem papierow warto§ciowych na zlecenie w imieniu 0sob, ktorych rachunkami
zarzadza i na rzecz ktorych zamierza naby¢ akcje.

Uprawnionymi do ztozenia zapisu w Transzy Instytucjonalnej sa zarowno inwestorzy bioracy udzial w procesie

budowy Ksiggi Popytu, na rzecz ktoérych dokonana zostanie wstgpna alokacja Akcji Serii H, jak i inwestorzy,

ktorzy nie wezma udziatu w procesie budowy Ksiggi Popytu, badz tez na rzecz ktérych nie zostanie dokonana

wstgpna alokacja Akcji Serii H.

3.11.2.2 TRANSZA DETALICZNA

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Akcje Serii H w Transzy Detalicznej sg osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zarowno Rezydenci, jak
i Nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego.

3.11.3. TERMINY OFERTY

16 grudnia 2004 r. Budowa Ksiggi Popytu

16 grudnia 2004 . Okreslenie Ceny Emisyjnej Akcji Serii H

16-17 grudnia 2004 r. (do godz. 11.00) Woystanie informacji o wstgpnej alokacji Akcji Serii H w Transzy
Instytucjonalne;j

17 grudnia 2004 r. Otwarcie subskrypcji Akcji Serii H

17 grudnia 2004 r. Przyjmowanie zapiséw w Transzy Detalicznej

17 grudnia 2004 r. Przyjmowanie zapisow w Transzy Instytucjonalnej

20 grudnia 2004 r. Zamknigcie subskrypcji Akcji Serii H

Do czasu rozpoczgcia Publicznej Subskrypcji Emitent zastrzega sobie prawo zmiany termindéw Publicznej
Subskrypcji oraz przyjmowania zapisow na Akcje Serii H. Ponadto po rozpoczgciu Publicznej Subskrypcji
Emitent uprawniony jest do przedtuzenia terminu przyjmowania zapisow na Akcje Serii H, z zastrzezeniem iz
decyzja taka moze by¢ podjeta nie pozniej niz przed uptywem pierwotnego terminu zakonczenia przyjmowania
Zapisow.

Informacja o zmianie terminéw subskrypcji oraz przyjmowania zapisOw zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie Raportu Biezacego. W przypadku podjgcia decyzji o przedluzeniu terminu przyjmowania
zapisOw stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie Raportu Biezacego
niezwlocznie po podjeciu decyzji, nie poézniej niz przed uplywem pierwotnego terminu zakonczenia
przyjmowania zapisow.

Emitent zastrzega sobie rowniez prawo do zmiany terminéw budowy Ksiggi Popytu.

3.11.4. PROCES BUDOWY KSIEGI POPYTU

Tworzenie Ksiggi Popytu prowadzone bgdzie wsrod inwestoréw zainteresowanych subskrybowaniem Akcji
Serii H oferowanych w ramach Transzy Instytucjonalne;j.

Deklaracje zamiaru ztozenia zapisu na Akcje Serii H beda przyjmowane przez Oferujacego. Oferujacy moze
wlaczy¢ do tego procesu inne domy maklerskie.

Inwestorzy zainteresowani uczestnictwem w procesie tworzenia Ksiggi Popytu w celu uzyskania szczegdtowych
informacji dotyczacych technicznych zasad udzialu w tym procesie powinni skontaktowa¢ si¢ z Oferujacym.
Deklaracja zamiaru ztozenia zapisu na Akcje Serii H powinna zawiera¢ informacjg pozwalajaca na identyfikacje
inwestora, okreslenie ceny, ktora sktadajacy deklaracjg jest gotowy zaplaci¢ za jedna Akcje Serii H, oraz liczbg
Akcji Serii H, na jaka zamierza ztozy¢ zapis w ramach Publicznej Subskrypcji.
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Forma deklaracji oraz sposob jej ztozenia zostana okreslone przez dom maklerski ja przyjmujacy.

Deklarowana przez inwestora cena powinna zosta¢ okreslona w ramach przedziatu cenowego, w przypadku gdy
zgodnie z pkt 3.11.1. niniejszego Rozdzialu zostanie on okreslony. Deklaracja zamiaru subskrybowania Akcji
z ceng spoza przedzialu cenowego uznana bedzie za niewazna. Forma deklaracji oraz sposoéb jej przekazania
zostang okreslone przez dom maklerski — cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego.

Maksymalna liczba Akcji deklarowana do nabycia przez inwestora na podstawie deklaracji nie moze by¢
wigksza niz liczba Akcji Oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji w Transzy Instytucjonalne;.

Ztozenie przez inwestora deklaracji zamiaru subskrybowania Akcji Serii H z cenga wyzsza lub rdwna ustalonej
Cenie Emisyjnej stanowi¢ bedzie podstawg do dokonania przez Emitenta wstgpnej alokacji Akcji Serii H
w Transzy Instytucjonalnej. Informacja o wstgpnej alokacji zostanie wystosowana przez dom maklerski,
w ktorym zostata ztozona deklaracja, faksem na numer podany przez inwestora w deklaracji lub tez w inny
sposob uzgodniony pomigdzy inwestorem oraz domem maklerskim, przeprowadzajacym budowe Ksiegi Popytu.

Ztozenie deklaracji nie stanowi zobowiazania dla Emitenta do dokonania na rzecz inwestora wstgpnej alokacji
Akcji Serii H.

Deklaracja zamiaru subskrybowania Akcji Serii H zlozona przez inwestora z cena wyzsza lub rdwna ustalone;j
Cenie Emisyjnej Akcji Serii H stanowi zobowiazanie tego inwestora do zlozenia i optacenia zapisu na Akcje
Serii H po ustalonej Cenie Emisyjnej Akcji Serii H, na liczbg Akcji Serii H wskazana w przestanej do niego
informacji o dokonanej wstgpnej alokacji Akcji Serii H. Zobowiazanie do subskrybowania i optacenia Akcji
Serii H wynikajace z wstgpnej alokacji nie moze by¢ wyzsze niz liczba Akcji Serii H okre$lona przez inwestora
w deklaracji. Niezlozenie przez inwestora, uczestniczacego w procesie budowy Ksiggi Popytu, waznego
i prawidlowego zapisu zgodnie z wstgpna alokacja lub nieoptacenie Akcji Serii H moze spowodowac
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza inwestora na zasadach ogoélnych wynikajacych z zapiséw Kodeksu
Cywilnego.

Sktadajac deklaracjg, inwestor m.in. o§wiadcza, ze:

e zgadza si¢ na zasady budowy Ksiggi Popytu opisane w Prospekcie,

e zobowiazuje si¢ do zlozenia i optacenia — w okresie subskrypcji Akcji Serii H — zapisu na Akcje Serii H
w liczbie zgodnej z wstgpna alokacja, pod warunkiem ze wskazana we wstgpnej alokacji liczba i cena Akcji
Serii H nie beda wyzsze niz liczba Akcji Serii H i ich cena okre$lona w deklaracji.

Deklaracje skladane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym, odrgbnie na rzecz
poszczegdlnych zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowia w rozumieniu niniejszego Prospektu
deklaracje odrgbnych inwestorow.

Inwestor nie jest zobowiazany do zlozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii H, gdy w procesie tworzenia Ksiggi
Popytu deklarowat nabycie Akcji Serii H po cenie nizszej niz ostatecznie ustalona.

Informacja o dokonaniu wstepnej alokacji Akcji Serii H zostanie przestana inwestorom faksem nie pdzniej niz
do godz. 11.00 pierwszego dnia przyjmowania zapisow w Transzy Instytucjonalnej. W przypadku
niewystosowania do inwestora ww. informacji we wskazanym terminie, zobowiazanie inwestora zawarte
w zlozonej przez niego deklaracji wygasa. Po wystaniu do inwestora informacji o wynikach Ksiggi Popytu
Emitent nie moze dokonywa¢ zmian we wstgpnej alokacji. W przypadku niedokonania na rzecz inwestora
alokacji nie zostanie do niego wystana informacja o wynikach Ksiggi Popytu.

W trakcie trwania procesu budowania Ksiggi Popytu inwestor ma prawo do zmiany ztozonej deklaracji. W takim
przypadku deklaracja ztozona po6zniej uchyla w catosci skutki prawne deklaracji ztozonych wczesniej, ktore sa
zmieniane przez inwestora. Inwestor ma réwniez prawo do odwotania ztozonej deklaracji, nie pdzniej jednak niz
do zakonczenia procesu budowania Ksiggi Popytu.

Emitent moze postanowi¢ o odwotaniu lub uniewaznieniu procesu budowy Ksiggi Popytu. Informacja
o odwotaniu lub uniewaznieniu procesu budowy Ksiggi Popytu zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie Raportu Biezacego niezwlocznie po podjeciu takiej decyzji.

W przypadku odwotania lub uniewaznienia procesu budowy Ksiggi Popytu lub tez zmiany przedzialu cenowego
uchylone zostana w catosci skutki prawne deklaracji ztozonych przed podjgciem stosownych decyzji.
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3.11.5. ZASADY SUBSKRYBOWANIA AKCJI SERII H W TRANSZY INSTYTUCJONALNE]
3.11.5.1 ZASADY SKLADANIA ZAPISOW NA AKCJE SERIT H W TRANSZY INSTYTUCJONALNE]

Zapis powinien opiewa¢ na liczbe Akcji Serii H nie wigksza niz oferowana. Zapis zlozony na liczbe Akcji
Serii H przekraczajaca liczbg oferowanych Akcji Serii H, bedzie traktowany jako zapis na liczbg oferowanych
Akcji Serii H.

Osoba dokonujaca zapisu na Akcje Serii H w Transzy Instytucjonalnej sktada w miejscu przyjmowania zapisow

wypehiony w czterech egzemplarzach formularz zapisu.

Formularz zapisu zawiera nastgpujace dane:

1. nazwa (firma) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej sktadajacej
zapis oraz imi¢ i nazwisko osoby fizycznej sktadajacej zapis,

2. siedziba oraz adres sktadajacego zapis,

3. adres do korespondenc;ji sktadajacego zapis,

4. w przypadku Rezydentow: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu w odniesieniu

do 0s6b fizycznych albo numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w odniesieniu do oséb prawnych

lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowos$ci prawnej, a w przypadku Nierezydentow

— numer paszportu, kod kraju, obywatelstwo w odniesieniu do o0séb fizycznych albo numer rejestru

wiasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie

posiadajacych osobowos$ci prawnej,

wskazanie transzy, w ktorej sktadany jest zapis,

liczbg Akcji Serii H, na jaka sktadany jest zapis,

ceng emisyjna Akcji Serii H,

okreslenie kwoty wptaty na Akcje Serii H,

okreslenie sposobu ptatnosci,

rachunek bankowy lub inwestycyjny do ewentualnych zwrotow srodkéw pienigznych,

zobowiazanie do poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych

rachunku bankowego/inwestycyjnego osoby sktadajacej zapis,

12. os$wiadczenie inwestora, ze znana jest mu tres¢ Prospektu i Statutu Spoétki, wyraza zgode na brzmienie
Statutu Spotki i akceptuje warunki publicznej subskrypcji oraz zgadza si¢ na przydzielenie Akcji Serii H
zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie,

13. datg oraz podpis pracownika biura maklerskiego, ktory przyjmuje zapis,

14. podpis osoby sktadajacej zapis lub jej petnomocnika.

Osoby fizyczne skladajace zapis powinny wyrazi¢ zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie

niezbegdnym do przeprowadzenia publicznej subskrypcji Akcji Serii H oraz wykonania przez Emitenta

obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa, a takze innych wlasciwych regulacji.

Administratorami danych osobowych, w rozumieniu przepisow o ochronie danych osobowych, bedzie Oferujacy

i Emitent. Osoba zapisujaca sig¢ posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania.

Wszelkie konsekwencje wynikajace ze zlozenia nieprawidlowego lub niepelnego zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Zapis na Akcje Serii H jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Przedstawiciel osoby prawnej skladajacy zapis na Akcje Serii H w jej imieniu zobowiazany jest przedstawié¢

nastgpujace dokumenty:

a) aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktorego sktadany jest zapis,

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobg sktadajaca zapis,

¢) dokument potwierdzajacy tozsamosc,

d) w przypadku, jesli do zlozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktorego sktadany
jest zapis — dokument potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

Dla waznosci zapisu na Akcje Serii H wymagane jest ztozenie, w terminie przyjmowania zapisow, wlasciwie

i w pelni wypelionego formularza zapisu oraz optacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym

Rozdziale.

Wzér formularza zapisu stanowi Zatacznik nr VII zamieszczony w Rozdziale X Prospektu.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Serii H moze jednoczes$nie zlozy¢ nieodwotalna dyspozycje¢ deponowania,

stanowiaca cze$¢ formularza zapisu, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych akcji na rachunku papierow

wartosciowych osoby sktadajacej zapis, wskazanym przez t¢ osobg. Dyspozycja deponowania zawiera:

1. firm¢ domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska lub banku prowadzacego rachunki
papierow wartosciowych oraz nazwe¢ i numer rachunku papieré6w warto§ciowych, na ktorym maja byc
zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii H,

2. wskazanie rachunku papierow wartosciowych, na ktorym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone
Akcje Serii H,

3. zobowiazanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach
dotyczacych rachunku papieré6w wartosciowych osoby skladajacej zapis.
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Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia formularza dyspozycji deponowania akcji
z przyczyn lezacych po stronie inwestora zapisujacego si¢ na akcje ponosi ten inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nicodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

W stosunku do inwestorow, ktdrzy ztozyli zapis na Akcje Serii H, a ktorzy nie ztozyli dyspozycji deponowania,
wydanie Akcji Serii H nastapi poprzez zapisanie ich w rejestrze prowadzonym przez Sponsora Emisji.

Na dowdd ztozenia zapisu inwestor sktadajacy zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypelnionego
formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapis.

Zapis na Akcje Serii H oraz dyspozycja deponowania moga by¢ roéwniez ztozone telefonicznie lub za
posrednictwem internetu, z zastrzezeniem, iz formg taka dopuszczaja regulacje domu maklerskiego, w ktorym
zapis jest sktadany.

3.11.5.2  MIEJSCE SKELADANIA ZAPISOW

Zapisy na Akcje Serii H w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane bgda w siedzibie Oferujacego przy ul. Emilii
Plater 53 w Warszawie oraz w POK-ach domow maklerskich — cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, ktorych
lista stanowi Zatacznik nr VIII zamieszczony w Rozdziale X Prospektu.

3.11.6. ZASADY SUBSKRYBOWANIA AKCJI SERII H W TRANSZY DETALICZNE]

3.11.6.1  ZASADY SKELADANIA ZAPISOW NA AKCJE SERII H W TRANSZY DETALICZNE]

W ramach Transzy Detalicznej inwestor moze ztozy¢ zapis na dowolna liczbg Akcji Serii H, jednak nie wigksza

niz liczba Akcji przeznaczonych do nabycia w tej transzy. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapisoéw, ktore

facznie nie moga przekroczy¢ liczby Akcji przeznaczonych do nabycia w Transzy Detalicznej. Zapis lub zapisy
opiewajace na wicksza liczbe Akcji beda traktowane jak zapis lub zapisy na maksymalna liczbe Akcji
przeznaczonych do nabycia w Transzy Detaliczne;j.

Osoba dokonujaca zapisu na Akcje Serii H w Transzy Detalicznej sktada w miejscu przyjmowania zapiséw

wypehliony w czterech egzemplarzach formularz zapisu.

Formularz zapisu zawiera nastgpujace dane:

1. nazwa (firma) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej sktadajacej
zapis oraz imi¢ i nazwisko osoby fizycznej sktadajacej zapis,

2. siedziba, miejsce zamieszkania oraz adres sktadajacego zapis,

3. adres do korespondencji sktadajacego zapis,

4. w przypadku Rezydentow: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu w odniesieniu

do 0s6b fizycznych albo numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w odniesieniu do osob prawnych

lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowos$ci prawnej, a w przypadku Nierezydentow

— numer paszportu, kod kraju, obywatelstwo w odniesieniu do oséb fizycznych albo numer rejestru

wlasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do 0séb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie

posiadajacych osobowosci prawnej,

wskazanie transzy, w ktorej sktadany jest zapis,

liczbg Akcji Serii H, na jaka sktadany jest zapis,

ceng emisyjna Akcji Serii H,

okreslenie kwoty wptaty na Akcje Serii H,

okreslenie sposobu ptatnosci,

rachunek bankowy lub inwestycyjny do ewentualnych zwrotow srodkow pienig¢znych,

zobowiazanie do poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych

rachunku bankowego/inwestycyjnego osoby sktadajacej zapis,

12. o$wiadczenie inwestora, ze znana jest mu tres¢ Prospektu i Statutu Spoiki, wyraza zgodg na brzmienie
Statutu Spotki i akceptuje warunki Publicznej Subskrypcji oraz zgadza si¢ na przydzielenie Akcji Serii H
zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie,

13. datg oraz podpis pracownika biura maklerskiego, ktory przyjmuje zapis,

14. podpis osoby sktadajacej zapis lub jej pelnomocnika.

Osoby fizyczne skladajace zapis powinny wyrazi¢ zgod¢ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie

niezbednym do przeprowadzenia publicznej subskrypcji Akcji Serii H oraz wykonywania przez Emitenta

obowiazkéw wynikajacych z przepisoOw prawa, a takze innych wlasciwych regulacji.

Administratorami danych osobowych, w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych, bedzie Oferujacy

i Emitent. Osoba zapisujaca sig¢ posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania.

Wszelkie konsekwencje wynikajace ze ztozenia nieprawidtowego lub niepelnego zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Zapis na Akcje Serii H jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Osoba fizyczna sktadajaca zapis zobowiazana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamos¢.

Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy zapis na Akcje Serii H w jej imieniu zobowiazany jest przedstawic¢

nastgpujace dokumenty:
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a) aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis,

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobg sktadajaca zapis,

¢) dokument potwierdzajacy tozsamosc,

d) w przypadku, jesli do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego sktadany
jest zapis — dokument potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

Dla waznos$ci zapisu na Akcje Serii H wymagane jest zlozenie, w terminie przyjmowania zapisow, wlasciwie

i w pelni wypehlionego formularza zapisu oraz optacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym

Rozdziale.

Wzor formularza zapisu stanowi Zatacznik nr VII zamieszczony w Rozdziale X Prospektu.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Serii H moze jednoczes$nie ztozy¢ nieodwotalna dyspozycj¢ deponowania,

stanowiaca cz¢$¢ formularza zapisu, ktora umozliwi zdeponowanie przydzielonych akcji na rachunku papieréw

wartosciowych osoby sktadajacej zapis, wskazanym przez t¢ osobg. Dyspozycja deponowania zawiera:

1. firm¢ domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub banku prowadzacego rachunki
papierow wartosciowych oraz nazwg¢ i numer rachunku papierow warto§ciowych, na ktérym maja by¢
zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii H,

2. wskazanie rachunku papierow wartosciowych, na ktorym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone
Akcje Serii H,

3. zobowiazanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach
dotyczacych rachunku papierow warto§ciowych osoby sktadajacej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia formularza dyspozycji deponowania Akcji

Serii H z przyczyn lezacych po stronie inwestora zapisujacego si¢ ponosi inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nicodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

W stosunku do inwestoroéw, ktorzy ztozyli zapis na Akcje Serii H, a ktorzy nie ztozyli dyspozycji deponowania,

wydanie Akcji Serii H nastapi poprzez zapisanie ich w rejestrze prowadzonym przez Sponsora Emisji.

Na dowdd zlozenia zapisu inwestor sktadajacy zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetionego

formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapis.

Zapis na Akcje Serii H oraz dyspozycja deponowania moga by¢ réwniez zlozone telefonicznie lub za

posrednictwem internetu, z zastrzezeniem, iz forme taka dopuszczaja regulacje domu maklerskiego, w ktorym

zapis jest sktadany.

3.11.6.2  MIEJSCE SKEADANIA ZAPISOW

Zapisy na Akcje Serii H w Transzy Detalicznej przyjmowane beda w POK-ach, ktorych lista stanowi Zatacznik
nr VIII zamieszczony w Rozdziale X Prospektu.

3.11.7. DZIAXANIE PRZEZ PEENOMOCNIKA

Zapis na Akcje Serii H oraz inne czynno$ci zwiazane z dokonywaniem zapisow moga by¢ dokonane przez
pelnomocnika. Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca peina zdolnos¢ do czynnosci
prawnych Iub osoba prawna. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie zgodnej z procedurami domu,
w ktorym sktadany jest zapis.

Liczba pelnomocnictw posiadanych przez jedna osobg nie jest ograniczona.

Inwestorzy powinni zapoznac si¢ z zasadami dziatania przez pelnomocnika zawartymi w regulaminach doméw
maklerskich, w ktorych beda sktada¢ zapisy na Akcje Serii H.

Zwraca sig uwage, 1z na podstawie ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960,
z p6zn. zm.) od dokumentu stwierdzajacego ustanowienie pelnomocnika do dokonania zapisu na Akcje Serii H
oraz odpisow takiego dokumentu winna by¢ uiszczona optata skarbowa.

3.11.8. TERMIN ZWIAZANIA ZAPISEM NA AKCJE SERII H

Inwestor sktadajacy zapis jest zwiazany zapisem na Akcje Serii H od daty jego zlozenia do czasu
zarejestrowania przez wlasciwy sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii H
albo do dnia ogloszenia o niedojsciu subskrypcji Akeji Serii H do skutku.

3.11.9. ZASADY PLATNOSCI ZA AKCJE SERII H

3.11.9.1 INFORMACJA NA TEMAT OBOWIAZKOW DOMU MAKLERSKIEGO W ZWIAZKU Z PRZYJMOWANIEM WPLAT

Zgodnie z art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.)
bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celow majacych zwigzek
z przestepstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz.U. Nr 88,
poz. 553, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,Kodeksem karnym", lub aktéw terrorystycznych.
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Zgodnie z art. 108 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (DZ.U. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.) bank
nie ponosi odpowiedzialnosci za szkodg, ktora moze wyniknaé z wykonania w dobrej wierze obowiazkow
okreslonych w art. 106 ust. 1 ww. ustawy Prawo bankowe. W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktorych
mowa we wskazanym art. 106 ust. 1, nie miaty zwiazku z przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan przestgpczych,
odpowiedzialno$¢ za szkode wynikla ze wstrzymania czynno$ci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrdédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505) dom maklerski przyjmujacy dyspozycje lub
zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej rownowartos¢ przekracza 15 000 euro, ma obowiazek
zarejestrowac taka transakcje, rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operacji, ktorych
okoliczno$ci wskazuja, Ze sa one ze soba powiazane.

Dom maklerski przyjmujacy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej okolicznosci

wskazuja, ze wartosci majatkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, ma obowiazek

zarejestrowac taka transakcje bez wzgledu na jej warto$¢ i charakter.

W celu wykonania obowiazku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientow w kazdym

przypadku ztozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja obejmuje:

a) w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego
na podstawie odrebnych przepisow tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz
adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu
osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na
rzecz ktorej jest dokonywana transakcja — ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

b) w przypadku oséb prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego
dokumentu, wskazujacego nazwg (firmg), form¢ organizacyjna osoby prawnej, siedzibg i jej adres oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcj¢ do
reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pkt a, dotyczacych osoby
reprezentujacej;

c¢) w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej — zapisanie danych
z dokumentu wskazujacego forme organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego
umocowanie 0s0b przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych
okreslonych w pkt a, dotyczacych osoby reprezentujace;.

Informacje objgte identyfikacja przechowywane sa przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastgpujacego po roku, w ktorym dokonano ostatniego zapisu zwiazanego z transakcja.
Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje zarejestrowane
zgodnie z przepisami ww. ustawy, a takze na zasadach okreslonych przez rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 21 wrzesnia 2001 r. w sprawie okreslenia wzoru rejestru transakcji, sposobu jego prowadzenia oraz trybu
dostarczania danych z rejestru Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej (Dz.U. z 2001 r. Nr 113, poz.
1210, z p6ézn. zm.). Dom maklerski udostepnia informacje o transakcjach objetych przepisami ww. ustawy takze
na pisemne zadanie Generalnego Inspektora.
Dom maklerski, ktéry otrzymat dyspozycje lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majacy przeprowadzié
transakcje, co do ktorej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mieé zwiazek z popetnieniem
przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, ma obowiazek niezwtocznie zawiadomi¢ na pismie
Generalnego Inspektora.
Przez transakcje rozumie si¢ wplaty i wyptaty w formie gotdowkowej lub bezgotdéwkowej, w tym takze przelewy
pomiedzy réoznymi rachunkami nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, z wylaczeniem przelewdw na
rachunki lokat terminowych, a takze przelewy przychodzace z zagranicy, wymiang walut, przeniesienie
wlasnosci lub posiadania wartosci majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich wartosci,
zamiang wierzytelnosci na akcje lub udzialy — zaréwno gdy czynnosci te sa dokonywane we wilasnym,
jak i cudzym imieniu, na wiasny, jak i cudzy rachunek.

3.11.9.2  ZASADY PLATNOSCI ZA AKCJE SERII H W TRANSZY INSTYTUCJONALNE]

Whptata na Akcje Serii H objete zapisem powinna by¢ uiszczona w peilnej wysokosci w taki sposob, aby
najpdzniej ostatniego dnia przyjmowania zapisow w Transzy Instytucjonalnej wptyneta na rachunek domu
maklerskiego, w ktorego POK-u sktadany jest zapis. Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢
dokonana wptata, bedzie dostgpna w domu maklerskim przyjmujacym zapisy w Transzy Instytucjonalne;j.
Wptata na Akcje Serii H musi zosta¢ dokonana przelewem, w walucie polskie;j.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Akcji Serii H, na ktoére dokonano zapisu, i ceny
emisyjnej Akcji Serii H.

W przypadku dokonania wptaty niepetnej zapis jest wazny w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty na Akcje
Serii H. W kazdym jednak przypadku niedokonanie przez inwestora pelnej wplaty zgodnie z zasadami
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opisanymi w Prospekcie moze spowodowa¢ odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza inwestora, o ktdrej mowa
w pkt 3.11.4 niniejszego Rozdziatu, na zasadach ogolnych wynikajacych z zapisow Kodeksu Cywilnego.

3.11.9.3  ZASADY PLATNOSCI ZA AKCJE SERIT H W TRANSZY DETALICZNE]

Wptata na Akcje objete zapisem musi by¢ uiszczona w peinej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej
w momencie sktadania zapisu wptynela na rachunek biura maklerskiego, w ktorego POK-u sktadany jest zapis.
Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostgpna w POK-u
przyjmujacym zapis na Akcje.

Whptata na Akcje Serii H musi zosta¢ dokonana w $rodkach pienigznych, w walucie polskiej, gotowka lub
przelewem na ww. rachunek.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Akcji Serii H, na ktére inwestor zamierza
dokona¢ zapisu, i ceny emisyjnej Akcji Serii H.

Niedokonanie wptaty na Akcje zgodnie z zasadami okre§lonymi w Prospekcie powoduje niewazno$¢ zapisu na
Akcje ztozonego przez inwestora.

3.11.10. PRzYDZIAL AKCJI SERII H

Przydziatl Akcji Serii H zostanie dokonany przez Zarzad Spoétki w terminie 5 dni roboczych od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow.

Podstawe przydzialu Akcji Serii H inwestorom stanowi prawidlowo ztozony i optacony zgodnie z zasadami
opisanymi w niniejszym Rozdziale zapis na Akcje Serii H.

W przypadku zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjng Akcje Serii H, ktore nie zostaly objgte zapisami, beda
mogly by¢ zaoferowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach okreslonych w ww.
umowie.

3.11.10.1 PRzYDZIAL AKCJI SERIT H W TRANSZY INSTYTUCJONALNE]

Inwestorom, bioracym udzial w budowie Ksiggi Popytu, na rzecz ktoérych dokonano wstgpnej alokacji Akcji
Serii H, Akcje Serii H zostana przydzielone w liczbie zgodnej ze wstgpna alokacja, o ile ztoza zapisy na Akcje
Serii H. W przypadku gdy ww. inwestor ztozy zapis na liczbe Akcji Serii H wigksza niz wynikajaca ze wstepne;j
alokacji, Emitent dokona przydzialu Akcji Serii H, nieobjetych wstepna alokacja, wedlug wlasnego uznania.
Emitent begdzie rowniez uznaniowo przydzielal Akcje Serii H inwestorom, ktérzy nie wezma udziatu
w budowie Ksiggi Popytu.

W przypadku dokonania przez inwestora wplaty niepetnej, Emitent ma prawo, wedlug wlasnego uznania,
przydzieli¢c Akcje Serii H w liczbie nie wigkszej niz wynikajaca z dokonanej wptaty. Nie wytacza to jednak
odpowiedzialno$ci odszkodowawczej inwestora, o ktorej mowa w pkt 3.11.4 niniejszego Rozdziatu.

W przypadku zlozenia przez inwestora zapisu na liczbg¢ Akcji Serii H mniejsza niz liczba wynikajaca ze
wstgpnej alokacji, Emitent ma prawo przydzieli¢ Akcje Serii H w liczbie nie wigkszej niz wynikajaca ze
ztozonego zapisu. Nie wylacza to jednak odpowiedzialno$ci odszkodowawczej inwestora, o ktorej mowa w pkt
3.11.4 niniejszego Rozdziahu.

W sytuacji gdy proces budowy Ksiggi Popytu zostanie odwotany lub uniewazniony, przydziat Akcji Serii H
zostanie dokonany wedtug wlasnego uznania Zarzadu.

3.11.10.2 PRZYDZIAL AKCJI SERII H W TRANSZY DETALICZNE]

Akcje w Transzy Detalicznej przydzielone zostang zgodnie ze ztozonymi zapisami. W przypadku gdy liczba
akcji, na jakie ztozono zapisy w Transzy Detalicznej, bedzie wigksza od liczby akcji przeznaczonych do nabycia
W transzy, z zastrzezeniem ewentualnych przesunig¢¢ akcji pomigdzy transzami, o ktorych mowa w pkt 3.11.
niniejszego Rozdzialu Prospektu, akcje przydzielone zostang na zasadach proporcjonalnej redukcji zapisow.
Zgodnie z przedstawiona powyzej zasada liczba przydzielonych akcji zostanie proporcjonalnie zmniejszona
i zaokraglona w dot do liczby calkowitej, a pozostajace pojedyncze Akcje Serii H zostana przydzielone
inwestorom, ktorzy zlozyli zapisy na najwigksza liczbg Akcji Serii H.

3.11.11. NIEDOJSCIE EMIS]JI AKCJI SERII H DO SKUTKU

Emisja nie dochodzi do skutku w nastgpujacych przypadkach:

e gdy w wyniku dokonanych zapisow na Akcje Serii H nie zostanie objgtych lub nalezycie optaconych co
najmniej 500 000 Akcji Serii H, lub

e Zarzad Spotki nie zglosi do sadu rejestrowego uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w terminie sze$ciu miesigcy od dnia udzielenia zgody na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego
obrotu, lub
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e gody uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego.

3.11.12. SPOSOB OGLOSZENIA O DOJSCIU LUB NIEDOJSCIU EMISJI AKCJI SERITI H DO SKUTKU

Informacja o dojsciu emisji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego
niezwlocznie po zarejestrowaniu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedoj$cie emisji do skutku stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomos$ci w formie Raportu Biezacego niezwlocznie po zaistnieniu tychze przyczyn.

3.11.13. ZwWROT SRODKOW PIENIEZNYCH

W przypadku niedojscia emisji do skutku nastapi zwrot kwot wptaconych tytutem zapisow na Akcje Serii H.
Zwrot dokonanych wptat dokonywany bedzie w sposoéb wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot
wptaconych kwot begdzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan w ciagu 5 dni roboczych od dnia
ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby akcji, niz wynika z zapisu, lub nieprzydzielenia akcji w ogole,
zwrot kwot wplaconych tytulem zapiséw na Akcje Serii H nastapi w sposodb wskazany przez inwestora
w formularzu zapisu. Zwrot wplaconych kwot bedzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan
w ciagu 5 dni roboczych od daty przydziatu Akcji.

W przypadku niedojécia do skutku emisji Akcji Serii H po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego,
niezwlocznie po wystapieniu zdarzenia powodujacego niedojscie emisji do skutku Emitent wystapi
o zakonczenie notowan PDA na GPW. Wowczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz inwestoréw, na
kontach ktorych begda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan PDA.
Kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych si¢ na koncie inwestora oraz ceny
emisyjnej Akcji Serii H.

3.11.14. ODSTAPIENIE OD PRZEPROWADZENIA EMISJI AKCJI SERII H

Do czasu rozpoczgcia Publicznej Subskrypcji Emitent moze podja¢ decyzje o odwotaniu Publicznej Subskrypcji
albo o przeprowadzeniu jej w innym terminie. W takiej sytuacji stosowna informacja zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.

3.12. ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WPROWADZENIA OFEROWANYCH AKC]JI
DO OBROTU GIELDOWEGO

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje Serii H do obrotu na urzgdowym rynku gieldowym, tj. na rynku
podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka zamierza wprowadzi¢ Akcje Serii H
do obrotu na GPW w terminie dwdch miesigcy od dnia zamknigcia subskrypcji, natomiast zamiarem Emitenta
jest, aby do tego czasu mozliwy byl na GPW obrét Prawami do Akcji Serii H.

Intencja Zarzadu jest, aby PDA zostaly zapisane na rachunkach inwestorow niezwlocznie po dokonaniu
przydziatu Akcji Serii H, a nastgpnie wprowadzone do obrotu na GPW.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Zarzad Spotki
wystapi do KDPW z wnioskiem o zarejestrowanie Akcji Serii H. Po zarejestrowaniu Akcji w KDPW Akcje
zostana zapisane na rachunkach inwestoréow, ktorym w tym dniu przystugiwaé beda PDA. W zamian za kazde
PDA na rachunkach inwestorow zapisana zostanie jedna Akcja Serii H, w wyniku czego PDA wygasna. Dzien
wygasni¢cia PDA bedzie ostatnim dniem ich obrotu na GPW, natomiast poczawszy od nast¢pnego dnia,
w ktorym odbywac si¢ bedzie obroét na GPW, notowane beda Akcje Serii H.

3.13. INFORMACJA NA TEMAT FINANSOWANIA NABYCIA LUB OBJECIA AKCJI
OFEROWANYCH PRZEZ EMITENTA

Emitent nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wptat badz w inny sposdb nie bedzie
finansowat bezposrednio lub posrednio objecia lub nabycia Akcji Oferowanych.
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3.14. INNE POZA OFEROWANYMI PAPIERY WARTOSCIOWE WPROWADZANE DO
PUBLICZNEGO OBROTU

3.14.1. RODZzAJ, LICZBA ORAZ EACZNA WARTOSC INNYCH POZA AKCJAMI OFEROWANYMI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH WPROWADZANYCH DO PUBLICZNEGO OBROTU

Na mocy niniejszego Prospektu, oprocz Akcji Oferowanych, wprowadza si¢ do obrotu publicznego 47 500 Akcji
Serii A, 1260 000 Akcji Serii B, 150 527 Akcji Serii C, 210 870 Akcji Serii E oraz 91 388 Akcji Serii G Spotki.

Warto$¢ nominalna kazdej z akcji wynosi 2,50 PLN. Laczna warto$¢ Akcji Spotki wprowadzanych do
publicznego obrotu oprocz Akcji Oferowanych wynosi 4 400 712,50 ztotych (cztery miliony czterysta tysigcy
siedemset dwanascie ztotych 50/100). Akcje Spotki sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Zgodnie z przepisami
Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, Akcje po dopuszczeniu do obrotu publicznego zostana
zarejestrowane w depozycie KDPW. Akcje sa wolne od jakichkolwiek zabezpieczen oraz nie jest z nimi
zwiazany zaden obowiazek §wiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie.

3.14.2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI SERII A, B, C, E ORAZ G I ICH WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO
OBROTU

Podstawe prawna emisji Akcji stanowity przepisy Kodeksu Handlowego, KSH oraz postanowienia Statutu
Spoiki.

Akcje Serii A zostaly wyemitowane w ramach przeksztatlcenia spoiki z ograniczona odpowiedzialno$cia
w spotke akcyjna i objgte w ramach przeksztalcenia przez dotychczasowych udziatlowcow spotki
przeksztatcanej. Akcje Serii B, C, E i G zostaly wyemitowane w ramach procesu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Podstawa prawna wprowadzenia wszystkich Akcji Spotki do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi jest
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 14 kwietnia 2004 r. Uchwata zostata podjeta
jednoglosnie w glosowaniu jawnym.

170 903 Akcje Serii C, wszystkie Akcje Serii D oraz wszystkie Akcje Serii F zostaly umorzone w trybie
umorzenia dobrowolnego na mocy Uchwaty nr 12 Walnego Zgromadzenia z dnia 23 Iutego 2004 r. 170 903
Akcje Serii C, Akcje Serii D oraz F zostaty nabyte przez Spotke w celu ich umorzenia.

Ogloszeniem w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 23.03.2004 r. (numer 58/1894) Zarzad Emitenta
poinformowat o sadowej rejestracji odptatnego umorzenia akcji serii C, D i F i dokonanym w jego wyniku
obnizeniu kapitalu zaktadowego. Wobec tresci art. 457 § 1 pkt 3 ksh przepisu art. 456 ksh nie zastosowano.

3.142.1 ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI AKCJI SPOLKI I ICH WPROWADZENIU DO
PUBLICZNEGO OBROTU

Organem decyzyjnym w sprawie emisji Akcji Spotki oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu papierami
wartosciowymi jest Walne Zgromadzenie Spotki.

3.14.2.2  DATAIFORMA PRAWNA PODJECIA DECYZJI O EMISJT AKCJT SPOLKI

Podstawa prawna emisji Akcji Serii A jest Uchwata nr 1 Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki COMP Ltd Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie z dnia 9 maja 1997 roku. Na mocy przedmiotowej uchwatly
nastapito przeksztalcenie spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spolkg akcyjna. Akcje Serii A
wyemitowane zostaly w liczbie 1000 sztuk, o wartosci nominalnej 118,75 zt za kazda akcjg¢. Akt notarialny
sporzadzony zostal przez Janusza Rudnickiego prowadzacego Kancelari¢ Notarialnga w Warszawie przy ul.
Marszalkowskiej (Rep. A nr 2315/97).

Fragment Statutu Spoétki akcyjnej:

»$ 10. Kapital akcyjny Spotki wynosi 118 750,00 (sto osiemnascie tysiecy siedemset pigcdziesiat) ztotych
i dzieli sig¢ na 1 000 (jeden tysiac) akcji imiennych serii ,,A” uprzywilejowanych co do glosu w stosunku pigc
glosow na jedna akcje, o wartosci nominalnej po 118,75 (sto osiemnascie i siedemdziesiat pi¢¢ setnych) ztotych
kazda z nich”.

Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 1 z dnia 5 czerwca 1997 r. zmieniono warto§¢ nominalna
Akcji Serii A ze 118, 75 zt za kazda Akcjg na 2,50 zt za kazda Akcj¢ (kapitat akcyjny zostal podzielony na
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47 500 Akgcji Serii A) — akt notarialny sporzadzony zostal przez Jadwige Zacharzewska prowadzaca Kancelarig
Notarialng w Warszawie przy ul. Jasnej 26 (Rep. A 2227/97).

Uchwata:

»Walne Zgromadzenie COMP S.A. z siedziba w Warszawie zmienia warto§¢ nominalna kazdej akcji Spotki
wynoszaca 118,75 (sto osiemnascie zlotych siedemdziesiat pig¢ groszy) — bez zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego Spoiki i ustala si¢ warto$¢ nominalna kazdej akcji na kwotg 2,50 zt (dwa ztote pigcdziesiat groszy)”.

Podstawa prawna emisji Akcji Serii B i C sa Uchwaly nr 3 i 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
5 czerwca 1997 r. Akt notarialny sporzadzony zostal przez Jadwige Zacharzewska prowadzaca Kancelarig
Notarialng w Warszawie przy ul. Jasnej 26 (Rep. A 2227/97).

Fragment Uchwatly nr 3:

»Walne Zgromadzenie COMP S.A. podwyzsza kapitat akcyjny Spotki o kwotg 3 150 000 zt (trzy miliony sto
pigédziesiat tysigcy ztotych), to jest do kwoty 3 268 750 zt (trzy miliony dwiescie szeS¢dziesiat osiem tysigcy
siedemset pig¢cdziesiat zlotych) poprzez emisje 1 260 000 (jeden milion dwiescie szescdziesiat tysigcy) sztuk
akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu w stosunku pie¢ gloséw na jedna akcjg o wartosci nominalnej
2,50 zt (dwa zlote pigcdziesiat groszy) kazda, od numeru ,,B” 0.000.001 do numeru ,,B” 1.260.000.

Ceng emisyjna akcji serii ,,B” ustala si¢ w ich warto$ci nominalnej, to jest 2,50 zt (dwa zlote pigcdziesiat
groszy)”.

Fragment Uchwaty nr 4:

»Walne Zgromadzenie COMP S.A. podwyzsza kapital akcyjny Spotki o kwotg 803 575 zt (osiemset trzy tysiace
pigcéset siedemdziesiat pigc¢ ztotych), to jest do kwoty 4 072 325 zt (cztery miliony siedemdziesiat dwa tysiace
trzysta dwadziescia pig¢ zlotych) poprzez emisjg 321 430 (trzysta dwadzieScia jeden tysigcy czterysta
trzydziesci) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C” o warto$ci nominalnej po 2,50 zt (dwa zlote
pigédziesiat groszy) kazda, od numeru ,,C” 000.001 do numeru ,,C” 321.430.

Ceng emisyjna akcji serii ,,C” ustala si¢ w wysokosci 3,50 (trzy zlote pigcdziesiat groszy) za jedna akcje”.

170 903 Akcje Serii C zostaly umorzone w trybie umorzenia dobrowolnego na mocy Uchwaty nr 12 Walnego
Zgromadzenia z dnia 23 lutego 2004 r.

Podstawa prawna emisji Akcji Serii E jest Uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia
29 czerwca 1999 r. zaprotokolowana przez Janusza Rudnickiego prowadzacego Kancelari¢ Notarialna
w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 55/73 (Rep. A 5813/99).

Fragment uchwaly:

»Kapitat akcyjny Spotki wynoszacy obecnie 7 197 325,00 (siedem miliondw sto dziewigédziesiat siedem tysigcy
trzysta dwadzieScia piec) ztotych podwyzsza si¢ o kwote 2 402 175 (dwa miliony czterysta dwa tysiace sto
siedemdziesiat pi¢¢) zlotych, to jest do kwoty 9 599 500 (dziewig¢ miliondow pigéset dziewigédziesiat dziewigé
tysigcy pigéset) ziotych w drodze niepublicznej emisji 210 870 (dwiescie dziesig¢ tysigcy osiemset
siedemdziesiat) akcji imiennych serii ,,E” uprzywilejowanych co do glosu w taki sposob, ze jedna akcja bedzie
uprawniata do trzech gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, o wartosci nominalnej 2,50 (dwa zlote
i pigtdziesiat groszy) kazda akcja i cenie emisyjnej 2,50 (dwa ztote i pigcdziesiat groszy) kazda, oraz emisji
750 000 (siedemset pigcdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii ,,F” uprzywilejowanych co do glosu w taki
sposob, ze jedna akcja bedzie uprawniata do trzech glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, o wartosci
nominalnej 2,50 (dwa zlote i pigédziesiat groszy) kazda akcja i cenie emisyjnej 8,00 (osiem) ztotych kazda”.
Akcje serii ,,F” umorzone zostaly w trybie umorzenia dobrowolnego na mocy Uchwatly nr 12 Walnego
Zgromadzenia z dnia 23 lutego 2004 r.

Podstawa prawna emisji Akcji Serii G jest Uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 sierpnia
2003 r. zaprotokolowana przez Roberta Sielskiego prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Warszawie przy
ul. Marszatkowskiej 55/73 (Rep. A 11707/2003).

Fragment uchwaty:

»Kapitat akcyjny Spotki wynoszacy 9 599 500,00 (dziewig¢ milionow pigéset dziewigédziesiat dziewigé tysigey
pigéset) ztotych podwyzsza si¢ o kwotg 228 470,00 (dwiescie dwadzieScia osiem tysigcy czterysta
siedemdziesiat) ztotych, tj. do kwoty 9 827 970,00 (dziewi¢¢ milionéw osiemset dwadzieScia siedem tysigcy
dziewigcset siedemdziesiat) zlotych, w drodze prywatnej emisji 91 388 (dziewigédziesigciu jeden tysigey trzystu
osiemdziesigciu osmiu) akcji na okaziciela serii ,,G”, o numerach od ,,G” 000.001 do ,,G” 091.388, o wartosci
nominalnej 2,50 (dwa ztote i pig¢dziesiat groszy) kazda akcja.

54 COMP S.A.



Rozdziat I — Dane o emisyi Prospekt Emisyny

Po zapoznaniu si¢ z propozycja Zarzadu dotyczaca ceny emisyjnej akcji, ceng emisyjna akcji serii ,,G” ustala sig
na kwotg 4,00 (cztery) ztote za kazda akcjg”.

1. Przeksztalcenie ,,COMP LTD” Sp. z o0.0. w spotke akcyjna zostato zarejestrowane na mocy postanowienia
wydanego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Sad Gospodarczy XVI Wydzial Gospodarczy
— Rejestrowy w dniu 15 maja 1997 r. sygnatura akt XVI Ns Rej. H-6138/97 pod numerem RHB 24962.
Postanowieniem z tego samego dnia sygnatura akt XVI Ns Rej. H-6145/97 Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy pod numerem RHB 50277 wpisat
COMP S.A. W rubryce 3 zostal wpisany kapitat akcyjny w wysokosci 118.750 zl, to jest 1000 akcji
imiennych uprzywilejowanych o nominalnej wartosci 118,75 zt kazda.

2. Postanowieniem z dnia 12.06.1997 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Sad Gospodarczy XVI Wydziat
Gospodarczy — Rejestrowy sygnatura akt XVI Ns Rej. H-7480/97 wpisat do rejestru handlowego:
a/ zmiang warto$ci nominalnej akcji serii ,,A” z kwoty 118,75 zt kazda akcja na kwotg 2,50 zt kazda akcja
oraz zmiang ilo$ci akcji serii ,,A” z 1000 sztuk na 47 500 sztuk.

b/ emisj¢ akcji serii ,,B” — 1.260.000 sztuk i akcji serii ,,C” 321.430 sztuk.

Na mocy postanowienia wydanego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad
Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 lutego 2004 r. sygnatura
akt WA.XX NS-REJ.KRS/4024/4/542. zostaty umorzone 170.903 sztuki akcji serii ,,C”.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii ,,E” — 210.870 sztuk i ,,F”” — 750.000 sztuk,
zostalo zarejestrowane na mocy postanowienia wydanego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Sad
Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy w dniu 10 lutego 2000 r. sygnatura akt XVI Ns. Rej.
H-16034/99 i H-18485/99.

Umorzenie akcji serii ,,F” nastapilo na mocy postanowienia wydanego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
26 lutego 2004 r. sygnatura akt WA. XX NS-REJ.KRS/4024/4/542.

4. Podwyzszenie kapitatu zakladowego i emisja akcji serii ,,G” nastagpitlo na mocy postanowienia wydanego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego =z dnia 3 listopada 2003 r. sygnatura akt WA.XX NS
— REJ.KRS/20851/3/837.

3.14.3. PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI SPOLKI

Akcje Serii A sa akcjami zatozycielskimi. Akcje zatozycielskie objgte zostaly przez: Jacka Papaja, Marte
Sztafrowska-Papaj oraz Elzbietg Sztafrowska. Akcje zatozycielskie pochodza z zamiany udziatéw na akcje
w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Uchwata nr 1 w sprawie
przeksztatcenia spoltki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna podjgta zostata w dniu 9 maja 1997
roku. Uchwala zaprotokolowana zostala przez Janusza Rudnickiego prowadzacego Kancelarie Notarialng
w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 87/69 (Rep. A 2315/97). Uchwala Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy nr 1 z dnia 5 czerwca 1997 r. zmieniono warto§¢ nominalna Akcji Serii A ze 118,75 zt za kazda
Akcje na 2,50 zt za kazda Akcje (kapitat akcyjny zostat podzielony na 47 500 Akcji Serii A).

Uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 czerwca 1997 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
akcyjnego w drodze emisji Akcji Serii B wylaczone zostalo prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Celem wytaczenia prawa poboru byto dokapitalizowanie Spotki umozliwiajace zrealizowanie zamiaréw Spotki
dotyczacych wprowadzenia jej do publicznego obrotu papierami wartosciowymi i obrotu gietdowego. Cala
emisja Akcji Serii B skierowana zostata do pana Jacka Papaja.

Uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 czerwca 1997 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
akcyjnego Spotki w drodze emisji Akcji Serii C ograniczone zostalo prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w ten sposob, ze dotychczasowi akcjonariusze uprawnieni byli do wykonania przystugujacego im
prawa pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (tacznie 321 430 sztuk) Akcji Serii C w stosunku do akcji
oznaczonych numerami od 000.001 do 091.430. W stosunku do pozostatych Akcji Serii C zaplanowano
przeprowadzenie niepublicznej oferty.

Uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 1999 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu akcyjnego Spotki w drodze emisji Akcji Serii E wylaczono prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Wylaczenie prawa poboru nastapito w interesie Spotki. Emisja Akcji Serii E skierowana zostala
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do pana Jacka Papaja. W wyniku wniesienia aportu na pokrycie Akcji Serii E Emitent uzyskal 50% akcji
w spotce Comp Rzeszow S.A.

Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 sierpnia 2003 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii G wylaczone zostato prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki. Wylaczenie prawa poboru dokonane zostato w interesie Spotki w celu zaoferowania wszystkich akcji
kluczowym pracownikom Spoétki, zgodnie z regulaminem przyznania akcji dla kluczowych pracownikow
COMP S.A. w ramach ,,Opcji Menedzerskiej”, czego celem bylo $cislejsze zwiazanie tych osob ze Spotka
i dalsza stabilizacja kadry kierownicze;j.

3.14.4. PRAWO DO DYWIDENDY

Akcje Serii A sa akcjami zalozycielskimi. Zatozyciele spotki akcyjnej, obejmujac akcje zalozycielskie, nie
okreslili daty, od jakiej uczestnicza one w dywidendzie. Zgodnie z art. 355 Kodeksu Handlowego akcjonariusze
uprawnieni byli do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do podziatu. Art. 355
§ 2 stanowil, iz zysk rozdziela si¢ w stosunku do warto$ci nominalnej akcji, a jezeli akcje nie sa w catosci
optacone, zysk rozdziela si¢ stosownie do dokonanych wptat na akcje. Roszczenie o wyplate dywidendy
akcjonariusze Spotki nabyli po raz pierwszy w nastgpstwie podjecia pierwszej uchwaly o przeznaczeniu
czystego zysku Spoétki do podziatu. Jednoczesnie Statut Spotki przyjety w dniu 9 maja 1997 roku w § 22 ust. 4
wskazywat, iz do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nalezy ustalenie terminu wyplaty
dywidendy, o ile podjeta zostata w tym przedmiocie stosowna decyzja.

Akcje Serii B, na podstawie Uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 czerwca 1997 roku,
uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 czerwca 1997 roku.

Akcje Serii C, na podstawie Uchwaly nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 czerwca 1997 roku,
uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 czerwca 1997 roku.

Akcje Serii E na podstawie Uchwaly nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 1999 roku,
uczestnicza w dywidendzie od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitalu akcyjnego w drodze emisji Akcji Serii E.

Akcje Serii G, na podstawie Uchwaty nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 18 sierpnia 2003 roku, uczestnicza
w dywidendzie od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii G.

Zgodnie z aktualnym brzmieniem § 37 ust. 4 Statutu Spoétki termin wyptaty dywidendy ustalony przez Walne
Zgromadzenie Spotki oglasza Zarzad Spotki. Rozpoczecie wyptat powinno nastapi¢ nie podzniej niz w ciagu
trzech miesigcy od daty podjecia uchwaly w sprawie podziatu zysku. Dla podjecia uchwaty o wyplacie
dywidendy wymagana jest wigkszos$¢ 3/4 glosow akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

3.14.5. PRAWA I OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI

Prawa i obowiazki zwiazane z Akcjami Serii A, B, C, E i G sg analogiczne jak prawa i obowiazki zwigzane
z Akcjami Oferowanymi i zostaly opisane w punkcie 3.7. Rozdziatu III niniejszego Prospektu.

3.14.6. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z AKCJI

Zasady opodatkowania dochodéw z Akcji Serii A, B, C, E i G sa analogiczne jak zasady opodatkowania Akcji

Oferowanych i zostaly opisane w punkcie 3.8. Rozdziatu III niniejszego Prospektu.

3.14.7. UMOWY DOTYCZACE EMISJI KWITOW DEPOZYTOWYCH POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE]
POLSKIE]

Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy, okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi. Nie jest planowane zawarcie przedmiotowej umowy.

3.14.8. RYNEK, NA KTORY EMITENT PLANUJE WPROWADZIC AKCJE SERITIA, B, C,E1G

Zamiarem Emitenta jest, aby jednocze$nie z Akcjami Serii H wprowadzi¢ do obrotu na urzgdowym rynku
gieldowym, tj. na rynku podstawowym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., Akcje Serii A, B,
C,EiG

Termin wprowadzenia Akcji Serii A, B, C, E i G do obrotu gieldowego zostanie podany przez Spoétke do
publicznej wiadomosci w formie przewidzianej dla Raportow Biezacych.
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