WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
ftekst jednolity/

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) wraz z Suplementem okresla warunki emisji obligacji (Obligacje),
emitowanych przez spétke pod firmg Comp S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116, 02-230
Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIIl Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000037706,
posiadajgcg numer NIP 522-000-16-94, posiadajaca numer REGON 012499190, o optaconym w calosci
kapitale zakladowym wynoszacym 14.795.470,00 (czternascie milionéw siedemset dziewigédziesigt pigé
tysigcy czterysta siedemdziesiat) zlotych, strona internetowa: https://www.comp.com.pl/ (Emitent) w ramach
ustanowionego na podstawie uchwat Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 1 czerwca 2017 roku
programu emisji obligacji o lgcznej wartosci do 100.000.000,00 (stu milionéw) zlotych stanowigcej
maksymalng, dopuszczalng, taczna wartosé¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach
tego programu.

Ninigjsze Warunki Emisji powinny byé czytane lgcznie z suplementem zalaczonym jako Zalgeznik 1
(Suplement).

1. DEFINICJE 1 WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

Administrator Zastawu lub Administrator Hipoteki oznacza spdltke pod firmg BSWW TRUST
spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie, przy ul. ks. I. Skorupki 5, 00-546
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000505020, NIP: 5252584345, REGON: 147161309, posiadajaca
kapitat zakladowy w wysokosci 5.000,00 (pieé tysigcy) zlotych.

Agent ds. Platnosci lub Depozytariusz lub Agent Kalkulacyjny oznacza spotke pod firmg mBank
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorc6w Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000025237, NIP: 5260215088, REGON: 001254524, posiadajgca kapitat zaktadowy w
wysokosci 169.120.508,00 (sto szesédziesigt dziewigé milionéw sto dwadziedcia tysigcy pieéset
osiem) zlotych.

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie, ktéry bedzie przechowywaé,
zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw
publikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu diuznymi papierami wartosciowymi
prowadzony przez BondSpot.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dhuznymi papierami wartosciowymi prowadzony
przez GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

BondSpet oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie,



Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni
organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Badania oznacza odpowiednie dni badania Wskaznikéw Finansowych tj. 30 czerwea oraz 31
grudnia danego roku kalendarzowego.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Rejestracji oznacza dziefi w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.

Dzien Roboczy oznacza do Dnia Rejestracji - kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadzs dziatalno$é umozliwiajaca
podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacii i rozliczeniem platnosci éwiadczen
z tytulu Obligacji oraz od Dnia Rejestracji - kazdy dzief, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ umozliwiajaca podejmowanie
czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji: drugi Dzien Roboczy oraz od Dnia Rejestracji —
szésty Dzieti Roboczy, przed dniem platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza Zzadania natychmiastowego lub wczeéniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzieni Ustalenia Praw uznaje sig dzien zlozenia zadania natychmiastowego
lub wezesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;

(©) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
Jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dziefi potaczenia,
podziatu Iub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracii - dzien przypadajgcy w drugim
Dniu Roboczym, po Dniu Rejestracji — trzeci Dzieri Roboczy, przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Dni Wykupu oznaczaja dni wskazane w Suplemencie, w ktorych poszczegélne Raty Wykupu sg
wymagalne i platne, a kazdy z nich jest zwany Dniem Wykupu.

EBITDA oznacza skonsolidowany wynik z dziafalnosci operacyinej (EBIT) Grupy Emitenta
powigkszony o amortyzacje, liczony na bazie rocznej, za ostatnie cztery kwartaly.

EBITDA Istotnego Podmiotu Zaleinego oznacza skonsolidowany albo jednostkowy (jezeli
skonsolidowane sprawozdanie nie jest sporzadzane) wynik z dzialalnosci operacyjnej (EBIT)
powigkszony o amortyzacjg, liczony na bazie rocznej, za ostatnie cztery kwartaly Istotnego Podmiotu

Zalenego.



Ewidencja oznacza ewidencj¢ obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzong
przez Depozytariusza.

GPW oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa Emitenta oznacza Emitenta i podmioty ujete w Sprawozdaniu Finansowym.

Hipoteka oznacza hipoteke¢ ustanowiong przez Emitenta na Przedmiocie Hipoteki zgodnie z
Warunkami Emisji na zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii.

Hipoteka Obligacji Serii 12015 oznacza hipoteke ustanowiong przez Emitenta na Przedmiocie
Hipoteki na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji Serii /2015 do sumy
najwyzszej w wysokosci 75.000.000,00 (siedemdziesiat pig¢ milionéw) ztotych, wpisang na drugim
migjscu pod wzgledem pierwszefistwa zaspokojenia, z réwnym pierwszefistwem zaspokojenia z
Hipoteka;

Istotny Podmiot Zaleiny oznacza podmiot z Grupy Emitenta z wylaczeniem Emitenta, gdzie
EBITDA Istotnego Podmiotu Zaleznego lub kapitaly wlasne stanowia co najmniej 5% EBITDA lub
odpowiednio skonsolidowanych kapitaléw wiasnych Emitenta (na date ostatniego zbadanego
rocznego Sprawozdania Finansowego).

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Postgpowania Cywilnego oznacza ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (tj. Dz. U z 2016 r., poz. 1822 ze zm.),

Kodeks Spélek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych
(tj. Dz. U. z 2016 1. poz. 1578 ze zm.).

Kwota Depozytu ma znaczenie nadane w pkt 5.4(a) Warunkéw Emisji.
Mariza oznacza marze¢ odsetkowg okreslong w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne, not¢ informacyjng sporzadzang w
zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Propozycje
Nabycia Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta i Poswiadczeniem Zgodnosci oraz niezbadane
przez bieglego rewidenta péiroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (za I i III
kwartal danego roku), opublikowane przez Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza dokument przygotowany na potrzeby marketingu Obligacji.

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards

Board).

Obligatariusz oznacza do Dnia Rejestracji - osobg wpisang do Ewidencji jako uprawniona z
Obligacji, od Dnia Rejestracji - posiadacza Obligacji, ktérego prawa s3 zarejestrowane na Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Obligacje Serii 1/2014 oznacza obligacje serii I/2014 wyemitowane przez Emitenta w dniu 28 lipca
2014 roku o 1acznej wartosci nominalnej 36.000.000,00 (trzydziesci sze$¢ milionéw) ztotych.



Obligacje Serii I/2015 oznacza obligacje serii 1/2015 wyemitowane przez Emitenta w dnin 30
czerwca 2015 roku o fgcznej wartodci nominalnej 50.000.000,00 (pigédziesiat milionéw) ztotych.

Obowigzkowy Wezesniejszy Wykup w Wyniku Zwolnienia Zabezpieczenia ma znaczenie nadane
w pkt 13 Warunkéw Emisji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten
dzief) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres
Odsetkowy moze mie¢ inng dhugos¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt
11Warunkéw Emisji.

Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji oznacza kazde z oswiadczen o poddaniu si¢ egzekucji
zlozonych zgodnie z art. 777 Kodeksu Postgpowania Cywilnego przez Emitenta na rzecz
Administratora Zastawu lub odpowiednio Administratora Hipoteki, o ktérych mowa w pkt 5
Warunkow Emisji.

Papiery Dluzne oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub
instrumenty finansowe, ktore s3 wystawiane badz emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu
pozyskania srodkéw finansowych, z wylaczeniem weksli wlasnych in blanco tak diugo Jjak nie zostaly
uzupekione.

Podmiot Zaleiny oznacza spétke zalezng w rozumieniu art. 4 par. 1 pkt 4 Kodeksu Spolek
Handlowych.

Podstawowa Dzialalno$¢ Gospodarcza oznacza dziatalno§é polegajaca na: (i) projektowaniu,
produkcji, dystrybucji i sprzedazy urzadzen lub oprogramowania dla rynku retailowego, w tym rynku
fiskalnego; (ii) projektowaniu lub dostarczaniu rozwigzan teleinformatycznych w obszarze
bezpieczeristwa teleinformatycznego, w szczegdlnosci bezpieczenistwa specjalnego, bezpieczefistwa
korporacyjnego sieci i systeméw; (iii) $wiadczeniu innych ustug informatycznych, w szczegolnosci
opracowywaniu koncepcji, projektowaniu rozwigzan lub doborze optymalnej technologii oraz
wdrazaniu procedur eksploatacyjnych i zapewnianiu opicki serwisowej w tym zakresie; (iv)
swiadczeniu ustug serwisowych, utrzymaniu infrastruktury i prowadzeniu szkolen informatycznych.

Poswiadczenie Zgodnosdci oznacza dokument sporzgdzony zgodnie ze wzorem stanowigcym
Zalgeznik 2, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, zawierajgcy wysokosé
Wskaznikéw Finansowych z dokladnoécia do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w Sprawozdaniach Finansowych, w oparciu o ktére takich kalkulacji
dokonano; lub

()] dodatkowych informagji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikow Finansowych,
Jezeli takie informacje nie s3 dostepne w Sprawozdaniu Finansowym.

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 Iutego 2003 r. Prawo upadioéciowe (tj.Dz.U. 22016
r. poz. 2171 ze zm.).

Premia ma znaczenie nadane w pkt 12.7.

Prawa z Rachunke Zastrzezonego oznacza wszelkie prawa, roszczenia i wierzytelnoéci pienigzne,
zar6wno istniejgce jak i przyszie (o zmiennej wartosci w zaleznosci od salda Rachunku Zastrzezonego)
przystugujace Emitentowi wobec Agenta ds. Platnoéci z tytulu umowy Rachunku Zastrzezonego,
obejmujgce w szezegbinosci wierzytelnosé o dokonanie wyplat kwot zdeponowanych na Rachunku
Zastrzezonym wraz z odsetkami naliczonymi w stosunku do zdeponowanych kwot.



Program oznacza wiclokrotne emisje obligacji przez Emitenta na podstawie umowy programowej
zawartej w dniu 11 lipca 2017 roku przez Emitenta i mBank S.A. wraz z pézniejszymi zmianami oraz
uchwat Zarzadu Emitenta i Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 1 czerwca 2017 roku do tacznej wartosci
nominalnej do 100.000.000,00 (stu milionéw) ztotych stanowiacej maksymalng, dopuszczalng, Igczng
warto$¢ nominalng wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach tego Programu;

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycj¢ nabycia obligacji w rozumieniu art. 34 Ustawy o
Obligacjach danej serii obligacji.

Przedmiot Zastawu lub Akcje oznacza tgcznie 5.118.777 (pig¢ miliondw sto osiemnadcie tysiecy
siedemset siedemdziesiat siedem) sztuk posiadanych przez Emitenta akcji na okaziciela w kapitale
zakladowym spoiki Zaktady Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu przy ul.
Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy pod numerem
0000095317, posiadajacej numer NIP 6480000255, posiadajacej numer REGON 270036336, o
optaconym w calosci kapitale zakladowym wynoszacym 22.142.962,40 PLN, zapisanych na
Rachunku Papieréw Wartosciowych Emitenta, na ktérych ustanowiony zostal Zastaw na Akcjach 1,
Zastaw na Akcjach 2 i Zastaw na Akcjach 3 lub Akcje pozostate na skutek zwalniania lub ustanawiania
zastawOw na Akcjach na podstawie pkt 5.4;

Przedmiot Hipoteki oznacza przystlugujace Emitentowi prawo wlasnoéci nieruchomosci gruntowej
skladajgcej sig z dziatki gruntu o numerze 110/3 o powierzchni 0,4845 ha polozonej w Nowym Saczu
przy ul. Nawojowskiej 118, dla ktdrej Sad Rejonowy w Nowym Sgczu - VI Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta o numerze NS1S/ 00088044/3 zabudowanej budynkiem
produkcyjno -magazynowo - biurowym i budynkiem garazowym.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okre§lone w pkt 11.
Raty Wykupu oraz Rata Wykupu ma znaczenie przypisane w pkt 10.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Papieréw Wartosciowych Emitenta oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. nalezgcy do Emitenta
prowadzony przez mBank S.A. na podstawie umowy z dnia 13 lipca 2017 roku zawartej pomiedzy
Emitentem i mBank S.A.

Rachunek Zastrzezony oznacza rachunek Emitenta o numerze 70114021050000274544001056
prowadzony przez Agenta ds. Platnosci na podstawie umowy z dnia 12 lipca 2017 roku zawartej
pomiedzy Emitentem a Agentem ds. Platnosci, na ktéry:

(i) zostang przekazane srodki z emisji Obligacji z przeznaczeniem wylacznie na zrefinansowanie
Obligacji Serii /2014 lub zadtuzenia finansowego, ktére zostato zaciggniete w celu zrefinansowania
Obligacji Serii [/2014;

(ii) kazdorazowo zostanie przekazana Kwota Depozytu z przeznaczeniem na (i) Obowigzkowy
Weczesnigjszy Wykup w Wyniku Zwolnienia Zabezpieczenia lub zaplate innych $wiadczen z
Obligacii.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumiemiu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym,




Rozporzydzenie oznacza sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawe, zamiane, darowizng lub inne
zbycie lub rozporzadzenie calosci lub czegsci majatku lub praw dokonane w ramach jednej transakcji
jak i wiclu transakcji.

Rozporzadzenie w sprawie firm inwestycyjnych oznacza Rozporzadzenie Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych z dnia 24 wrzesnia 2012
r. (Dz.U. z 2012 r. poz. 1078), t. j. z dnia 19 maja 2015 r. (Dz.U. z 2015 r. poz. 878);

Rzeczoznawea oznacza spétkg¢ pod firmg Polska Grupa Audytorska Spolka z ograniczong
odpowiedzialnodcia sp. k. z siedzibg w Warszawie (00-764), ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49,
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000484251, REGON: 146949930, NIP; 9512373424 albo inny podmiot o
uznanej renomie wskazany przez Administratora Zastawu.

Sprawozdanie Finansowe oznacza dane finansowe, prawne i ekonomiczne przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawartym w skonsolidowanym raporcie kwartalnym,
publikowanym przez Emitenta zgodnie i w zakresie ustalonym przez przepisy obowigzujace go jako
spotke publiczng, w skiad ktérych wehodzg m.in. skonsolidowany bilans i rachunek zyskow i strat,
przygotowane zgodnie z MSSF; jako Sprawozdanie Finansowe za drugi kwartal uwazaé si¢ bedzie
skonsolidowany raport p6iroczny Emitenta; jako Sprawozdanie Finansowe za czwarty kwartal uwazaé
si¢ bedzie skonsolidowany raport roczny Emitenta. Przedmiotowe zasady okreslajace standardy
sporzadzania Sprawozdan Finansowych obowiazujg bez wzgledu na to czy Emitent zachowa status
spotki publicznej,

Stopa Bazowa oznacza stopg procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastgpce, dla depozytéw w ztotych o diugosci wskazanej w Suplemencie,
wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto
tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowa, ktéra

Zastapi powyZszg stope procentows.

Stopa Procentowa oznacza wskazana w pkt 8 Suplementu stop¢ procentowa, na podstawie ktdre;
bedzie ustalana wysokosé odsetek.

Transakcja Rozliczana Akcjami oznacza umowg, oferte lub inng podobng czynno$¢ prawna, na
podstawie ktérej Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nabywa dowolne sktadniki majatku lub ustugi,
W zamian za zobowigzanie do przeniesienia na druga strong czynnoéci prawnej lub inny podmiot
wskazany przez t¢ strong posiadania akcji Emitenta lub akeji spéiki Zaklady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu.

Ustawa o CIT oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych
(tj. Dz. U. z 2016 r. poz. 1888 ze zm.).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz.
238 ze zm.) .

Ustawa o PIT oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.].
Dz. U. z2016r. poz. 2032 ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, 1948, 1997, z 2017 1. poz. 724, 768, 791

Ze zm.).



Wskaznik Obstugi Odsetek oznacza stosunek skonsolidowanego EBITDA do lacznej kwoty odsetek
naleznej od Zadluzenia Finansowego na Dzienn Badania z wylaczeniem odsetek od Zadhizenia
Finansowego udzielonego pomiedzy podmiotami z Grupy Emitenta na Dzie Badania.

Wskainik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA oznacza relacje Zadluzenia Finansowego
Netto do EBITDA na Dzien Badania.

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Obshugi Odsetek oraz Wskaznik Zadtuzenia Finansowego
Netto do EBITDA.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy), przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwick inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza rzeczywiste, tj. przedstawione w ostatnim Sprawozdaniu
Finansowym, zobowigzanie bilansowe do zaplaty wskazanej w tym Sprawozdaniu kwoty z tytutu:

(a) umowy pozyczki lub kredytu;

(b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

(c) umowy leasingu;

(d) umowy faktoringu;

(e) Papieréw Dluznych;

® udzialéw/akeji uprzywilejowanych z mozliwosécig umorzenia;

(2 udzielonego porgczenia, gwarancji, akredytywy lub innego zobowiazania warunkowego, bez
podwdjnego liczenia,

(h) przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzar;

@) wszelkich zobowigzan finansowych wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych przez
Emitenta lub inny podmiot objety Sprawozdaniem Finansowym w zwigzku z
zabezpieczeniem przed wahaniami stop procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z
takich wahan stdp procentowych lub cen lub niezwigzanych z gléwnym przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej Emitenta lub innego podmiotu objetego Sprawozdaniem
Finansowym, a w szczegdlnosci majacych charakter spekulacyjny (przy obliczaniu wartosci
transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana tylko ujemna wycena poszczegdlnych
transakcji pochodnych);

G4) kosztéw nabycia dowolnego skiadnika majgtku lub ustugi, o ile sg one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strong zobowigzang, a platnosé odroczona ma zostaé
zaplacona ponad sze$é¢ miesiecy po dacie nabycia lub dostawy, z wylaczeniem Transakcji
Rozliczanej Akcjami;

(k) gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwiazku z dowolna pozycjg, o ktérej mowa w punktach
(a) do (j) powyzej,

przy czym dla uniknigcia watpliwosci jako Zadhuzenie Finansowe nie bedzie traktowane zobowiazanie
do zaplaty wskazane w niniejszej definicji zaciagnigte przez jakikolwiek podmiot objety
Sprawozdaniem Finansowym w stosunku do innego podmiotu objetego Sprawozdaniem Finansowym.
Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o:

(a) srodki pienigzne; oraz



(b) skarbowe papiery wartociowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktérych strategia inwestycyjna przewiduje inwestowanie w skarbowe papiery wartosciowe w
wysokosci co najmniej 76%,

w zakresie w jakim pozycje, o ktérych mowa w punktach (a) - (b), nie sa w zaden sposdb ograniczone
co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badz obcigzone na czyjgkolwiek rzecz, osoby lub
podmiotu, gdzie pozycje, o ktérych mowa w punktach (a) - (b) ustalone s3 na podstawie ostatniego
Sprawozdania Finansowego (z zastrzeZeniem, ze gdyby akcje Emitenta przestaly by¢ notowane na
rynku podstawowym GPW, Emitent bedzie dostarczaé Agentowi ds. Platnogci, lub od Dnia Rejestracji
Agentowi Dokumentacyjnemu oraz Agentowi Kalkulacyjnemu roczne, zaudytowane, jednostkowe i
skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta niezwlocznie po ich sporzgdzeniu),

Zastaw na Akcjach 1 oznacza zastaw rejestrowy na 3.719.009 (trzech milionach siedmiuset
dziewigtnastu tysigcach dziewigciu) akcjach w kapitale zakladowym spotki Zaktady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze,
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000095317, posiadajacej numer NIP
6480000255, posiadajgcej numer REGON 270036336, o oplaconym w catosci kapitale zakladowym
wynoszacym 22.142.962,40 PLN zapisanych na Rachunku Papieréw Wartosciowych Emitenta, o
najwyzszym pierwszenstwie, ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu, wykonujacego prawa i
obowiazki wierzyciela we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji na podstawie umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego
Z dnia 25 lipca 2017 roku.

Zastaw na Akcjach 2 oznacza zastaw rejestrowy na 649.924 (szesciuset czterdziestu dziewieciu
tysigcach dziewigciuset dwudziestu czterech) akcjach w kapitale zaktadowym spotki Zaktady
Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39, 41-813
Zabrze, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000095317, posiadajacej numer
NIP 6480000255, posiadajacej numer REGON 270036336, o optaconym w calosci kapitale
zaktadowym wynoszacym 22.142.962,40 PLN zapisanych na Rachunku Papieréw Warto$ciowych
Emitenta, o najwyzszym pierwszenstwie, ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu,
wykonujgcego prawa i obowigzki wierzyciela we whasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji na podstawie umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 12 wrzesnia 2017 roku, zawartej w zwigzku z pkt 11.2 lit (j) Warunkéw
Emisji w brzmieniu na dziefi 14 lipca 2017 r.

Zastaw na Akcjach 3 oznacza zastaw rejestrowy na 749.844 (siedmiuset czterdziestu dziewigciu
tysigcach osmiuset czterdziestu czterech) akcjach w kapitale zaktadowym spotki Zaklady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedzibg w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze,
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000095317, posiadajacej numer NIP
6480000255, posiadajacej numer REGON 270036336, o oplaconym w calosci kapitale zakladowym
wynoszacym 22.142.962,40 PLN zapisanych na Rachunku Papieréw Wartosciowych Emitenta, o
najwyzszym pierwszefistwie, ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu, wykonuj gcego prawa i
obowigzki wierzyciela we whasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, w celu zabezpieczenia
wierzytelnodci wynikajacych z Obligacji na podstawie umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego
z dnia 14 grudnia 2017 roku zawartej w zwiazku z pkt 11.2 lit (j) Warunkéw Emisji ustalonym na
dzien 14 lipca 2017 r.

Zastawy na Akcjach oznacza Zastaw na Akcjach 1, Zastaw na Akcjach 2, Zastaw na Akcjach 3;

Zastaw na Rachunku Zastrzezonym oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie
ustanowiony na Prawach z Rachunku Zastrzezonego na rzecz Administratora Zastawu, wykonujgcego
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prawa i obowigzki wierzyciela we wilasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacii.

Zastawy oznacza Zastawy na Akcjach oraz Zastaw na Rachunku Zastrzezonym,

Zaswiadczenie Depozytowe oznacza zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument
wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub
$wiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie) potwierdzajacy, ze
Obligacje nim objete, posiadane przez danego Obligatariusza nie beds przedmiotem obrotu do chwili
utraty waznosci przez to za§wiadczenie albo $wiadectwo albo jego zwrotu przed uptywem terminu
waznosci.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane i przeprowadzone
zgodnie z par. 19 Warunkéw Emisji oraz postanowieniami Ustawy o Obligacjach.

Zasady wykladni
(a) W niniejszych Warunkach Emisji:

(i) do obliczania termin6w, ktérych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i trwa
po Dniu Rejestracji, stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego majacg zastosowanie od
Dnia Rejestracji;

(ii) odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowig odniesienia do paragrafu lub
zalgcznika niniejszych Warunkéw Emisji;

(i)  wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujgcego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(iv)  odniesienia do:

(A) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu z p6zZniejszymi zmianami; oraz

(B) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami lub
innego przepisu, ktéry zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

W) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragraféw zostaly podane
wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACIJI

Obligacje s3 emitowane na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia | czerwea 2017 roku,
uchwaly Zarzadu z dnia 1 czerwca 2017 roku, uchwaly Zarzadu Spétki nr 1 z dnia 11 lipea 2017 roku,
zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz uchwaly Zarzadu z dnia 12 stycznia 2018 roku.

Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje sig spelnié na rzecz Obligatariusza §wiadczenie pienigzne w wysokosci i termiach

eslonych w Warunkach
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OPIS OBLIGACJI I CEL EMISJI
Obligacjc s3 obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumeniu.
Migjscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Obligacje s3 zapisane w Ewidencji. Nie p6zniej niz w terminie 60 Dni Roboczych od Dnia Emisji
Emitent zarejestruje Obligacje w Depozycie, zgodnie z art. 8 ust, 5 Ustawy o Obligacjach, a nastepnie
wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW w ciggu 90 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, oswiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji
moze zostaé zlozone w formie pisemnej lub elektroniczne;j.

Emitent przeznaczy srodki z emisji Obligacji w calosci na zrefinansowanie zadtuzenia wynikajacego
z Obligacji Serii /2014 lub zadiuzenia finansowego, ktére zostato zaciagniete w celu zrefinansowania
Obligacji Serii 112014,

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI
Zabezpieczenia
(a) Roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji beda zabezpieczone:

)] Zastawami na Akcjach ustanowionymi na rzecz Administratora Zastawu wraz z
blokads, o ktérej mowa w § 118 Rozporzadzenia w sprawie firm inwestycyjnych
oraz O$wiadczeniami o Poddaniu si¢ Egzekucji;

(ii) Zastawem na Rachunku Zastrzezonym wraz z Oswiadczeniem o Poddaniu sie
Egzekucji;

(i)  Hipoteka na Przedmiocie Hipoteki ustanowiong na rzecz Administratora Hipoteki
wraz z O$wiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji z Przedmiotu Hipoteki na rzecz
Administratora Hipoteki;

z tym zastrzezeniem, ze Zastawy na Akcjach, Zastaw na Rachunku Zastrzezonym i Hipoteka
zostang ustanowione na rzecz odpowiednio Administratora Zastawu lub Administratora
Hipoteki dzialajacego na rachunek Obligatariuszy po Dniu Emisji, po wpisaniu ich do rejestru
zastawdw (W zakresie zastawoéw rejestrowych) lub po wpisaniu do ksiegi wieczystej
prowadzonej dla Przedmiotu Hipoteki, a O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji zostang
ziozone przez Emitenta w terminach okreslonych w par, 5.2,

b Emitent zobowigzuje sig, ze w terminie 2 (dw6ch) miesigcy od Dnia Emisji Zastaw na Akcjach
1 zostanie skutecznie zarejestrowany przez wilasciwy sad. Ponadto, Emitent zobowigzuje sig,

ze w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia ztozenia wniosku o wpis Hipoteki nastgpi
prawomocne wpisanie Hipoteki do ksiegi wieczystej prowadzonej dla Przedmiotu Hipoteki.

(c) Zastawy i Hipoteka zostang ustanowione oraz Oswiadczenia o Poddaniu sig Egzekucji zostana
zlozone na warunkach okreslonych w par. 5.2 ponizej,

Opis Zabezpieczen

(a) Zastawy na Akcjach
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(i) najwyzsza suma zabezpieczenia: 54.000.000,00 (pigédziesigt cztery miliony)
zlotych;

(ii) forma zabezpieczenia: umowy z: 25 lipca 2017 roku, 12 wrzesnia 2017 roku, 14
grudnia 2017 roku, zawarte pomiedzy Emitentem i Administratorem Zastawu o
ustanowienie zastawu rejestrowego, o najwyzszym pierwszefistwie zaspokojenia,
oraz umowa o ustanowienic Administratora Zastawu zawarta pomicdzy
Emitentem 1 Administratorem Zastawu, na mocy kiérej powierzono
Administratorowi Zastawu pehienie m.in. dla Zastawéw na Akcjach funkcji
administratora zastawu rejestrowego w rozumieniu art 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

Rejestrowym;

(iii)  Emitent zlecit Rzeczoznawcy sporzadzenie wyceny Przedmiotu Zastawu,
poniewaz podmiot ten posiada wymagane do$wiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i niezaleznosé przy
jej sporzadzaniu, a ponadto spelnia wymogi okreélone w art. 30 ust, 1 Ustawy o
Obligacjach. Wycena Akcji stanowi Zatacznik nr 4a do Warunkéw Emisji;

(iv)  warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z kazdego z Zastawéw na Akcjach, moze
nastgpi¢ poprzez: (i) wszczgcie sgdowego postgpowania egzekucyjnego, ktore
przeprowadzi komornik, zgodnie z przepisami Kodeksu Postgpowania Cywilnego,
(ii) przejecie na whasnos¢ wszystkich lub czgsci Akcji. Umowy ustanawiajace
Zastawy na Akcjach przewiduja zakaz rozporzgdzania Akcjami oraz obcigzania
ich prawami 0s6b trzecich, z zastrzezeniem odmiennych postanowiefi Warunkéw
Emisji. Zastawy na Akcjach zostaly ustanowione z dniem wpisu zastawu
rejestrowego do rejestru zastawdw.

) Emitent ztozyl na rzecz Administratora Zastawu Os$wiadczenia o Poddaniu si¢
Egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego z kazdego
z przedmiotéw Zastawdw na Akcjach tj. tacznie z Akcji, w celu zaspokojenia
wierzytelnosci, ktére bedg wynika¢ z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzania do
zaptaty odsetek od Obligacji i naleznosci z tytuhu wykupu Obligacji oraz wszelkich
uzasadnionych i racjonainie poniesionych kosztéw i wydatkéw w zwigzku z
dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowiazan pienigznych z Obligacji,
Igcznie z odsetkami ustawowymi za opOznienie w wykonaniu zobowigzaf z
Obligacji przez Emitenta, przy czym:

- o$wiadczenia zostaly zlozone na rzecz Administratora Zastawu do sumy
najwyzszej 54.000.000,00 (pigédziesigt cztery miliony) zlotych,

- Administrator Zastawu bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 lipca
2022 roku;

- ofwiadczenie zostaly zlozone w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia Emisji
— w przypadku akcji bedacych przedmiotem umowy Zastawu na Akcjach 1 lub
odpowiednio - od dnia zawarcia umowy Zastawu na Akcjach 2 i Zastawu na
Akcjach 3.

(b) Zastaw na Rachunku Zastrzezonym
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(iii)
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najwyzsza suma zabezpieczenia: 54.000.000,00 (pigédziesigt cztery miliony)
zlotych;

forma zabezpieczenia: umowa zawarta pomigdzy Emitentem i Administratorem
Zastawu o ustanowienie zastawu rejestrowego 0 najwyzszym pierwszeristwie
zaspokojenia na Prawach z Rachunku Zastrzezonego oraz umowa o ustanowienie
Administratora Zastawu zawarta pomigdzy Emitentem i Administratorem
Zastawu, na mocy ktérej powierzono Administratorowi Zastawu pehienie m.in.
dla Zastawy na Rachunku Zastrzezonym funkcji administratora zastawy
rejestrowego w rozumieniu art 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

Emitent zlecil Rzeczoznawcy sporzadzenie wyceny przedmiotu Zastawu na
Rachunku  Zastrzezonym, poniewaz podmiot ten posiada wymagane
do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$é wyceny oraz zachowuje
bezstronnos¢ i niezaleznodé przy jej sporzadzaniu, a ponadto spelnia wymogi
okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Wycena Praw z Rachunku
Zastrzezonego stanowi Zatacznik nr 4b do Warunkéw Emisji;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawu na Rachunku Zastrzezonym,
moze nastgpi¢ poprzez (i) wszczgeie sadowego postgpowania egzekucyjnego,
ktére przeprowadzi komornik, zgodnie z przepisami Kodeksu Postgpowania
Cywilnego. Umowa ustanawiajaca Zastaw na Rachunku Zastrzezonym przewiduje
zakaz rozporzadzania Prawami z Rachunku Zastrzezonego oraz obcigzania ich
prawami 0s6b trzecich. Zastaw na Rachunku Zastrzezonym zostanie ustanowiony
z dniem wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow.

Emitent zlozyt na rzecz Administratora Zastawu Os$wiadczenie o Poddaniu sie
Egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego z Praw z
Rachunku Zastrzezonego w celu zaspokojenia wierzytelnosci, kt6re beda wynikaé
z Obligacji, w szczeg6lnosci zobowigzania do zaplaty odsetek od Obligacii i
naleznosci z tytulu wykupu Obligacji oraz wszelkich uzasadnionych i racjonalnie
poniesionych kosztéw i wydatkéw w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowigzafi pienigznych z Obligacji, tacznie z odsetkami ustawowymi
za op6znienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta, przy czym:

- oSwiadczenie zostato zlozone na rzecz Administratora Zastawu do sumy najwyzszej
54.000.000,00 (pig¢dziesiat cztery miliony) zlotych,

- Administrator Zastawu bgdzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalnogci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 lipca 2022
roku;

- o$wiadczenie zostato ztozone w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia Emisji.

Hipoteka

Obligacje zabezpieczone beda poprzez hipotek¢ umowna ustanowiong przez Emitenta na
nieruchomosci stanowiacej Przedmiot Hipoteki do sumy 54.000.000,00 (pigcdziesiat cztery
miliony) zlotych na rzecz Administratora Hipoteki, przy czym:

@)

pomigedzy Emitentem i Administratorem Hipoteki zostala zawarta umowa
administrowania hipoteka, o ktérej mowa w art. 31 ust 4 Ustawy o Obligacjach, na
mocy ktérej powierzono Administratorowi Hipoteki pelnienie dia Hipoteki funkeji
administratora hipoteki w rozumieniu art. 31 ust 4 Ustawy o Obligacjach;
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5.3

5.4

(i)

(iii)

()

W)

(vi)

/wykreslony/

Whniosek o wpis hipoteki do ksiggi wieczystej na Przedmiocie Hipoteki na
pierwszym miejscu pod wzgledem pierwszefistwa zaspokojenia (rownym z
Hipoteka Obligacji Serii I/2015) zostanie ztozony najp6zniej w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia wyrazenia przez Zgromadzenie Obligatariuszy zwolane na
dzien 2 lutego 2018 roku zgody na zmiang Warunkéw Emisji;

W terminie 3 (trzech) miesigey od dnia ztozenia wniosku o wpis Hipoteki, powinno
nastapi¢ prawomocne wpisanie Hipoteki do ksiggi wieczystej prowadzonej dla
Przedmiotu Hipoteki;

Zaspokojenie z Przedmiotu Hipoteki bedzie nastgpowaé w drodze postepowania
egzekucyjnego w ramach postgpowania cywilnego;

Emitent zlecit sporzagdzenie wyceny nieruchomosci bedacej Przedmiotem Hipoteki
Grazynie Ociepka, numer uprawniefi 3850 prowadzacej dzialalnos$é¢ gospodarcza
pod firma BIURO WYCEN NIERUCHOMOSCI 1 DORADZTWA
INWESTYCYINEGO Grazyna Ociepka, adres: ul. Hallera 36 a, 33-300 Nowy
Sgcz, NIP 7340001321 kt6ra zostala wybrana przez Emitenta, jako podmiot
dokonujacy wyceny Przedmiotu Hipoteki, poniewaz podmiot ten posiada
wymagane do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnoéé wyceny oraz
zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$é przy jej sporzadzaniu, a wyceniajacy
spetnia wymogi okre§lone w art. 30 ust 1 Ustawy o Obligacjach. Wycena
nieruchomosci stanowi zatacznik nr 4c do Warunkéw Emisji Obligacji.

Ponadto, Emitent ztozy na rzecz Administratora Hipoteki o§wiadczenie o poddaniu
si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego z
Przedmiotu Hipoteki w celu zaspokojenia wierzytelnoéci, ktére bedg wynikaé z
Obligacji, w szczegdinosci zobowigzania do zaplaty odsetek od Obligacji i
naleznoéci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich uzasadnionych i racjonalnie
poniesionych kosztéw i wydatkéw w zwiazku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowigzan pienigznych z Obligacji, {3cznie z odsetkami ustawowymi
za op6znienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta, przy czym:

- o$wiadczenie zostanie zlozone na rzecz Administratora Hipoteki do sumy
najwyzszej 54.000.000,00 (pigédziesiat cztery miliony) zlotych,

- Administrator Hipoteki bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o
nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia
31 lipca 2022 roku;

-  oswiadczenie zostanic zlozone w dniu zawarcia umowy ustanowienia
Hipoteki.

Zwalnianie Akcji stanowigcych Przedmiot Zastawu - Akcje Zwalniane

Emitent moze w okresie poczgwszy od trzeciego Okresu Odsetkowego do catkowitego wykupu
Obligacji wielokrotnie, nie czgéciej jednak niz:

(i) jeden raz w miesiagcu kalendarzowym;

(ii) niezaleznie od ppkt (i) — nie pézniej niz na 14 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek;
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5.5

6.1

6.2

6.3

(iii) niezaleznie od ppkt (i) i (ii) — nie pozniej niz na 14 Dni Roboczych przed ktérymkolwiek Dniem
Wykupu;

zgda¢ od Administratora Zastawu zwolnienia dowolnych sposréd Akcji stanowigcych Przedmiot
Zastawu spod obcigZenia ktérymkolwiek z Zastawéw na Akcjach, przy czym zadanie takie musi
dotyczy¢ co najmniej takiej ilosci akeji, ktorej warto$é wedhug kursu z dnia poprzedzajacego zgdanie
zwolnienia odpowiadaé begdzie co najmniej 10% wartosci niewykupionych Obligacji (,,Akeje
Zwalniane”) celem ich sprzedazy, a Administrator Zastawu bedzie zobowiazany do wyrazenia zgody,
na rachunek Obligatariuszy, na zwolnienie wskazanych przez Emitenta akcji stanowigcych Przedmiot
Zastawu spod obciazenia Zastawem na Akcjach przy czym Emitent zobowigzuje sie, ze:

(@)  calos¢ srodkéw pochodzacych ze sprzedazy Akcji Zwalnianych zostanie wplacona na Rachunek
Zastrzezony obcigzony Zastawem na Rachunku Zastrzezonym (,,Kwota Depozytu™) i zostanie
przeznaczona wedlug uznania Emitenta na: (i) Obowigzkowy Wczesniejszy Wykup w Wyniku
Zwolnienia Zabezpieczenia lub (ii) zaplatg innych $wiadczen z Obligacii.

(b) /wykreslony/

(c)  w przypadku niedokonania zbycia wszystkich lub niektérych z Akeji Zwalnianych w terminie
10 Dni Roboczych od dnia zwolnienia przez Administratora Zastawu Akcji Zwalnianych, w
terminie kolejnych 7 Dni Roboczych, Emitent dokona nastgpujacych czynnosci majgcych na
celu ponowne obcigzenie zastawem rejestrowym tej czgsci z Akcji Zwalnianych, ktére nie
zostaly zbyte, na zasadach tozsamych z okreélonymi dla Zastawu na Akcjach, tj.:

— Emitent zawrze z Administratorem Zastawu umowe zastawnicza na tej czedct z Akcji
Zwalnianych, ktore nie zostaly zbyte; oraz

— zostanie zlozony prawidlowo oplacony i wypeliony wniosek o wpis wyzej wymienionego
zastawu rejestrowego do rejestru zastawow;

— Emitent zlozy dyspozycj¢ blokady tej czg¢sci z Akcji Zwalnianych, ktére nie zostaly zbyte.
/wykreslony/
EWIDENCJA, DEPOZYT I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI
Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila dokonania wpisu Obligacji do Ewidencji.
Do Dnia Rejestracji:

(a) przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastgpowalo zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach;

(b) wpisy w Ewidencji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulamindéw
prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych oraz procedur wewnetrznych
Depozytariusza lub innych regulacji obowigzujgcych Depozytariusza.

Od Dnia Rejestracji:

(a) prawa wynikajace z Obligacji przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku

Papierow WartoSciowych, na ktorych zapisane s Obligacje lub osobie, ktérej Obligacje
zapisane sq na odpowiednim Rachunku Zbiorczym;
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7.2

7.3

74

(b) przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi i regulacjami KDPW.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i bedg platne, z zastrzezeniem pkt 11.3(c)Warunkéw Emisji, w kazdym Dniu Platnosei

Odsetek.
Stopa Procentowa
Z zastrzezeniem pkt 7.5 oraz pkt 7.6, Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposéb:

() Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy;

(b w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Platnosci, lub od Dnia Rejestracji
Agent Kalkulacyjny, ustali Stop¢ Bazows. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent ds.
Platnosci a od Dnia Rejestracji — Agent Kalkulacyjny, zwrdci si¢ do Bankéw Referencyjnych
0 wskazanie stép procentowych dla depozytéw zlotowych o dlugosci wskazanej w
Suplemencie oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym bankom w Polsce w
danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;;

(c) jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent ds. Platnosci, a od Dnia Rejestracji — Agent
Kalkulacyjny uzyskal stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki
Referencyjne, Stopa Procentowa bedzie rowna sumie Marzy i $redniej arytmetycznej
(zaokraglonej do piatego migjsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej zaokragla si¢ w
gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyijne;

(d) jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w
sposob wskazany w lit. () i (c) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie Odsetkowym
bedzie zostanie ustalona w oparciu o ostatnia dostepna Stope Bazows;

(e) w przypadku, gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero dla potrzeb ustalenia zmiennej stopy
procentowej przyjmuje sig, Ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji pomniejszonej o Raty Wykupu z tytuhu takiej
Obligacji, ktére zostaly zaptacone zgodnie z postanowieniami pkt 10 oraz o Rate Wykupu, kt6ra
zgodnie z postanowieniami pkt 10 zostanie zaplacona w Dniu Platnosci Odsetek stanowigcym
poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego dokonywane jest obliczenie kwoty odsetek przez
Stope Procentows, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,
podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét grosza lub
wiecej bedzie zaokraglane w gore).

Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnosci bedzie powiadamiat niezwlocznie Emitenta i Obligatariuszy
0 ustalonej Stopie Procentowej 1 kwocie odsetek. Od Dnia Rejestracji Emitent bedzie przekazywat do

15



75

7.6

8.1

8.2

KDPW informacje o terminach wyplaty éwiadczen oraz kwocie odsetek przypadajacej na jedng
Obligacje zgodnie ze stosownymi regulacjami KDPW.

Stopa Procentowa w przypadku opéZnienia

W przypadku op6znienia w platnosci odsetek wysokosé Stopy Procentowej dla odsetek narastajacych
po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym Emitent nie dokonat platnosci odsetek,
zostanie ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych za opéznienie.

Podwyiszenie Marzy lub Obnizenie Marzy

) Jezeli Wskaznik Zadhuzenia Finansowego Netto do EBITDA liczony do dnia 31 grudnia 2017
roku bedzie wyzszy niz 4,5 x lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3 x, Marza
zostanie podwyzszona o 150 punktéw bazowych. albo

(i) Jezeli Wskainik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA liczony po dniu 31 grudnia 2017
roku bedzie wyzszy niz 3,5 x lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3 x, Marza
zostanie podwyzszona o 150 punktéw bazowych;

Dla uniknigcia watpliwosci, w przypadku naruszenia ktéregokolwiek lub obydwu powyzszych
Wskaznikéw Finansowych Marza zostanie podwyzszona maksymalnie o 150 punktéw bazowych
zgodnie z ppkt (i) lub ppkt (ii) powyzej. Podwyzszenie Marzy bedzie skuteczne od pierwszego dnia
Okresu Odsetkowego nastgpujgcego bezposrednio po zdarzeniu bedacym podstawa podwyzszenia
Marzy. W przypadku, gdy wysoko$¢ Wskaznika Zadhizenie Finansowe Netto do EBITDA spadnie do
poziomu wskazanego w pkt 11 Suplementu lub wysoko$é Wskaznika Obstugi Odsetek wzrognie do
poziomu wskazanego w pkt 12 Suplementu, Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego w pkt
8 Suplementu od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego nastepujacego bezposrednio po Okresie
Odsetkowym, w ktérym wysokoéé Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA spadfa do
poziomu wskazanego w pkt 11 Suplementu lub w ktérym wysokosé Wskaznika Obshugi Odsetek
wzrosta do poziomu wskazanego w pkt 12 Suplementu. Dia uniknigcia watpliwosci podwyzszona
Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego w pkt 8 Suplementu od pierwszego dnia Okresu
Odsetkowego nastgpujacego bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym wysokosé obydwu
Wskaznikéw Finansowych powrdci do pozioméw wskazanych w Suplemencie.

PLATNOSCI

Sposéb platnosci

Do Dnia Rejestracji wszelkie platnoscei swiadezen z tytulu Obligacji (ze $rodkéw przekazanych przez
Emitenta, w tym réwniez ze srodkéw wyegzekwowanych przez odpowiednio Administratora Zastawu
lub Administratora Hipoteki dziatajacego w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy) bedg
dokonywane dla danego Obligatariusza na wskazany przez niego rachunek bankowy, za
posrednictwem Agenta ds. Platnosci. Od Dnia Rejestracji wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji bedg
dokonywanie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Dzien Ustalenia Praw

Do Dnia Rejestracji wszelkie platnosci swiadezen pienigznych z tytutu Obligacji beda dokonywane
na rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw. Od Dnia
Rejestracji platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.
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84

10.

Platnosci czesciowe

Do Dnia Rejestracji w razie przekazania przez Emitenta lub odpowiednio Administratora Zastawu lub
Administratora Hipoteki srodkéw pienigznych niewystarczajacych na petne pokrycie ptatnosci danego
swiadczenia z tytulu Obligacji, Agent ds. Platnosci dokona czg¢éciowej platnosci. W takim przypadku
naleznosci wobec Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych przez Emitenta lub Administratora
Zastawu lub Administratora Hipoteki $rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego
Obligatariusza Obligacji. Platnosci, o ktérych mowa w niniejszym punkcie zostang w pierwszej
kolejnosci przeznaczone na zaplatg odsetek.

Zasady dokonywania platnosci

(a) Wierzytelnos¢ z tytulu wykupu Obligacji moze zostaé zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji;

(b) jezeli dzien ptatnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dziefi niebgdacy Dniem Roboczym,
platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opéznienie w
dokonaniu platnosci;

(c) z zastrzezeniem pkt 8.4(a), platnosci swiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia
Jjakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy;

(d) jezeli powstal spér, dotyczacego tego kto jest Obligatariuszem lub jezeli z powodu
okolicznosci dotyczacych osoby Obligatariusza platnoéé z tytulu Obligacji nie moze byé
dokonana, Agent ds. Platnosci, dzialajac w imieniu Emitenta, przekaze $rodki do depozytu

sadowego.
PODATKI
(a) Wszelkie platnosci §wiadczen z tytutu Obligacii zostang dokonane bez potraceti lub odliczer

z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosei lub jakiegokolwiek
rodzaju oplat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze
podatkowe lub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci
lub optat publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent
oraz Agent ds. Platnosci nie bgdg placili kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci
publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie
obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku Iub innej naleznosci publicznoprawne;.

(b) Jezeli istnigje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz
nie przekaze Depozytariuszowi, a od Dnia Rejestracji podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Papieré6w Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw,
informacji i dokumentéw, w tym aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezb¢dnych do
zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w
pelej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI
Emitent bgdzie wykupywal Obligacje w Dniach Wykupu wskazanych w Suplemencie poprzez

platnosé Rat Wykupu, ktérych wysokosé zostata okreslona w tabeli zamieszezonej w Suplemencie lub
w terminach i na warunkach okre§lonych w pkt 11-13 Warunkéw Emis;ji.
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11.

11.1

11.2

WYKUP OBLIGACIJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

Uprawinienia ustawowe

(a)

(b)
(©)

@

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czgéci, zobowigzan
pienigznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazadaé natychmiastowego
wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia dluzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sig natychmiast wymagalne.

W przypadku pofgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Jezeli ktérykolwiek z Zastawéw lub Hipoteka nie zostang ustanowione w terminie wskazanym
w pkt 5.1(b) i 5.2, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Przypadki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwosci zgdania natychmiastowego wykupu obligacji, w przypadkach okreslonych
w pkt 11.1, z zastrzezeniem pkt 11.3 i pkt 11.4, kazdy Obligatariusz moze zazadaé wczesniejszego
wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi ktérekolwick z ponizszych zdarzen:

(a)

®

©

Naruszenie Zadhuzenia Finansowego:

(i) jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta Iub Istotnego Podmiotu Zaleznego,
kiorego Igczna warto$é przekracza réwnowartodé 10.000.000,00 (dziesieé
milionéw) zlotych, stato si¢ wymagalne przed terminem jego wymagalnodci na
skutek wystapienia przypadku naruszenia opisanego w jakikolwiek sposéb w
dokumentacji tego Zadluzenia Finansowego;

(ii) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie dokonat w terminie platnosci w lacznej
kwocie co najmniej 10.000.000,00 (dziesigciu milionéw) ztotych, do ktdrej zaplaty

byl zobowigzany z tytuli Zadluzenia Finansowego, z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu na usunigcie takiego naruszenia;

Cel emisji Obligacji
Emitent przeznaczy $rodki z emisji Obligacji na cel inny niz okreslony w par. 4.5.
Dziatania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub wszczecia postepowania
egzekucyjnego w stosunku do skladnika lub skladnikéw majgtku Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, o ile takie zajgcie, zabezpieczenie lub egzekucja nie zostang uchylone
w terminie 90 dni od ich orzeczenia, na taczng kwotg przekraczajacg 5.000.000,00 (piet
milionéw) ztotych;

Niewyplacalnogé

Emitent:
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(i)  przyzna, Ze jest niezdolny do splaty swoich zobowiazafi pienigznych w terminie
ich wymagalnosci; lub

(i) z powodu klopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogdélem swoich
wierzycieli lub pewna kategoria swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad
splaty swojego zadluzenia; lub

(i) zawrze z nadzorca ukladu umowg o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postgpowania o zatwierdzenie ukladu; lub

(iv) rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji ukladowej, np.
dostarczy ktéremukolwick ze swoich wierzycieli karte do glosowania;

(e) Orzeczenia

Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zaleiny nie wykonal prawomocnych orzeczer lub
jakiejkolwiek ostatecznej decyzji administracyjnej lub prawomocnego wyroku sadu w
wyznaczonym terminie platnoéci na tgczng kwote przekraczajaca 10.000.000,00 (dziesigé
milion6w) ztotych;

® Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny zaprzestanie prowadzenia w catodci lub w znacznej
cze$ci Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej;

() Inne Zabezpieczenia

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowi lub udzieli Zabezpieczenia zabezpieczajacego
zobowigzania podmiotu nie wchodzacego w skiad Grupy Emitenta, chyba, ze taczna wartosé
Zabezpieczert nie przekroczy 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.

Zapisy tego ustgpu nie majg zastosowania do Zabezpieczenia ustanowionego:

(i)  na zabezpieczenie finansowania, ktére w catosci zostanie przeznaczone na wykup
obligacji emitowanych w ramach Programu; lub

(i)  nazabezpieczenie niektérych serii obligacji emitowanych w ramach Programu; lub

(iii) w celu catkowitego refinansowania istniejacego zabezpieczonego Zadhizenia
Finansowego, ustalonego na datg ustanowienia Programu; lub

(iv) w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie wchodzacego w sktad Grupy
Emitenta, zwigzanego z uczestnictwem Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w
konsorcjum powotanym w celu realizacji projektu zwiazanego z Podstawowa
Dziatalnodcig Gospodarczg lub w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie
wchodzacego w sklad Grupy Emitenta, zlecajagcego Emitentowi lub Podmiotom
Zaleznym $wiadczenie ustlug lub dostawy towaréw lub ktéremu Emitent lub
Podmiot Zalezny zleca $wiadczenie ushug lub dostawy towardéw, zwiazanych z
Podstawowa Dzialalnoscia Gospodarczg.

(h) Poreczenie i gwarancje

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia lub przystapi do dhugu
lub w inny sposéb przyjmie odpowiedzialno$é za dhug podmiotu nie wechodzacego w sktad



®

G)
(k)

it

(m)

()

(0

Grupy Emitenta, chyba ze warto$¢ takiej gwarancji, porgczenia lub dhugu nie przekroczy
tgcznie 1.000.000,00 (jeden milion) zlotych.

Zapisy tego ustgpu nie maja zastosowania do gwarancji lub poreczen, udzielonych:

(i)  na zabezpieczenie finansowania, ktére w calosci zostanie przeznaczone na wykup
obligacji emitowanych w ramach Programu; lub

(i) w celu catkowitego refinansowania istniejacego zabezpieczonego Zadluzenia
Finansowego, ustalonego na datg ustanowienia Programu; lub

(iti) w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie wchodzacego w sklad Grupy
Emitenta, zwigzanego z uczestnictwem Emitenta lub Podmiotu Zaleinego w
konsorcjum powolanym w celu realizacji projektu zwiazanego z Podstawowg
Dzialalno$cig Gospodarcza lub w celu zabezpieczenia zobowiazan podmiotu nie
wchodzacego w sklad Grupy Emitenta, zlecajacego Emitentowi lub Podmiotom
Zaleznym swiadczenie ustug lub dostawy towaréw lub ktéremu Emitent lub
Podmiot Zalezny zleca $wiadczenie ustug lub dostawy towaréw, zwiazanych z
Podstawows Dziatainoécig Gospodarczg.

Naruszenie wskaznikéw finansowych

(i)  Wskaznik Zadtizenia Netto do EBITDA liczony za okres do dnia 31 grudnia 2017
roku be¢dzie wyzszy niz 4,5x;

(i) Wskaznik Zadluzenia Netto do EBITDA liczony za okres po dniu 31 grudnia 2017
roku bedzie wyzszy niz 3,5x;

(ii) Wskaznik Obstugi Odsetek bgdzie nizszy niz 1,3x;
fwykreslony/
Inne zobowiazania

Emitent naruszy swoje zobowiazania okre§lone w pkt 18 i takie naruszenie nie zostanie
naprawione w ciggu 10 Dni Roboczych;

Inne obligacje

W odniesieniu do pozostalych obligacji emitowanych w ramach Programu lub innych
obligacji wyemitowanych przez Emitenta wystapi przypadek naruszenia warunkéw emisji,
zdefiniowany w warunkach emisji tych obligacji;

Zaprzestanie notowan

Wszystkie akcje Emitenta zaprzestang by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce;

Wykluczenie z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW

Zostanie podjeta jakakolwiek decyzja lub uchwata o wykluczeniu Obligacji z obrotu na ASO
BondSpot lub ASO GPW Iub Emitent ztozy wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na
ASO BondSpot lub ASO GPW z wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich umorzeniem na
skutek wykupu przez Emitenta.

Podzial Emitenta
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Zostanie podjeta jakakolwiek uchwata lub decyzja, w szczegélnosci podpisanie planu
polaczenia, planu podziatu lub planu przeksztalcenia wyrazajaca zgode na:

3] podzial Emitenta;

(ii) polaczenie Emitenta, chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujaca i polaczenie
doprowadzi do przej¢cia przez Emitenta kontroli nad spotkg przejmowana, a:

(A)  polaczenie nie doprowadzi do obniZenia kapitatéw wlasnych Emitenta;

(B)  podstawowa dzialalnos¢ spotki przejmowanej polega na prowadzeniu
dziatalnosci bedacej jedng z Podstawowych Dziatalnosci Gospodarczych lub
Jjest komplementarna do takiej dzialalnoéci;

() przedsigbiorstwo spélki przejmowane;j jest prowadzone na zasadzie ciaglodci
dziatalnosci;

(D)  wartos¢ Wskaznika Zadluzenia Netto do EBITDA, obliczona przy
uwzglednieniu, podczas jego ustalania, odpowiednio Zadhzenia
Finansowego lub EBITDA spotki przejmowanej, nie przekroczy wartosci
wskazanej w pkt (i)(i) lub (i)(ii).

(iii)  przeksztalcenie Emitenta;
Rozporzadzenie majatkiem

Emitent dokona Rozporzadzenia, chyba ze Rozporzadzenie nastapi na warunkach
powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, a majgtek lub prawa zbywane wedtug
swojej wartosci rynkowej zostang zastapione innymi aktywami lub prawami o takiej samej
lub zblizonej wartosci rynkowej;

Wyplata dywidendy

Walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwatg o wyplacie dywidendy, w przypadku, gdy
Wskaznik Zadluzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3,5x lub Wskaznik Obshugi
Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x;

Obnizenie kapitatu zakladowego

Walne zgromadzenic Emitenta podejmie uchwale o obniZeniu kapitalu zakladowego
Emitenta, w przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3,5
x lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x;

Wprowadzenie w blad

Jakiekolwiek o$wiadczenie lub zapewnienie Emitenta zlozone w Materiatach Informacyjnych
okazato si¢ by¢ nieprawdziwe na moment, w ktérym zostato zlozone i moze to mieé istotny
negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan z Obligacji lub na
waznos¢ lub wykonalno$é zobowigzan z Obligacji;

Utrata koncesji, licencji, zezwolen

Emitent utraci jakgkolwiek koncesje, licencje, zezwolenie lub pozwolenie niezbedne do
prowadzenia Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej;
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Utrata kontroli

Emitent bedzie posiadal, bezposrednio iub posrednio, mniej niz 50% + 1 akcja w kapitale
zakladowym spéiki Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” 8.A. lub mniej niz 50% +
1 glos na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spélki Zaklady Urzadzenn Komputerowych
~ELZAB” S A ;

Niezgodnos¢ z prawem

Przepisy polskiego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo decyzje organéw
administracyjnych spowodujg uzasadniong podstawg do przyjecia, ze emisja obligacji w
ramach Programu lub wykonanie zobowiazan z obligacji, w tym dokonanie platnosci z tytutu
obligacji wyemitowanych w ramach Programu bgdg niezgodne z prawem lub niewykonalne;

Centrum intereséw Emitenta

Emitent przeniesie poza granice Polski ,.centrum podstawowych intereséw™ Emitenta (w
rozumieniu Artykulu 3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 z
dnia 20 maja 2015 r. w sprawie post¢powania upadlosciowego);

Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy, kt6re ma si¢ odbyé nie pézniej niz w ciggu
28 dni od otrzymania 23dania ze strony Obligatariusza, pomimo nalezycie ztozonego wniosku
Obligatariusza, lub umysinie uniemozliwi zwolanie lub przeprowadzenie Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nie opublikuje protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 7 dni
od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy;

Zabezpieczenie Obligacji lub Obligacji Serii /2015

i) Ktérykolwiek z Zastawéw lub Hipoteka okaza si¢ nieskuteczne lub niewazne. Nastapi
naruszenie przez Emitenta istotnych zobowigzari z dokumentéw uméw Zastawéw,
umowy Hipoteki, uméw administrowania Zastawami i Hipoteks zawartych z
Administratorem Zastawu i Administratorem Hipoteki lub umowy o prowadzenie
Rachunku Zastrzezonego;

(ii) w odniesieniu do przedmiotu ktéregokolwiek z Zastawéw lub do Przedmiotu Hipoteki
nastapito zajecie komornicze (w innym celu niz udzielenie zabezpieczenia) lub
zostata skierowana egzekucja, ktora nie zostala umorzona lub uchylona lub w
Jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w ciaggu 90 dni od dnia uzyskania przez
Emitenta informacji o jej rozpoczeciu;

(i)  przedmiot ktéregokolwick z Zastawéw lub Przedmiot Hipoteki zostanie obcigzony
prawami 0s6b trzecich (z wylgczeniem Hipoteki z Obligacji Serii 1/2017) tub innymi
ograniczeniami korzystania z Akcji lub Praw z Rachunku Zastrzezonego lub
Przedmiotu Hipoteki, ktére nie zostang uchylone lub w jakikolwiek inny sposéb
wstrzymane w ciggu 90 dni od dnia uzyskania przez Emitenta informacji o
obciazeniu/ograniczeniu;

(iv)  ktérykolwiek z Zastawé4w lub Hipoteka utracq najwyzsze pierwszenstwo (z
zastrzezeniem réwnego pierwszenstwa z Hipoteka Obligacji Serii 1/2015);

8%)] Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji nie zostang ztozone w terminach okreslonych
w par. 5.2;
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(vi)  ktérekolwiek ze zdarzen opisanych w ppkt. (i)-(v) nastapi w stosunku do
zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie Obligacji Serii 1/2015.

(vi)) Nastgpi naruszenie przez Emitenta istotnych zobowigzan z umowy rachunku
zastrzezonego, prowadzonego przez mBank S.A. na podstawie umowy z dnia [3 lipca
2017 roku zawartej pomi¢dzy Emitentem a mBankiem S.A. w celu rozliczenia
platnosci swiadczen z Obligacji Serii I/2015.

(viii) Emitent dokona zbycia Przedmiotu Hipoteki, chyba Ze: (i) uzyska na niniejsza
czynno$¢ uprzednia zgode Zgromadzenia Obligatariuszy okreélajaca podstawowe
warunki sprzedazy Nieruchomosci, w szczeg6lnosci minimalng ceng sprzedazy oraz
sposOb zaplaty ceny sprzedazy, a takze na zmiang Warunkow Emisji w zakresie formy
zabezpieczenia Obligacji tj. wykreslenia Hipoteki oraz (ii) $rodki z takiej transakcji
zostang przeznaczone proporcjonalnie na spetnienie swiadczen z Obligacji i Obligacji
Serii /2015 oraz (iii) zbycie nastapi na warunkach powszechnie obowigzujacych w
obrocie gospodarczym za ceng odpowiadajacag warto§ci rynkowej Nieruchomodéci.

(@) Zwolnienie Przedmiotu Zabezpieczenia i Srodki ze sprzedazy Akcji

(i) Srodki ze sprzedazy Akcji Zwalnianych zostang przekazane na rachunek inny niz
Rachunek Zastrzezony; lub

(ii) w przypadku niedokonania zbycia wszystkich lub niektorych z Akcji Zwalnianych w
terminie 10 Dni Roboczych od dnia zwolnienia przez Administratora Zastawu Akcji
Zwalnianych, w terminie kolejnych 7 Dni Roboczych, Emitent nie dokona
nastepujacych czynnosci majacych na celu ponowne obcigzenie zastawem
rejestrowym tej czedei z Akcji Zwalnianych, ktére nie zostaly zbyte, na zasadach
tozsamych z okre$lonymi dla Zastaw6w na Akcjach, tj.:

— zawarcie z Administratorem Zastawu umowy zastawnicze] na tej czesci z Akcji
Zwalnianych, ktére nie zostaly zbyte; oraz

— zlozenie prawidlowo oplaconego i wypemmionego wniosku o wpis wyzej
wymienionego zastawu rejestrowego do rejestru zastawow;

— zlozenie dyspozycji blokady tej czgsci z Akeji Zwalnianych, ktore nie zostaty zbyte.

Kwoty opisane w niniejszym pkt 11.2 wyrazone w obeych walutach beda odpowiednio wplywaly na Przypadki
Naruszenia, przy czym ich warto§¢ bedzie ustalana kazdorazowo wg kursu Sredniego danej waluty,
publikowanego przez Narodowy Bank Polski na dziefi wystapienia zdarzenia powodujacego powstanie
Przypadku Naruszenia.

11.3  Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

(a) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zazgdaé od
Emitenta wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie wczesniejszego wykupu
Obligacji w zwigzku z wystapieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia okre$lonego w pkt
11.2(c), pkt 11.2(i)-11.2(q) oraz pkt 11.2(s) i pkt 11.2(y) ppkt (ii)-(iii) i (vi) oraz (viii) wymaga
wczeséniejszego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej
Obligatariuszom na zadanie wezeséniejszego wykupu Obligacji;

{b) Obligatariusz zgdajacy natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji, moze dorgczyé Emitentowi zadanie natychmiastowego [ub wczesniejszego
: wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska. Kopi¢ zadania Obligatariusz
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zobowigzany jest dorgczy¢ Depozytariuszowi. W zadaniu wykupu Obligatariusz powinien
wskazaé podstawe zadania wykupu oraz zalgczyé zaswiadczenie depozytowe lub inny
odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli ptatnosé na rzecz
Obligatariusza podlega podatkowi u zrédta a Obligatariusz chee skorzysta¢ z obnizonej lub
zerowej stawki tego podatku. Dorgczenie zadania wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie pieciu Dni Roboczych od dnia
dorgczenia Emitentowi takiego zadania;

(c) w przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci
Obligatariuszowi kwotg réwng sumie: (i) wartosci nominalnej Obligacji (pomniejszonej o
dokonane zgodnie z postanowieniami pkt 10 platnosci Rat Wykupu) oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do dnia natychmiastowego
lub wezesniejszego wykupu Obligacji (bez tego dnia).

Niewykonywanie uprawniefi zwigzanych z Przypadkiem Naruszenia

W przypadku, gdy zdaniem Emitenta istnieje mozliwosé, ze wystapi Przypadek Naruszenia okreslony
w pkt 11.2(c}, 11.2(1)-11.2(q) oraz 11.2(s) i 11.2(y) ppkt (i) — (iii) i (vi), Emitent moze zwolaé
Zgromadzenie Obligatariuszy i wnies¢ o podjecie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
stwierdzajacej, ze w razie wystapienia takiego Przypadku Naruszenia, Obligatariusze nie beds mieli
mozliwoéci zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy
stwierdzajaca, ze Obligatariusze nie bedg mieli mozliwosci z3dania wezesniejszego wykupu Obligacji
Jest wigzaca dla wszystkich Obligatariuszy.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

Emitent poczgwszy od trzeciego Okresu Odsetkowego ma prawo dokonaé wczesnigjszego wykupu
Obligacji przed ostatnim Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w niniejszym pkt 12 (,,Opcja
Weczedniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta™).

Emitent ma prawo wykona¢ Opcjg Wezesnigjszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, a Obligatariusz ma
obowigzek przyjaé swiadczenie z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta dniu wykupu (,,Dzien
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta™), pod warunkiem, ze Obligatariusze zostaii
zawiadomieni 0 wykonaniu przez Emitenta Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w
spos6b okreslony w Warunkach Emisji, nie poznigj niz na 15 Dni Roboczych przed Dniem
Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta. W zawiadomieniu tym Emitent wskazuje takze liczbe
Obligacji, ktére podlegaja Opcji Wezesnicjszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

Dniem Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie dziefi wskazany w zawiadomieniu o
wykonaniu przez Emitenta Opcji Weze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, z zastrzezeniem pkt
12.6.

Skorzystanie z Opcji Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta moze dotyczy¢ wszystkich
Obligacji lub czesci Obligacii.

Wykonanie Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta moze nastapi¢ wylacznie na koniec
kazdego kolejnego Okresu Odsetkowego.

Dniem Wezesnigjszego Wykupu na Zgdanie Emitenta jest zawsze Dziefi Platnosei Odsetek. Jezeli
Dzien Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta przypada na dziefi niebgdacy Dniem Roboczym
woéwezas Dniem Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie nastgpny najblizszy Dzier
Roboczy.
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W Dniu Wczesnigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacii, placac
Obligatariuszom za kazda Obligacj¢ kwotg odpowiadajgca: wartosci nominalnej jednej Obligacji
pomnigjszonej o Rate Wykupu, powigkszong o kwotg odsetek nalezng z tytutu jednej Obligacji za
dany Okres Odsetkowy oraz premii z tytutu realizacji Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta liczonej, jako procent wartosci nominalnej jednej Obligacji okreslony, w zaleznosci od
numeru Okresu Odsetkowego, w ktérym nastgpi Dzief Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
lub Dzien Obowigzkowego Wczesniejszego Wykupu (,Premia”), w sposéb okreslony w
Suplemencie.

Od Dnia Rejestracji Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzona,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW,

OBOWIAZKOWY  WCZESNIEJSZY WYKUP W  WYNIKU ZWOLNIENIA
ZABEZPIECZENIA

Kazdorazowo, poczawszy od trzeciego Okresu Odsetkowego, w przypadku zbycia czeéci lub calosci
Akcji Zwalnianych zgodnie z pkt 5.4 Warunkéw Emisji, Emitent ma prawo i obowigzek dokonania
catkowitego lub czgiciowego wezesniejszego wykupu Obligacji przed ostatnim Dniem Wykupu
przeznaczajac na ten cel w calosei t¢ czgséé Kwoty Depozytu, ktéra nie zostata przeznaczona przez
Emitenta na spelnienie innych §wiadczefi z Obligacji.

Emitent zobowigzany jest zawiadomi¢ Obligatariuszy o zamiarze wykonania obowigzku
Wezesniejszego Wykupu w Wyniku Zwolnienia Zabezpieczenia, wskazujac w takim zawiadomieniu
liczbg¢ Obligacji oraz dzien, w ktérym Emitent dokona wykupu (,Dzien Obowigzkowego
Wezesniejszego Wykupu”), z zastrzezeniem pkt 13.3 Emitent zobowigzany jest zlozyé
Obligatariuszom ww. zawiadomienie nie pdZniej niz na 15 Dni Roboczych przed Dniem
Obowiazkowego Wczesniejszego Wykupu.

Dniem Obowiazkowego Wczesniejszego Wykupu jest zawsze Dziefi Platnosci Odsetek. Jezeli Dzieft
Obowigzkowego Wczesniejszego Wykupu przypada na dziefi niebgdacy Dniem Roboczym wowczas
Dniem Obowigzkowego Wczesniejszego Wykupu bedzie nastepny najblizszy Dzien Roboczy.

W Dniu Obowigzkowego Wczesnigjszego Wykupu, Emitent dokona wykupu Obligacji, ptacac
Obligatariuszom za kazdg Obligacj¢ kwotg odpowiadajgcy: wartosci nominalnej jednej Obligacii
pomniejszonej o Rate Wykupu, powigkszong o kwotg odsetek nalezna z tytulu jednej Obligacji za
dany Okres Odsetkowy oraz Premii liczonej, jako procent wartosci nominalnej jednej Obligacji
okreslony, w zaleznosci od numeru Okresu Odsetkowego, w ktérym nastapi Dziefi Obowigzkowego
Wezesniejszego Wykupu w sposéb okreslony w Suplemencie.

Od Dnia Rejestracji Obowigzkowy Wezedniejszy Wykup w Wyniku Zwolnienia Zabezpieczenia
zostanie przeprowadzony zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

OBLICZANIE WSKAZNIKOW

Wskazniki Finansowe bedg obliczane przez Emitenta;

(a) wedlug stanu na dziefi 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych przez
bieglego rewidenta Sprawozdaniach Finansowych za okres 12 miesigcy rozpoczynajacy sie 1
stycznia danego roku obrotowego i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia tego roku; oraz

(b) wedlug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych lub
poddanych przegladowi przez bieglego rewidenta Sprawozdaniach Finansowych za okres
szesciu miesigcy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca i koficzacy si¢ w dniu 31 grudnia poprzedniego
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14.2

14.3

15,

15.1

15.2

15.3

15.4

16.

16.1

16.2

rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku obrotowego i koriczacy si¢ w dniu 30 czerwea te go
roku obrotowego.

fwykreslony/

Emitent udostepni Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznikow Finansowych poprzez
publikacj¢ Poswiadczenia Zgodnoéci w sposéb wskazany w pkt 18. Poswiadczenie Zgodnosci
dotyczace Wskaznikéw Finansowych sporzadzane na podstawie zbadanych Sprawozdat
Finansowych zostanie udostgpnione w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia publikacji
odpowiednich zbadanych Sprawozdan Finansowych nie péZniej jednak niz w terminie 5 (pigciu) Dni
Roboczych od dnia kiedy Emitent byt zobowigzany do publikacji danego Sprawozdania Finansowego
zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

FUNKCJE AGENTOW

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platnosci oraz Depozytariusz
(facznie zwani na potrzeby niniejszego pkt 15 ,,Agentami”) dzialaja wyiacznie na zlecenie Emitenta
i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta swiadczen wynikajacych z Obligacji, ani wykonywania zadnych innych zobowigzat
Emitenta wzgledem obligatariusza, ani za skuteczno$é dochodzenia roszezen Obligatariuszy wobec
Emitenta. Agenci nie pelnia funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 Ustawy o Obligacjach,
ani nie s3 zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent nie dokonuje oceny czy wystapil Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystgpienia Przypadku
Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta lub Obligatariuszy szkody
poniesione przez Emitenta lub Obligatariuszy w zwigzku z ogloszeniem przez Obligatariusza
Przypadkéw Naruszenia.

Agenci, w ramach prowadzonej dzialalnoéci, wspélpracujg z Emitentem w zakresie roznych ustug i
posiadajg informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwodci spelnienia §wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie s3 uprawnieni do ich
udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére
majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agentéw okre§lonych czynnosci oraz pehienie okreslonych funkcji w zwigzku
z Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
$wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w kazdym
innym dowolnym zakresie lub formie

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt 18 dotyczacego
Poswiadczenia Zgodnosci, bedg publikowane na stronie internetowej Emitenta www.comp.com.pl lub
innej ktdra jg zastapi, lub za posrednictwem Systemu ESPL

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta moga byé skiadane osobiscie, listem
poleconym lub pocztg kurierskg na adres Emitenta wskazany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego-
Rejestru Sgdowego, do wiadomosci: Andrzeja Wawra oraz Krzysztofa Morawskiego.
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17.

171

17.2

18.

18.1

18.2

18.3

19.

19.1

19.2

19.3

19.4

19.5

19.6

PRAWO WEASCIWE I REGULACJE KDPW
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami
Emisji lub dokumentacja zabezpieczen a regulaciami KDPW dotyczacymi spehiania $wiadczen z
tytutu Obligacji, wiazacy charakter beda mialy odpowiednie reguiacje KDPW.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do ostatniego Dnia Wykupu zobowiazany jest zgodnie z wymogami artykutu 37 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach ndostepniaé¢ Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opinig
bieglego rewidenta. Powyzsze Sprawozdania wraz z opinig bieglego rewidenta udostepniane beda w
terminach przewidzianych w przepisach dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spélek
publicznych.

Emitent zobowigzuje si¢ udostgpnia¢ Obligatariuszom do ostatniego Dnia Wykupu:
(a) informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia; oraz
(b) Poswiadczenie Zgodnosci zgodnie z pkt 14.3.

Dokumenty, o ktérych mowa w pkt 18.2 powyzej, dostgpne beds w siedzibie Emitenta oraz
publikowane na stronie internetowej Emitenta www.comp.com.pl lub innej ktéra ja zastapi, lub
komunikatem biezgcym w systemie ESPI.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podja¢ uchwale w sprawie zmiany wszystkich postanowiefn Warunk6w Emisji.
Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych sprawach wskazanych
w Warunkach Emisji oraz zatacznikach do Warunkéw Emisji.

W szczegolnosci Zgromadzenie Obligatariuszy wladne jest do podejmowania uchwat w przedmiocie:
postawienia wszystkich Obligacji w stan wymagalnosci w przypadkach opisanych w pkt 11, wszczecia
egzekucji z odpowiednio calosci lub czgsci Akeji lub Praw z Rachunku Zastrzezonego lub z
Przedmiotu Hipoteki i przekazania Administratorowi Zastawu/Administratorowi Hipoteki Instrukcji
Egzekucyjnej, zgodnie z umowami Zastawow, ktorych kopie stanowia Zalgcznik nr 5 do Warunkow
Emisji lub umowa Hipoteki. Do czasu wydania Administratorowi Zastawu lub Administratorowi
Hipoteki Instrukcji Egzekucyijnej, Administrator nie bedzie podejmowat innych czynnosci poza takimi
jakie zmierzaja do zachowania i ochrony praw wynikajacych z Uméw Zastawu lub umowy Hipoteki.

Obligatariusz lub Obligatariusze posiadajgcy obligacje stanowigce przynajmniej 1/10 skorygowanej
wartosci nominalnej Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach mogg zazadaé zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy. Wzdr zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi
Zatgcznik nr 3 do Warunkéw Emisji.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac si¢ w Warszawie,

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg nastgpujgcg wigkszoscig glosow:
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(a) uchwaly w sprawie zmiany postanowien, ktére nie sg postanowieniami kwalifikowanymi
warunkéw emisji wymagaja wigkszosci 75 procent gloséw Obligatariuszy obecnych na
zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent Obligatariuszy;

(b) uchwaly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji zapadaja
wigkszoscig gloséw okreslong w Ustawie o Obligacjach;

(c) uchwaly w sprawach okreslonych w pkt 11.3 i pkt 11.4 oraz w innych sprawach okreslonych
w Warunkach Emisji wymagajg wigkszosci 50 procent gloséw Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent Obligatariuszy.

19.7  Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wigzg wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy,
ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy, Obligatariuszy, kiérzy nie wzigli udziatu w
glosowaniu na Zgromadzeniu Obligatariuszy, Obligatariuszy, kt6rzy wstrzymali si¢ od glosu,
Obligatariuszy, ktérzy glosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktérzy nabyli Obligacje po dniu
podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

20. MIEJSCE I DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI

Ninigjsze Warunki Emisji zostaly sporzadzone w Warszawie w dniu 14 lipca 2017 roku, zmienione w dniu 2
lutego 2018 roku na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 12 stycznia 2018 roku, uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy nr 3 z dnia 2 lutego 2018 roku, oéwiadczenia Zarzadu Emitenta z dnia 2 Jutego

2018 roku.

21.  PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN W IMIENIU
EMITENTA

Wiceprezes Zarz
@)/al

z¥67 yauojzn
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ZALACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy si¢ do Warunkéw Emisji obligacji emitowanych przez
Comp S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116, 02-230 Warszawa, wpisang do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000037706, NIP: 5220001694, REGON: 012499190,
o oplaconym w calosci kapitale zakladowym wynoszacym 14.795.470,00 (czternascie miliondw siedemset
dziewigtdziesiat pigé tysigey czterysta siedemdziesiat) zlotych.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych Suplement jest
integralng czescia.

1. Seria 12017

2. Numery Obligacji od 1 do 36.000

3. Wartosé nominalna jednej Obligacji 1.000 PLN

4.  Liczba Obligacji do 36.000

5. Laczna wartos¢ nominalna Obligacii  do 36.000.000,00 zlotych

6. Dzien Emisji 28 lipca 2017 roku

7. Dni Platnosci Odsetek 28 pazdziernika 2017 r., 28 stycznia 2018 r., 28 kwietnia 2018
r., 28 lipca 2018 r., 28 paZdziernika 2018 r., 28 stycznia 2019 1.,

28 kwietnia 2019 r., 28 lipca 2019 r., 28 pazdziernika 2019 r.,
28 stycznia 2020 r., 28 kwietnia 2020 r., 28 lipca 2020 .

8.  Stopa Bazowa i Marza WIBOR3M i 3,80 procent w skali roku
9. Banki Referencyjne Bank Pekao SA, ING Bank Slqski SA, mBank SA, PKO Bank
Polski SA
10. Dni Wykupu 28 lipca 2018 r., 28 lipca 2019 r., 28 lipca 2020 .
11. Wysokos¢ Wskaznika Zadluzenie do 31 grudnia 2017 r. nie wyzsza niz 4,5x, po 31 grudnia 2017
Finansowe Netto/ EBITDA nie wyzsza niz 3,5x
12, Wysoko$¢  Wskaznika  Obshigi nie nizsza niz 1,3x
Odsetek
13. Kwoty Rat Wykupu przypadajace do platnosci w danym Dniu Wykupu dla pojedynczej
Obligacji:
Dzien Wykupu Rata Wykupu
28 lipca 2018 r. 250 PLN
28 lipca 2019r. 350 PLN
28 lipca 2020 1. 4006 PLN
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14. Wysokos¢ premii z tytulu realizacji
Opcji  Wezesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub w razie

Obowigzkowego
Wykopu w
Zabezpieczenia

Wezesniejszego
Wyniku  Zwolnienia

15.  Agent Dokumentacyjny

16. Administrator
Hipoteki

Zastawu/Administrator

Dedatkowa platno$é z tytulu
realizacji Opcji
Numer Okresu Wezesniejszego Wykupu na
Odsstkowego Zadanile Emitenta liczona
jake pracent wartogei
nominalnej Obligacji
1-2 nie dotyczy
34 1,00%
5-8 0,80%
9-11 0,50%
12 nie dotyczy — wykup Obligaciji

notariusz Anna Matla — Pietrzak — notariusz w Warszawie;

BSWW TRUST spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie, przy ul. ks. I. Skorupki 5, 00-546
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000505020, NIP: 5252584345, REGON:

147161309,

posiadajgca kapitat zakladowy w wysokosei 5.000,00 (pied

tysiecy) zlotych;
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ZALACZNIK 2
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
[MIEJSCOWOSC], {DATA]

Szanowni Panstwo,

Comp S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN

Dotyczy: emisji Obligacji serii @

Odwolujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Po$wiadczenie Zgodnosci. Wszelkie terminy
w niniejszym Poswiadczeniu Zgodnosci pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w nim odmiennie, maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, Ze na dziefi ® wysoko$¢ poszczegdlnych wskaznikéw wynosi:

1. [Wskaznik Obstugi Odsetek: @; oraz [OPCJONALNIE ZGODNIE Z WARUNKAMI EMISJI]

2. Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA: @,][OPCIONALNIE ZGODNIE Z WARUNK AMI
EMISII]

a powyzsze Wskazniki Finansowe zostaly obliczone na bazie [danych zawartych w @]

[ Wskazanie informacji, na ktorych oparto wyliczenie ww. wskaznikow]

Potwierdzamy jednoczesnie, Ze nie wystepuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktérym mowa w par.
[11.2(i)] Warunkéw Emisji.

Z powazaniem

W imieniu Comp S.A.
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ZALACZNIK 3

WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

[MIEISCOWOSC], [DATA]

Obligatariusz:
(@]

ul. [@]

NIP [@]
REGON [@]
tel/fax [@]

Do Emitenta:
Comp S.A. z siedzibg w Warszawie

ul, Jutrzenki 116
02-230 Warszawa

Zadanie Obligatariusza zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta

Zarzad Obligatariusza, tj. spotki [@] z siedzibg w [@] dziatajac na podstawie pkt [@] Warunkéw Emisji
Obligacji serii @] emitowanych przez Comp spétka akcyjna z siedziba w Warszawie, niniejszym sklada do
Emitenta zgdanie zwolania zgromadzenia obligatariuszy Obligacji [ @] na dzieti [@] r. (dalej ,,Zgromadzenie
Obligatariuszy”), celem podjgcia uchwaly w sprawie [@].

Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadnimy nastgpujacymi okoliczno$ciami [@]

W zalgczeniu przekazujemy projekty dokumentow na Zgromadzenie Obligatariuszy.
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ZAYL.ACZNIKI 4 A ORAZ 4B ORAZ 4C

WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWOW I PRZEDMIOTU HIPOTEKI
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ZALACINIKS5
PROJEKTY UMOW ZASTAWOW
ORAZ KOPIA UMOWY Z ADMINISTRATOREM
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