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INFORMACIJA O PROGRAMIE EMISJI ORAZ O EMISIJI
OBLIGACJI SERII 1/2014 oraz 1/2015

= [stotne konwenanty w Warunkach Emisji: Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA < 3,5;
Wskaznik Obstugi Odsetek > 1,3

= Podwyiszenie Marzy: w przypadku naruszenia przez Emitenta poziomu ktéregokolwiek z ww. wskaznikéw
finansowych Marza zostanie podwyzszona o 150 bps

= Przeznaczenie srodkow z emisji obligacji: na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej, finansowej oraz
operacyjnej Grupy Kapitatowej Spotki, w szczegdlnosci m.in. na finansowanie:
» dtugoterminowych projektow inwestycyjnych / rozwojowych (w tym projektu Zintegrowanej Platformy
Sprzedazy Ustug — M/platform) realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej Spotki

» dtugoterminowych kontraktéw handlowych realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej Spotki

e zmiany struktury bilansu Spoétki — poprzez wydtuzenie zapadalnosci pasywow, w tym takze ewentualnego
zmniejszenia zadtuzenia krotkoterminowego w bankach

=  Wykup obligacji:
* Seria /2014 — 36 min ztotych (lipiec 2017)

e Seria /2015 — 50 min ztotych z amortyzacjg (sptata 5 min ztotych - czerwiec 2018,
sptata 10 min ztotych — czerwiec 2019 i 35 min ztotych — czerwiec 2020)
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NARUSZENIE WSKAZNIKA ZADLUZENIE FINANSOWE
NETTO DO EBITDA

Wskaznik Zadtuzenie finansowe netto do EBITDA (3,75 vs limit 3,5)

Wptyw na wartos¢ wskaznika miaty nastepujace czynniki:

Dokonanie zmian w klasyfikacji spétki PayTel S.A. w drugim pétroczu 2015 roku.
W sprawozdaniach srédrocznych Grupy Kapitatowej Comp w poprzednim okresie Spétka Paytel byta prezentowana jako
aktywo przeznaczone do sprzedazy. Poczawszy od sprawozdania za rok 2015 Paytel jest konsolidowany metoda petna.
Ma to nastepujgcy wptyw na skonsolidowane wartosci bilansowe i wynikowe, ktére sg podstawg do wyliczenia
wskaznika:

- dtug oprocentowany netto (stan na dzien 30.06.2016): 9,5 min

- EBITDA: Il H 2015: - 0,6 min ; H 2016: - 0,9 mIn.
Naktady inwestycyjne na dtugoterminowe projekty realizowane w Grupie Kapitatowej Comp S.A., ktérych efekty
spodziewane sg w okresie 2017/2018.
Brak nowych podatnikdw na rynku fiskalnym i wstrzymanie zakupdw urzadzen spowodowane oczekiwaniem na nowe
regulacje, mniejsza dynamika eksportu w H 2016 przetozyty sie na nieco nizszg sprzedaz niz w latach ubiegtych, co miato
bezposrednie przetozenie na poziom EBIT GK Comp w H 2016.
W ciggu drugiego kwartatu 2016 roku nastgpit wzrost naleznosci handlowych (o ok. 20 min PLN), co wynika
z rozliczania kontraktéw zamknietych na koniec kwartatu, z ktérych nie sptynety wptaty od kontrahentéw. Nie s3 to
naleznosci przeterminowane, ale majgce wptyw na poziom dfugu netto.

Majgc na uwadze przypadek naruszenia, Zarzgd COMP rozwazyt mozliwe scenariusze konsekwencji naruszenia powyzszych
wskaznikéw i potencjalnej reakcji obligatariuszy oraz instytucji finansujgcych i w wyniku powyzszego uwaza, ze struktura
finansowania Spotki oraz Grupy jest stabilna i jej ptynnos¢ finansowa niezaburzona z perspektywy posiadanego i mozliwego
finansowania.

Mimo naruszenia wskaznika z umowy kredytowej w nastepstwie reklasyfikacji pozycji zobowigzan z tytutu obligacji, w dniu
30 sierpnia z RCB zostaty podpisane aneksy przedtuzajgce umowy z bankiem do konca sierpnia 2017 roku.
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CZYNNIKI MOGACE MIEC WPLYW NA WARTOSC
WSKAZNIKA ZADLUZENIE FINANSOWE NETTO DO EBITDA
DO KONCA 2017 ROKU

= Fiskalizacja 2018

Istotnym czynnikiem, mogacym mieé wptyw na wartos¢ wskaznika w okresie do korica 2017 roku, bedzie
w duzej mierze kwestia zwigzana z fiskalizacjg podatnikow — w przypadku decyzji administracyjnych

o wprowadzeniu urzadzen z nowymi funkcjonalnosciami (mozliwos¢ dziatania on-line, itd.) istnieje
potencjalna koniecznos¢ przygotowania stosownej wielkosSci zapaséw do produkgji, jak i wyprodukowania
urzadzen na koniec 2017 roku — w zwigzku z powyzszym Grupa moze liczy¢ sie z dodatkowym
zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy.

Biorgc pod uwage informacje prasowe o mozliwej skali wymiany samych urzgdzen bez kopii elektronicznej
(szacunkowa wielkos$¢ tego rynku to ok. 500 tys. urzgdzen), to biorgc pod uwage udziat rynkowy Grupy,
spowodowacd to moze koniecznos¢ zakupu komponentéw do wyprodukowania ok. 250 tys. urzadzen.

= Rozwdj projektéow, w tym gtéwnie M/platform

Nowy potencjalny standard rynkowy urzadzen fiskalnych m.in. w postaci dostepu on-line daje szanse na
zbudowanie duzej skali uzytkownikow tego projektu — co moze generowac rowniez dodatkowe
zapotrzebowanie na kapitat w celu wykorzystania okazji rynkowej.

W odniesieniu do innych projektédw (w tym m.in. SDE, wptatomaty, automaty pocztowe) prowadzonych jest
szereg dziatan sprzedazowych, co w przypadku pozyskania klientéw spowoduje zapotrzebowanie na kapitat
niezbedny do sfinansowania produkgcji.

Szacowane fgczne zapotrzebowanie na dodatkowy kapitat obrotowy moze wynies¢ od kilkunastu do
kilkudziesieciu miliondéw ztotych w 2017 roku.
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY COMP ZA OKRES

2012 - H 2016

SEGMENT IT (min PLN) 2012 2013 2014 2015 1H2016
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 200,0 256,1 245,8 415,1 83,9
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYINE] (EBIT) SEGMENTU 8,7 14,6 -2,0 17,5 81
SEGMENT RETAIL (nlm PLN) 2012 2013 2014 2015 1H2016
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 195,3 276,53 3724 312,2 137,9
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYINE] (EBIT) SEGMENTU 12,2 43,0 63,0 40,0 9,0
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT {min PLN) 2012 2013 2014 2015 IH2016
Przychody ze sprzedaiy razem 350,8 523,3 593,8 714,5 218,59
ZYSK NA DZIAEALNOSCI OPERACYINE] (EBIT) 0,4 45,4 45,7 41,2 8,4
AMORTYZACIA 13,6 14,7 15,3 21,2 111
EBITDA 13,9 64,1 65,0 62,4 19,5

LYSK NETTO DLA AKCIONARIUSZY
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY COMP ZA OKRES
H 2016 ORAZ Il H 2015

SEGMENT IT (min PLN) 1H2015 2H2015 1H2016 RAZEM*
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 146,2 2690 85,9 354.8
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE (EBIT) SEGMENTU 5.1 12,5 8.1 20.5
AMORTYZACJA 4.0 8.3 4.6 12,9
EBITDA 9,0 20,8 12,6 33,5
SEGMENT RETAIL {min PLN) 1H2015 2H2015 1H2016 RAZEM*®
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 166.8 145.4 1379 2833
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (EBIT) SEGMENTU 28 5 11,5 9.0 20.5 Nizsza sprzedaz
uwarunkowana brakiem
AMORTYZACJA 6.3 12 T E5 10 72 nowych fiskalizacji,
okresowym
EBITDA 34,3 24,3 15,4 39,7 ’ws:tr’zymaniem )
zamowien oraz mniejsza
dynamika eksportu
RAZEM GK COMP (min PLN)*™ 1H2015 2H2015 1H2016 RAZEM*
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 308.0 406 6 2189 6255
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (EBIT) 25 6 15,6 8.4 240
AMORTYZACJA 10.4 10,9 111 22.0
EBITDA 35:“‘ 23‘55 Wptyw nizszej

sprzedazy oraz
konsolidacji Spotki
PayTel (-1,5 M)

WYNIK FINANSOWY NETTO

* done annualizowane

** dane uwzgledniajg pozostafe koszty GK oraz wyfgczenia miedzysegmentowe

@ Comp
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY COMP ZA OKRES

H 2016 ORAZ Il H 2015

wybrane dane wynikowe GE COMP (min PLN) 2012 2013 2014 2015 2H2015* 1H2016
PREYCHODY ZE SPRZEDALY 3908 5233 599 8 7145 218,9
EBIT 0.4 49 4 490 41,2 15,6 3.4
AMORTYZACIA 13,6 147 16,7 21,2 10,8 11,1
EBITDA 13,9 64,1 65,7 624 265 18,5

ZYSK NETTO DLA AKCIONARIUSZY

ODSETKI 5,0 3,9 3,9 &,0 3.7 3,3
*dane informacyjne do wyliczenia wskainikdw ng dzien 30.05. 2015
wybrane dane bilansowe GK COMP {mln PLM) 2012 2013 2014 2015 1H2016
Hugoterminowe kredyty | podyczki 17,9 14,2 g5 12,5 9.9
Hugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2.4 22 149 5,6 5,4
Krotkoterminowe kredyty i podyczki 695 66,3 a0,4 53,1 65,6
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3,2 e 25 3,7 4.2
Pozostate zobhowigzania finansowe krotkoterminowe 0,0 0,2 40,1 0,2 1,5
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowyc 0,0 0,0 36,1 1110 112,0 Wptyw wzrostu
naleznosci
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 92,9 85,8 180,5 186,2 198,6 T ——
. . nizszej sprzedaz
SRODKI PIENIEZNE 34,8 23,1 37,4 70,8 26,71
DLUG NETTO 58,1 62,6 143,0 115,4 172,3
Whptyw konsolidacji
Spotki Paytel:
Wskainik Zadfuzenia Finansowego Metto (DEUG NETTO f EBITDA) 4,18 0,98 2,18 1,85 3,75 9,5min
Wskaznik Obstugi Odestek (EBITDA | ODSETKI) 2,35 16,30 17,05 10,38 6,65
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GK COMP — SYTUACJA GOTOWKOWA
NA DZIEN PUBLIKACJI SPRAWOZDANIA

Dane skonsolidowane (tys. zt)

srodki pieniezne i ekwiwalenty 26,2
zobowigzania o char. finansowym 198,6
diug netto -172,3
inne aktywa o charakterze finansowym
akcje wilasne COMP S.A. N
1136 279 szt @ 51,60 zt (kurs z 31.08.2016 - dzien 67,0
publikacji sprawozdania)
posrednio akcje wiasne ELZAB S.A. akcje o wartosci rynkowej
1173 755 szt @ 14,70 zl (kurs z 31.08.2016 - dzier 19,7 facznie ok. 90,2 min zt

publikacji sprawozdania)

inne akcje notowane na GPW

34
(wycena na dzien 31.08.2016) ~
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TtO ZAPOWIADANYCH ZMIAN

W ZAKRESIE FISKALIZACJI 4 ROZWOJU

Finansow

ZAPOWIEDZI ZMIAN — KWIECIEN 2016

27 kwietnia portal wiadomoscihandlowe.pl podat, ze Ministerstwo Finansdéw zapowiada rozpoczecie
wdrazania nowego standardu fiskalnego, ktory potaczy kasy fiskalne z serwerami Ministerstwa Finansow.
Jednoczesnie Ministerstwo Rozwoju bedzie wg zapowiedzi pracowac nad projektem e-paragonu, ktéry ma
zupetnie wyeliminowacd papierowe paragony. Podobng zapowiedz Ministerstwo Finanséw przekazato

29 kwietnia na tamach Pulsu Biznesu.

W tym czasie wiceminister finansow i gtdwny rzecznik dyscypliny finanséw publicznych Leszek Skiba méwit -
- Mam nadzieje, Ze w ciqggu najblizszych miesiecy, a na pewno do konca roku, zakonczymy wraz

z resortem rozwoju prace koncepcyjne nad ustanowieniem nowych standardow dla kas
fiskalnych/rejestrujgcych. Chcemy, aby w Polsce w 2018 r. pojawit sie nowy standard przesytania danych
online z kas fiskalnych do Ministerstwa Finansow. Leszek Skiba podkresla, ze podjete przez oba resorty
dziatania bedg niosty ze sobg powazne konsekwencje w kolejnych latach - Jesli bedzie odpowiedni,
zabezpieczony system danych dotyczqcych sprzedazy detalicznej, a wtasciwie sprzedazy w sklepach, to
bedziemy mieli do czynienia z ogromnym przetfomem, jesli chodzi o dane makroekonomiczne i dane
fiskalne.

9 WRZESIEN 2016 COMP /S5, ELZAB™  ENIGMA ,ﬁ'{oA" PayTel@ NOVITUS

AAAAAAAAAAA

MINISTERSTWO


https://www.wiadomoscihandlowe.pl/2016/04/resort-finansow-zrobi-rewolucje-w-handlu-i-dystrybucji/
http://www.pb.pl/4431827,4468,fiskus-na-zakupach-z-kowalskim

MINISTERSTWO
ROZWOQOJU

TtO ZAPOWIADANYCH ZMIAN
W ZAKRESIE FISKALIZACII ‘

Finansow

Wypowiedz wiceministra za Pulsem Biznesu (z dnia 29 kwietnia 2016)

- Powaznie myslimy o wprowadzeniu rejestracji sprzedazy on-line. Zmiany muszq by¢ wprowadzone
od 1 stycznia, dlatego najbardziej realnym terminem jest 2018 r. Do tego czasu, we wspotpracy

z zainteresowanymi stronami, chcemy przygotowac nowe standardy. Dzieki wprowadzeniu specjalnych
kas fiskalnych, podobnych do stosowanych na Wegrzech, zyskalibysmy unikatowe zZrodto wiedzy

o koniunkturze gospodarczej. Moglibysmy analizowac dane o sprzedazy detalicznej w czasie

rzeczywistym.
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MINISTERSTWO
ROZWOQOJU

TtO ZAPOWIADANYCH ZMIAN
W ZAKRESIE FISKALIZACII ‘

Finansow

ZAPOWIEDZI ZMIAN — CZERWIEC 2016

28 czerwca portal cashless.pl podat, ze 29.06 w Ministerstwie Rozwoju odbedzie sie prezentacja systemu
fiskalizacji online wdrozonego w Chorwacji. Z informacji pozyskanych przez redakcje wynika jednak,

ze polskie wtadze, poczatkowo bardziej przychylne rozwigzaniu chorwackiemu, teraz zaczynajg sie od
niego dystansowac.

Zrédta w Ministerstwach Finanséw oraz Rozwoju twierdzity, ze zadna decyzja co do wyboru modelu
fiskalizacji online jeszcze nie zapadta. Polskie wtadze bedg sie baty wdrozenia rozwigzania chorwackiego ze
wzgledu na fakt, iz model ten, owszem, sprawdzit sie w niewielkim kraju nad Adriatykiem, ale w tak duzym

jak Polska nie zostat jeszcze przetestowany.
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http://www.cashless.pl/wiadomosci/karty/1425-czy-chorwaci-przekonaja-polski-rzad-do-swojego-modelu-fiskalizacji-beda-probowac-jutro-w-ministerstwie-rozwoju

MINISTERSTWO
ROZWOQOJU

TtO ZAPOWIADANYCH ZMIAN
W ZAKRESIE FISKALIZACII ‘

Finansow

ZAPOWIEDZI ZMIAN - LIPIEC 2016

26 lipca Puls Biznesu podat, ze Ministerstwo Rozwoju potwierdza zaawansowane prace nad nowymi
przepisami. Jak wspomniano, Ministerstwo Rozwoju chce szybko wprowadzi¢ e-paragony - problem w tym
jaki model (wegierski czy chorwacki) powinno wybraé?

Ministerstwo Rozwoju chce, by papier zaczat odchodzié¢ w przesztos¢, a do konsumentow trafiaty
elektroniczne paragony. Prace nad odpowiednimi rozporzadzeniami i zmianami przepisow trwajg. Resort
rozwoju chce powszechnego wprowadzenia e-faktur, e-paragondw i elektronicznych kas fiskalnych.
Uwaza, ze to technologicznie bardzo proste, potrzebna jest tylko wola, by do tego doszto

i by stopniowo zrezygnowac z ,,zupetnie anachronicznych” papierowych paragonow. Pierwszym krokiem
ma by¢ wycofanie z rynku kas dwurolkowych. Ministerstwo, w ktérym projekt pilotuje wiceminister
Tadeusz Koscinski, poprosito juz Giowny Urzad Miar, by ich dtuzej nie homologowat. Wedtug Pulsu
Biznesu resort finansdw chce wprowadzenia elektronicznej rejestracji sprzedazy i pracuje nad
rozwigzaniami wspoélnie z Ministerstwem Rozwoju.
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https://pulsbiznesu.pb.pl/premium/4600098,91088,kasy-i-terminale-walcza-o-e-paragony

PROGNOZY RYNKU FISKALNEGO W POLSCE WG
PLANOWANYCH ZMIAN W FISKALIZACJI ONLINE
OD 2018r.

17.08.2016 Ministerstwo Rozwoju udostepnito do
konsultacji projekt rozporzadzenia w sprawie
kryteriow i warunkéw technicznych, ktorym muszg
odpowiadac kasy rejestrujgce
(https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12288904/katalo
g/12373940#12373940).

Projekt zaktada wprowadzenie od 01.01.2018 r.
cyfryzacji dokumentdéw i raportéw fiskalnych oraz
transmisji online danych z kas fiskalnych do
centralnej bazy danych prowadzonej przez
Ministerstwo Finanséw (cyfrowa archiwizacja
paragonow).

Zapowiadane zmiany wymuszajg wprowadzenie na
rynek kas fiskalnych majgcych mozliwosé transmisji
e-paragonu do klienta obok tradycyjnego wydruku
paragonu wydawanego przy kasie. Wycofane bedg
kasy dwurolkowe z kopig papierowa.
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https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12288904/katalog/12373940#12373940

STRUKTURA POLSKIEGO RYNKU URZADZEN FISKALNYCH

W sieciach handlowych
stosowany jest tzw. pinpad

ok. 0,4 min
terminali
’ ptatniczych POS

2,1 min
urzadzen

1,5 min
urzadzen

“~ 4 w obrocie
gy L

0,6 mIn nie jest
_ wyrejestrowana
i lezy ,,na potce”

0,3 min urzadzen
HoReCa z syst.
M centralnym

|
1,2 min kas

ﬂ obawa przed
| rejestrujgcych s kontrolg

0,6 min z kopig

0,6 min z kopia
elektroniczng

papierowg
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PROGNOZY ZMIAN W NA RYNKU FISKALNYM

Zmiana rozporzadzenia technicznego i jego notyfikacja (Ministerstwo
Rozwoju/Gtéwny Urzad Miar) — 4 kwartat 2016

Ponowna homologacja urzadzen dostosowanych do nowego
protokotu komunikacyjnego /w okresie vacatio legis/
(GUM/producenci) — 2017 rok

Wycofanie z obrotu urzadzen z kopig papierowg tzw. dwurolkowych
- obecnie blisko 50% w obrocie (urzadzenia o utrudnionej kontroli dla
US) - od 1.01.2018

Rozszerzenie standardu jednolitego pliku kontrolnego o paragony
(mozliwe dostosowanie urzagdzen w ramach upgrade bez koniecznosci
homologacji)

Przygotowanie systemu centralnego do odbioru danych przez MF

Przygotowanie systemu do udostepniania obywatelom e-paragonéw
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PROGNOZY RYNKU FISKALNEGO W POLSCE WG
PLANOWANYCH ZMIAN W FISKALIZACJI ONLINE

OD 2018 .
Rola Grupy Kapitatowej Comp w tym procesie Rynek urzadzen fiskalnych Polsce
=  Posiadamy blisko potowe udziatu* o/ %
w polskim rynku urzadzen fiskalnych 49%
- Novitus oraz Elzab. Grupa Comp

=  Szacunkowy udziat Grupy Comp w sprzedazy na
rynku NP w Polsce:
- rok 2013: 55%
- lata 2014-2015: 62%

=  Zmiany zaktadajg stopniowg, ale konsekwentng
wymiane kas fiskalnych, ktérych skala obecnie
liczy 2,1 min sztuk (szacunek MF).

= Udziat Grupy Comp na rynku wegierskim
przed 2013 wynosit 3%, po zmianach w
fiskalizacji on-line w 2014 wzrdst do 40%.

= Grupa Kapitatowa Comp (Elzab, Novitus)
= Marka 2

Marka 3

Marka 4
= Pozostate

* udziat wartosciowy wg raportu IRE 2014
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TRENDY RYNKOWE NA TLE FISKALIZACJI ONLINE M / lo tfo r m
| ROZWOJU M/PLATFORM p

Tto rynkowe dla rozwoju M/platform
=  Wzrost wymagan klientdw co do jakosci, ceny i komfortu zakupow.
= Komputeryzacja handlu i rozwigzania POS.
= Wprowadzenie fiskalizacji online i konieczna wymiana kas fiskalnych.
= Nowa przetomowa technologia dla projektu.

= Dobdr wdrazanych ustug dla projektu zalezy od docelowych rozwigzan technologicznych
w fiskalnym systemie centralnym.

Czynniki sprzyjajace rozwojowi M/platform
= Rozbudowana sieé¢ dystrybucji umozliwia tworzenie szerokiej oferty zakupowe;j i sprzedazowe;.
= Posiadanie wszystkich kluczowych zasobdow systemowych we wtasnej grupie kapitatowej.

=  Wysokie kompetencje Grupy w projektowaniu e-ustug.

AAAAAAAAAAAAA
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TRENDY RYNKOWE NA TLE FISKALIZACJI ONLINE M / lo tfo r m
| ROZWOJU M/PLATFORM p

Cele biznesowe

= M/platform tgczy sklepy i punkty ustugowe w sieé, w ktérej klienci nabywajg, a ustugodawcy sprzedajg
ustugi, e-ustugi i wirtualne produkty (np.: optacanie rachunkdéw, programy lojalno$ciowe, udzielanie
mikropozyczek). M/platform jako platforma ustugowa w oparciu o niedostepne wczesniej mozliwosci

kas fiskalnych pozwala rozwija¢ oferte punktéw handlowych.
=  QObecnie 13 tys. punktéw handlowych - dobre tempo pozyskiwania punktéw.

= W efekcie nowej fiskalizacji masowe rozpowszechnienie M/platform w populacji urzadzen fiskalnych

i wprowadzenie nowych ustug.
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PRZEStANKI OPTYMIZMU

= Doswiadczenie w dostosowaniu dziatalnosci do zmiennych uwarunkowan rynkowych.

= Powtarzalne sukcesy w fiskalizacjach nowych grup podatnikdw w Polsce (powyzej udziatow
rynkowych).

= Sukces w zaprojektowaniu i sprzedazy kas on-line na rynku wegierskim.

=" Przewidywane ozywienie sektora publicznego i w konsekwencji sektora prywatnego.

19 WRZESIEN 2016 COMP /S5, ELZAB™  ENIGMA ,ﬁ'{oA" PayTel@ NOVITUS

AAAAAAAAAAAAAAA




ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
serii 1/2014 oraz serii 1/2015

Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy serii 1/2014 bedzie:

1.

wyrazenie zgody na wystgpienie i trwanie Przypadku Naruszenia w rozumieniu Warunkéw Emisji 1/2014 opisanego w pkt

8.1 (h) lit. A tj. naruszenia wskaznika finansowego w postaci Wskaznika Zadtuzenia Netto do EBITDA;

2. wyrazenie zgody na wystgpienie i trwanie Przypadku Naruszenia w rozumieniu Warunkéw Emisji 1/2014 opisanego w pkt

8.1 (j) tj. przypadek naruszenia warunkéw emisji pozostatych obligacji Emitenta w zw. z naruszeniem pkt 8.1 (h) lit. A
warunkow emisji obligacji serii 1/2015;

a w konsekwencji potwierdzenie, iz Obligatariusze nie bedg mieli prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w
zwigzku z powyzej opisanymi przypadkami naruszen Warunkéw Emisji 1/2014,

pod warunkami wskazanymi w projekcie uchwaty stanowigcej zatgcznik do niniejszego raportu w szczegdlnosci —
warunkowej wyptaty jednorazowej, dodatkowej premii w przypadku wyrazenia zgody na wystgpienie i trwanie
Przypadku Naruszenia w rozumieniu pkt 8.1 (h) lit. A oraz 8.1 (j) warunkéw emisji obligacji serii 1/2015 w terminie do
konica 2017 roku (dla unikniecia watpliwosci niniejsza zgoda bedzie takze dotyczyta wspdtczynnika badanego wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. zgodnie z pkt 10.1. lit a warunkdw emisji obligacji serii 1/2015).

Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy serii 1/2015 bedzie:

1.  wyrazenie zgody na wystgpienie i trwanie Przypadku Naruszenia w rozumieniu Warunkéw Emisji 1/2015 opisanego w pkt
8.1 (h) lit. A tj. naruszenia wskaznika finansowego w postaci Wskaznika Zadtuzenia Netto do EBITDA;

2. wyrazenie zgody na wystgpienie i trwanie Przypadku Naruszenia w rozumieniu Warunkéw Emisji 1/2015 opisanego w pkt
8.1 (j) tj. przypadek naruszenia warunkéw emisji pozostatych obligacji Emitenta w zw. z naruszeniem pkt 8.1 (h) lit. A
warunkéw emisji obligacji serii 1/2014;

3. aw konsekwencji potwierdzenie, iz Obligatariusze nie bedg mieli prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w
zwigzku z powyzej opisanymi przypadkami naruszenn Warunkéw Emisji 1/2015,

4.  pod warunkami wskazanymi w projekcie uchwaty stanowigcej zatgcznik do niniejszego raportu w szczegdlnosci —
warunkowej wypfaty jednorazowej, dodatkowej premii w przypadku t wyrazenia zgody na wystapienie i trwanie
Przypadku Naruszenia w rozumieniu pkt 8.1 (h) lit. A oraz 8.1 (j) warunkéw emisji obligacji serii /2014 w terminie do
dnia wykupu tych obligacji tj. 28 lipca 2017 roku.
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ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
serii 1/2014 oraz serii 1/2015

=  COMP SA zamierza zaproponowac zaptate na rzecz Obligatariuszy jednorazowg, dodatkowa premie w wysokosci [®] za
kazdg Obligacje ptatnej w terminie 30 dni od dnia podjecia uchwaty;

=  podjecie uchwaty o wyptacie jednorazowej dodatkowej premii bedzie uwarunkowane
(przy emis;ji serii 1/2015):

* utrzymania wspotczynnika opisanego w pkt 8.1 (h) lit A tj. Wskaznika Zadtuzenia Netto do EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz 4,5 w terminie do dnia 31 grudnia 2017 r. (dla unikniecia watpliwosci niniejsze dotyczy takze
wspotczynnika badanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. zgodnie z pkt 10.1. lit a Warunkoéw Emisji), a po
dniu 31 grudnia 2017 r. (z zastrzezeniem postanowien zawartych w nawiasie powyzej) nie wyzszym niz poziom
okreslony w warunkach emisji Obligacji; oraz

*  zaptaty przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy jednorazowej, dodatkowej premii, o ktérej mowa pkt c) powyzej
w terminie 30 dni od dnia podjecia uchwaty;

(przy emis;ji serii 1/2014):

* utrzymania wspotczynnika opisanego w pkt 8.1 (h) lit. A tj. Wskaznika Zadtuzenia Netto do EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz 4,5 w terminie do Dnia Wykupu w rozumieniu Warunkéw Emisji tj. 28 lipca 2017 roku; oraz

*  zaptaty przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy jednorazowej, dodatkowej premii, o ktérej mowa pkt c) powyzej
w terminie 30 dni od dnia podjecia uchwaty.

21 WRZESIEN 2016 COMP /S5, ELZAB™  ENIGMA ,ﬁ'{oA" PayTel@ NOVITUS

AAAAAAAAAAAAA




www.comp.com.pl

DZIEKUJEMY

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Comp S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spo6tka”) i ma charakter wytacznie informacyjny. Prezentacja zostata przygotowana
zgodnie z najlepszg wiedzg na moment jej sporzadzania i przy dotozeniu nalezytej starannosci, jednak nie wszystkie dane zostaty poddane niezaleznej weryfikacji, w zwigzku z czym nie ma
gwarancji, ze sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg mozliwy stan rzeczywisty. Wszelkie stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci obarczone sg ryzykiem, ktére moze spowodowac, ze
faktyczne dane bedgq istotnie odbiega¢ od wynikajagcych z Prezentacji. Spdtka nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci w przypadku, gdyby informacje zawarte w Prezentacji okazaty sie
nieprawdziwe lub niekompletne, ani nie sktada zadnych oswiadczen ani zapewnien, wyraznych lub dorozumianych, co do prawdziwosci lub kompletnosci informacji zawartych w Prezentacji.
Spotka nie bedzie dokonywata jakichkolwiek uaktualnier, zmian lub korekt dowolnych informacji, danych lub stwierdzen, ktére zostaty zawarte w Prezentacji, chyba ze obowigzujgce przepisy
prawa wymagajg inaczej. Dane zawarte w Prezentacji nie mogg by¢ traktowane jako zaproszenie do sktadania ofert, czy oferta nabycia papieréw wartosciowych lub do podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Prezentacja nie stanowi rowniez oferty, ani zaproszenia do przeprowadzenia innych transakcji. Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktore zostaty podjete
W nastepstwie zapoznania sie z Prezentacjg. Jedynym wiarygodnym Zrédtem informacji dotyczagcym Spotki sg prospekty emisyjne zatwierdzone przez wiasciwy organ nadzoru oraz raporty
biezace i okresowe, przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych, wynikajacych z przepiséw powszechnie obowigzujacego prawa.
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