Warunki emisji obligacji rejestrowanych w ewidencji z przeniesieniem do KDPW

Nimejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), emitowanych, w ramach
programu emisji obligacji z dnia 10 lipca 2014 r. o Igcznej wartosci do 50.000.000 PLN, przez Comp S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII1 Wydziat Gospodarczy
pod numerem 0000037706, posiadajacg numer NIP 522-000-16-94, posiadajaca numer REGON 012499190,

o optaconym w catosci kapitale zakladowym wynoszgcym 14 795 470 PLN (Emitent).

Nimejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem zalaczonym jako Zalacznik 1

(Suplement).
1. DEFINICJE 1 WYKLEADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emis;ji;

Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.
Agent Emisji oznacza mBank S.A.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi
prowadzony przez BondSpot.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni
organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Rejestracji oznacza dziefi w ktorym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie KDPW.
Dzien Roboczy oznacza dzien wskazany w par. 16 lub 17.

Dzien Ustalenia Praw oznacza dzien wskazany w par. 16 lub 17.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien wskazany w par. 16 lub 17.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

EBITDA oznacza skonsolidowany wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) Grupy Emitenta
powigkszony o amortyzacje, liczony na bazie rocznej, za ostatnie cztery kwartaly.
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EBITDA Istotnego Podmiotu Zaleznego oznacza skonsolidowany albo jednostkowy (jezeli
skonsolidowane sprawozdanie nie jest sporzadzane) wynik z dzialalnosci operacyjnej (EBIT)
powigkszony o amortyzacje, liczony na bazie rocznej, za ostatnie cztery kwartaty podmiotu z Grupy
Emitenta.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach prowadzona
przez Depozytariusza.

GPW oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa Emitenta oznacza Emitenta 1 podmioty ujete w Sprawozdaniu Finansowym.

Istotny Podmiot Zalezny oznacza podmiot z Grupy Emitenta, gdzie EBITDA Istotnego Podmiotu
Zaleznego lub kapitaly wlasne stanowig co najmniej 5% EBITDA lub odpowiednio skonsolidowanych
kapitalow wlasnych Emitenta (na datg ostatniego zbadanego rocznego Sprawozdania Finansowego).

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
Marza oznacza marz¢ okreslong w Suplemencie,

Materialy Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne, not¢ informacyjng sporzadzang w
zwigzku z wprowadzentem Obligacji KDPW do obrotu na ASO BondSpot, Propozycje Nabycia
Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe Grupy Emitenta wraz z
opinig 1 raportem bieglego rewidenta 1 Poswiadczeniem Zgodnosci oraz niezbadane przez bieglego
rewidenta péiroczne 1 kwartalne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (za I i III kwartat danego
roku), opublikowane przez Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne przygotowane przez Emitenta i
udostepnione Obligatariuszom.

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards

Board).
Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w par. 16 lub 17.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie whczajac tego dnia) 1 kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten
dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres
Odsetkowy moze mie¢ inng dhugos¢ ze wzgledu na wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie
paragrafu 8 lub 9.

Papiery Dluzne oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe Iub
instrumenty finansowe, ktore sa wystawiane badz emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu
pozyskania srodkow finansowych, z wylaczeniem weksli wiasnych in blanco tak dtugo jak nie zostaly
uzupeinione,

Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezna w rozumieniu art. 4 par. 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks Spotek Handlowych.,

Podstawowa Dzialalno$¢ Gospodarcza oznacza dziatalno$¢ polegajaca na: (i) projektowaniu,
produkcji, dystrybucji 1 sprzedazy urzadzen lub oprogramowania dla rynku retailowego, w tym rynku
fiskalnego; (i1) projektowaniu lub  dostarczaniu rozwigzan teleinformatycznych w obszarze
bezpieczenstwa teleinformatycznego, w szczeg6lnosci bezpieczenstwa specjalnego, bezpieczenstwa




korporacyjnego sieci 1 systeméw; (iii) swiadczeniu innych ustug informatycznych, w szczeg6lnosci
opracowanie koncepcji, projektowanie rozwigzan lub dobér optymalnej technologii oraz wdrozenie
procedur eksploatacyjnych 1 zapewnienie opieki serwisowej w tym zakresie; (iV) swiadczeniu ustug
serwisowych, utrzymanie infrastruktury i prowadzenie szkolef informatycznych.

Poswiadczenie Zgodnosci oznacza dokument sporzadzony zgodnie ze wzorem stanowigcym
Zalgczmk 3, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, zawierajacy wysokosé
Wskaznikow Finansowych, przy czym wysoko$¢ Wskaznikow Finansowych przedstawiona jest z
doktadnoscia do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w Sprawozdaniach Finansowych, w oparciu o ktore takich kalkulacji
dokonano; lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikoéw Finansowych,
jezeli takie informacje nie sg dostepne w Sprawozdaniu Finansowym.

Program oznacza wielokrotne emisje obligacji przez Emitenta na podstawie umowy programowe;j
zawartej w dniu 10 lipca 2014 r. przez Emitenta 1 mBank S.A.

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycje nabycia obligacji danej serii.
Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 8.

Rozporzgdzenie oznacza sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawe, zamiang, darowizne lub inne
zbycie lub rozporzadzenie calosci lub czesci majatku lub praw dokonane w ramach jednej transakc;ji
jak 1 wielu transakcji.

Sprawozdanie Finansowe oznacza dane finansowe, prawne 1 ekonomiczne przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawartym w skonsolidowanym raporcie kwartalnym,
publikowanym przez Emitenta zgodnie 1 w zakresie ustalonym przez przepisy obowiazujace go jako
spotke publiczng, w skiad ktérych wchodza m.in. skonsolidowany bilans i1 rachunek zyskow 1 strat,
przygotowane zgodnie z MSSF; jako Sprawozdanie Finansowe za drugi kwartal uwazaé si¢ bedzie
skonsolidowany raport poétroczny Emitenta; jako Sprawozdanie Finansowe za czwarty kwartal uwazac
si¢ bedzie skonsolidowany raport roczny Emitenta. Przedmiotowe zasady okreslajgce standardy
sporzgdzania Sprawozdan Finansowych obowigzuja bez wzgledu na to czy Emitent zachowa status
spotki publicznej.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowg WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastgpce, dla depozytéw w zlotych o dhugosci wskazanej w Suplemencie,
wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo
tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inna stope procentowa, ktora
zastapi powyzsza stope procentowa.

Stopa Procentowa oznacza wskazang w pkt 8 Suplementu stope procentows, na podstawie ktorej
bedzie ustalana wysokos¢ odsetek.

System EBI oznacza Elektroniczng Baz¢ Informac)i administrowang przez GPW.

Transakcja Rozliczana Akcjami oznacza umowe, ofert¢ lub inng podobng czynno$¢ prawna na
podstawie ktérej Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nabywa dowolne skiadniki majatku lub ushugi,
w zamian za zobowigzanie do przeniesienia na druga stron¢ czynnosci prawnej lub inny podmiot
wskazany przez ta stron¢ posiadania akcji Emitenta lub akcji Zakladow Urzadzen Komputerowych
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Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z
2001, nr 120, poz. 1300, ze zmianami).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
(tekst jedn. Dz. U. z 2012, poz. 361, ze zmianami).

Wskaznik Obshugi Odsetek oznacza stosunek skonsolidowanego EBITDA do 1acznej kwoty odsetek
naleznej od Zadluzenia Finansowego z wylagczeniem odsetek od Zadluzenia Finansowego udzielonego
pomiedzy podmiotami z Grupy Emitenta.

Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA oznacza relacje Zadluzenia Finansowego
Netto do EBITDA.

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Obstugi Odsetek oraz Wskaznik Zadhizenia Finansowego
Netto do EBITDA.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy), przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza rzeczywiste, tj. przedstawione w ostatnim Sprawozdaniu
Finansowym, zobowigzanie bilansowe do zaplaty wskazanej w tym Sprawozdaniu kwoty z tytuhu:

(a) umowy pozyczki lub kredytu;

(b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematenializowanej);

(c) umowy leasingu;

(d) umowy faktoringu;

(e) Papieréw Dhuznych;

(H udziatow/akcji uprzywilejowanych z mozliwoscia umorzenia;

(g) udzielonego porgczenia, gwarancji, akredytywy lub innego zobowigzania warunkowego, bez
podwdinego liczenia;

(h) przystgpienia do diugu lub przejgcia zobowigzan;

(1) wszelkich zobowigzan finansowych wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych przez
Emitenta lub inny podmiot objety Sprawozdaniem Finansowym w zwigzku z
zabezpieczeniem przed wahaniami stop procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z
takich wahan stop procentowych lub cen lub niezwigzanych z glownym przedmiotem
dzialalnosci gospodarczej Emitenta lub innego podmiotu objetego Sprawozdaniem
Finansowym, a w szczegolnosci majacych charakter spekulacyjny (przy obliczaniu wartosci
transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana tylko ujemna wycena poszczegdlnych
transakcji pochodnych);

() kosztOw nabycia dowolnego sktadnika majatku lub ustugi, o ile sg one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez stron¢ zobowigzang, a platnos¢ odroczona ma zostac
zaplacona ponad sze$¢ miesigcy po dacie nabycia lub dostawy z wylaczeniem Transakcji
Rozliczanej Akcjami,

(k) gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwigzku z dowolng pozycja, o ktorej mowa w punktach

(a) do (3) powyzej.




1.2

(a)

(b)

(c)

przy czym dla unikm¢cia watpliwosci jako Zadtuzenie Finansowe nie bedzie traktowane zobowigzanie
do zaplaty wskazane w niniejszej definicji zaciagniete przez jakikolwiek podmiot objety
Sprawozdaniem Finansowym w stosunku do innego podmiotu objetego Sprawozdaniem Finansowym.

Zadhluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o:
(a) srodk1 pieniezne; oraz
(b) skarbowe papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

ktorych strategia inwestycyjna przewiduje inwestowanie w skarbowe papiery warto$ciowe w
wysokosci co najmniej 70%,

w zakresie w jakim pozycje, o ktérych mowa w punktach (a) - (b), nie sg w zaden sposob ograniczone
co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badz obcigzone na czyjakolwiek rzecz, osoby lub
podmiotu, gdzie pozycje, o ktérych mowa w punktach (a) - (b) ustalone sg na podstawie ostatniego
Sprawozdania Finansowego (z zastrzezeniem, ze gdyby akcje Emitenta przestalyby by¢ notowane na
rynku podstawowym GPW, Emitent bedzie dostarczaé Agentowi ds. Platnosci, lub, po Dniu
Rejestracji, Agentowi Emisji, roczne, zaudytowane, jednostkowe i skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Emitenta niezwiocznie po ich sporzadzeniu).

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajgce sie zgodnie z
regulaminem zgromadzenia, okreslonym w Zalgczniku 2.

Zasady wykladni

Postanowiema par. 16 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji. Postanowienia par.
17 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Rejestracii.

Dla obliczania termindéw, ktoérych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i trwa po Dniu
Rejestracyy, stosuje si¢ definicj¢ Dnia Roboczego zawarta w par. 17.

W nmmiejszych Warunkach Emisji:

(1) odniesienia do paragrafu lub zalgcznika stanowig odniesienia do paragrafu lub
zalgcznika niniejszych Warunkéw Emisji;

(11) wszelkie odniesienta do czasu stanowia odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(11)  odniesienia do:

(A) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do miniejszych Warunkéw Emisji Iub jakiegokolwiek innego dokumentu
z pdéZniejszymi zmianami; oraz

(B) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pozniejszymi zmianami lub innego przepisu,
ktory zastapt dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(lv)  tytuly oraz podtytuly uzyte na poczgtku niektérych paragraféw zostaly podane
wylgcznie dla ulatwienia odniesienia 1 nie majg wplywu na interpretacje niniejszych
Warunkoéw Emisji.




2.1

2.2

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

6.1

6.2

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje s3 emitowane na podstawie nastgpujacy uchwat: Zarzgdu nr 2 z dnia 21 maja 2014, Rady
Nadzorczej nr 1/05/2014 z dnia 28 maja 2014, Zarzadu nr 3 z dnia 30 czerwca 2014 zmienione;
uchwatami Zarzadu nr 1 z dnia 21 lipca 2014 oraz nr 1 z dnia 22 lipca 2014 zgodnie z Ustawg o

Obligacjach.

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniczne w wysokosei i
termiach okreslonych w Warunkach Emis;ji.

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Miegjscem emisji Obligacii jest Warszawa.

Obligacje sg niezabezpieczone.,

Obhgacje zapisane sa w Ewidencji.

Nie poézniej niz w ciggu 45 (slownie: czterdziesci pie¢) Dni Roboczych od Dnia Emisji Emitent
zarejestruje Obligacje w Depozycie KDPW, zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a

ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj.: Dz. U. 2010 ., nr
211, poz. 1384, ze zmianami) i wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO BondSpot.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i, z zastrzezeniem par. 8.1(t) niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta oraz beda mie¢ rOwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebte nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezgcymi 1 przyszlymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzagdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktore s3
uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i1 beda platne, z zastrzezeniem paragrafu 8.2(c) 1 9.3, w kazdym Dniu Platno$ci Odsetek.

Stopa Procentowa

Z zastrzezeniem par. 6.5, Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastepujgcy sposéb:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Platnosci lub, po Dniu Rejestracii,
Agent Emisji, ustali Stope Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent ds. Platnosci
lub, po Dniu Rejestracji, Agent Emisji, zwroci sie do Bankow Referencyjnych o wskazanie
stop procentowych dla depozytow zlotowych o dlugosci wskazanej w Suplemencie,
oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym bankom w Polsce w danym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowe;.




6.3

6.4

6.5

6.6

(b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent ds. Platnosci lub, po Dniu
Rejestracyi, Agent Emisji, uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki
Referencyjne, sumie Marzy 1 sredniej arytmetycznej (zaokraglone) do pigtego miejsca po
przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej zaokragla si¢ w gore) stop procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w
sposOb wskazany w par. (a) 1 (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie Odsetkowym
be¢dzie zostanie ustalona w oparciu o ostatnia dostepng Stope Bazowa. |

Z zastrzezemiem paragrafu 6.5, stopa procentowa ma wysoko$s¢ wskazang w pkt (8)
Suplementu.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentows, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie
uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gore).

Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnosci bedzie powiadamial niezwlocznie Emitenta 1 Obligatariuszy
o ustalonej Stopie Procentowej 1 kwocie odsetek. Po Dniu Rejestracji Emitent bedzie przekazywat do
KDPW tabele odsetkowe uwzgledniajace wysokos¢ obliczonych kwot odsetek.

Stopa Procentowa w przypadku opdéznienia

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokosé Stopy Procentowej dla odsetek narastajacych
po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien), w ktérym Emitent nie dokonatl platnosci odsetek,
zostanie ustalona wedhug stopy odsetek ustawowych.

Podwyzszenie Marzy

Jezeli Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto/EBITDA bedzie wyzszy niz warto$¢ wskazana w pkt
(11) Suplementu lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz warto$¢ wskazana w pkt (12)
Suplementu, Marza zostanie podwyzszona o 150 punktéw bazowych. Dla unikniecia watpliwosci, w
przypadku naruszenia obydwu powyzszych Wskaznikéw Finansowych Marza zostanie podwyzszona
maksymalnie o 150 punktéw bazowych. Podwyzszenie Marzy bedzie skuteczne od pierwszego dnia
Okresu Odsetkowego nastgpujacego bezposrednio po zdarzeniu bedacym podstawg podwyzszenia
Marzy. W przypadku, gdy wysokos¢ Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA spadnie do
poziomu wskazanego w pkt (11) Suplementu lub wysokosé Wskaznika Obshugi Odsetek wzrosnie do
poztomu wskazanego w pkt (12) Suplementu, Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego w
pkt (8) Suplementu od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego nastepujgcego bezposrednio po Okresie
Odsetkowym, w ktérym wysokos¢ Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA spadla do
poziomu wskazanego w pkt (11) Suplementu lub w ktérym wysoko$¢ Wskaznika Obstugi Odsetek
wzrosnie do poziomu wskazanego w pkt (12) Suplementu. Dla unikniecia watpliwosci podwyzszona
Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego w pkt (8) Suplementu od pierwszego dnia Okresu
Odsetkowego nastepujacego bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym wysokosé obydwu
Wskaznikow Finansowych powrdci do pozioméw wskazanych w Suplemencie.




8.1

WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich warto$ci nominalnej w Dniu Wykupu .

PRZYPADKI NARUSZENIA

Z zastrzezemem paragrafu 8.2, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wczesniejszego wykupu
postadanych Obligacji, jezeli wystapi ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a)

(b)

(d)

Naruszeme Zadhizenia Finansowego:

(1)

(i1)

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego,
ktorego Igczna wartos¢ przekracza réwnowartos¢ 10.000.000 (dziesie¢ milionow)
ztotych, stalo si¢ wymagalne przed terminem jego wymagalnosci na skutek
wystapienma przypadku naruszenia opisanego w jakikolwiek sposob w dokumentacii
tego Zadhizenia Finansowego;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie dokonal w terminie platnosci w laczne;
kwocie co najmniej 10.000.000 (dziesigciu miliondéw) ziotych, do ktérej zaplaty byt
zobowigzany z tytulu Zadluzenia Finansowego, z uwzglednieniem odpowiedniego
okresu na usunigcie takiego naruszenia;

Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub wszczecia postepowania
egzekucyjnego w stosunku do skladnika lub skladnikow majatku Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, o ile takie zajecie, zabezpieczenie lub egzekucja nie zostang uchylone
w terminie 90 dni od ich orzeczenia, na laczng kwote przekraczajgcg 5.000.000 (pied
milionow) ztotych.

Niewyplacalnos¢, postepowanie upadlosciowe i naprawcze

(1)

(ii)

(iii)
(v)

(V1)

Emitent stanie si¢ niewyplacalnym w rozumieniu ustawy Prawo upadtosciowe i
naprawcze z 28 lutego 2003 r.;

Jakikolwiek wierzyciel Emitenta zlozy wniosek o ogloszenie upadlo$ci Emitenta,
chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie dwoéch tygodni od dnia
powzigcia przez Emitenta informacji o takim wniosku Emitent podejmie czynnosci
majgce doprowadzi¢ do zwrdcenia, odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a
zwrocenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastagpi w terminie 90 dni od
dnia powzigcia przez Emitenta informacji o takim wniosku lub tez taki wniosek
zostanie zlozony przez instytucje kredytowa;

Emitent ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci;

Emitent ztozy wniosek o wszczecie w stosunku do niego postepowania naprawczego;
Emitent uzna na pi$mie swojg niewyplacalnos¢;

Emitent rozpocznie negocjacje z powodu trudnosci finansowych z ogdlem swoich

wierzyciell lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty
swojego zadluzenia.

Orzeczenia |
¥ i _ /
& L
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(H)

(g)

Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny nie wykonal prawomocnych orzeczen lub
Jakiejkolwiek ostatecznej decyzji administracyjnej lub prawomocnego wyroku sgdu w
wyznaczonym terminie platnosci na laczng kwote przekraczajacg 10.000.000 (dziesieé
milionow) ztotych;

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzema w catosci lub w znacznej
czesci Podstawowej Dziatalnosci Gospodarcze;.

Inne Zabezpieczenia

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowi lub udzielt Zabezpieczenia zabezpieczajacego
zobowigzania podmiotu nie wchodzacego w sktad Grupy Emitenta, chyba, ze tgczna wartosé
Zabezpieczen nie przekroczy 1.000.000 (Jeden milion) ztotych.

Zapisy tego ustgpu nie majg zastosowania do Zabezpieczenia ustanowionego:

(A) na zabezpieczenie finansowania, ktére w catosci zostanie przeznaczone na wykup
obligacji emitowanych w ramach Programu,;

(B) w celu calkowitego refinansowania istniejgcego zabezpieczonego Zadluzema
Finansowego, ustalonego na dat¢ ustanowienia Programu; lub

(C) w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie wchodzacego w skiad Grupy
Emitenta, zwigzanego z uczestnictwem Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w
konsorcjum powolanym w celu realizacpji projektu zwigzanego z Podstawowa
Dzalalnoscig Gospodarczg lub w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie
wchodzacego w sklad Grupy Emitenta, zlecajacego Emitentow: lub Podmiotom
Zaleznym swiadczenie ustug lub dostawy towarow lub ktoremu Emitent lub Podmiot
Zalezny zleca swiadczenie ustug lub dostawy towardw, zwigzanych z Podstawowa
Dziatalnoscig Gospodarczs.

Porgczenie 1 gwarancje

Emuatent lub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczema lub przystapi do dlugu
lub w inny sposéb przyymie odpowiedzialnos¢ za dtug podmiotu nie wchodzacego w sklad
Grupy Emitenta, chyba Zze wartos¢ takiej gwarancji, porgczenia lub dlugu nie przekroczy
laczme 1.000.000 (jeden milion) ziotych.

Zapisy tego ustepu nie maja zastosowania do gwarancji lub poreczen, udzielonych:

(A) na zabezpieczenie finansowania, ktore w calosci zostanie przeznaczone na wykup
obligacji emitowanych w ramach Programu;

(B) w celu calkowitego refinansowania istniejgcego zabezpieczonego Zadluzenia
Finansowego, ustalonego na dat¢ ustanowienia Programu; lub

(C) w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie wchodzacego w skiad Grupy
Emitenta, zwigzanego z uczestnictwem Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w
konsorcjum powolanym w celu realizacpi projektu zwigzanego z Podstawows
Dzialalnosciga Gospodarcza lub w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie
wchodzacego w sklad Grupy Emitenta, zlecajagcego Emitentowi lub Podmiotom
Zaleznym $wiadczenie ustug lub dostawy towaréw lub ktéremu Emitent lub Podmiot




(h)

(1)

)

(k)

()

(m)

(n)

Zalezny zleca $wiadczenie ustug lub dostawy towardow, zwigzanych z Podstawowa
Dziatalnoscig Gospodarcza.

Naruszenie wskaznikow finansowych

(A)
(B)

Wskaznik Zadluzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3,5x.

Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x.

Inne zobowigzania

Emitent naruszy swoje zobowiazania okreslone w paragrafie 15 i takie naruszenie nie zostanie
naprawione w ciggu 10 Dni Roboczych.

Inne obligacje

W odniesientu do pozostalych obligacji emitowanych w ramach Programu lub innych
obligacji wyemitowanych przez Emitenta wystapi przypadek naruszenia warunkow emisji,
zdefintowany w warunkach emisji tych obligacii.

Zaprzestanie notowan

Wszystkie akcje Emitenta zaprzestang by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce.

Wykluczenie z obrotu na ASO BondSpot

Zostanie podjeta jakakolwiek decyzja lub uchwata o wykluczeniu Obligacji z obrotu na ASO
BondSpot lub Emitent ztozy wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO BondSpot.

Podzial Emitenta

Zostanie podjeta jakakolwiek uchwala lub decyzja, w szczegdlnosci podpisanie planu
polaczenia, planu podziatu lub planu przeksztalcenia (lub wystgpi inne podobne zdarzenie)
wyrazajgca zgode na:

(1)
(11)

(iii)

podziat Emitenta,;

pofgczenie Emitenta, chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujacg 1 polaczenie
doprowadzi do przejecia przez Emitenta kontroli nad spotkg przejmowang, a:

(A) polaczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitatlow wlasnych Emitenta;

(B) podstawowa dzialalno$¢ spotki przejmowanej polega na prowadzeniu
dzialalnosci bedacej jedna z Podstawowych Dziatalnosci Gospodarczych lub
jest komplementarna do takiej dziatalnosci; oraz

(C) przedsigbiorstwo spotki przejmowanej jest prowadzone na zasadzie cigglosci
dzialalnosci; lub

przeksztalcenie Emitenta;.

Rozporzadzenie majatkiem

Emitent dokona Rozporzadzenia, chyba ze Rozporzadzenie nastgpi na warunkach
powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, a majatek lub prawa zbywane wedlug
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(0)

(p)

(q)

(r)

(s)

(w)

(V)

swojej wartosci rynkowej zostang zastgpione innymi aktywami lub prawami o takiej samej
lub zblizonej wartosci rynkowe;.

Wyplata dywidendy

Walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyptacie dywidendy, w przypadku, gdy
Wskazmk Zadluzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3,5x lub Wskaznik Obstugi
Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x;

Obnizenie kapitalu zakladowego

Walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o obnizeniu kapitalu zakladowego
Emitenta, w przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3,5x
lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x;

Wprowadzenie w blad

Jakiekolwiek oswiadczenie lub zapewnienie Emitenta ztozone w Materiatach Informacyjnych
okazalo si¢ by¢ nieprawdziwe na moment, w ktérym zostalo ztozone i moze to mieé istotny
negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wywigzania sie z zobowigzan z Obligacii Iub na
waznos$¢ lub wykonalnos¢ zobowiazan z Obligacy;

Utrata konces;ji, licencji, zezwolen

Emitent utraci jakakolwiek koncesje, licencje, zezwolenie lub pozwolenie niezbedne do
prowadzenia Podstawowe)j Dziatalnosci Gospodarczej;

Utrata kontrohi

Emitent bedzie posiadal, bezposrednio lub posrednio, mniej niz 50% + 1 akcja w kapitale
zaktadowym Zakiadoéw Urzadzen Komputerowych ELZAB SA lub mniej niz 50% +1 glos na
walnym zgromadzeniu Zakladoéw Urzadzen Komputerowych ELZAB SA;

Zabezpieczenie w zwigzku z emisja Papieréw Dhuznych

Emitent ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie na jakimkolwiek sktadniku swojego majatku,
w celu zabezpieczenia jakichkolwiek Papierow Dhuznych, chyba ze najpozniej jednoczesnie
Emitent zabezpieczyl wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji poprzez
ustanowienie Zabezpieczenia na tych samych aktywach.

Niezgodnos¢ z prawem

Przepisy polskiego prawa majgce zastosowanie do Emitenta albo decyzje organdéw
administracyjnych spowodujg uzasadniong podstawe do przyjecia, ze emisja obligacji w
ramach Programu lub wykonanie zobowiazan z obligacji, w tym dokonanie platnosci z tytulu
obligacyi wyemitowanych w ramach Programu bedg niezgodne z prawem lub niewykonalne.

Centrum Interesow Emitenta

Emitent przeniesie poza granice Polski ,,centrum podstawowych intereséw” Emitenta (w
rozumieniu Artykutu 3(1) Rozporzadzenia Rady Unii Europejskiej Nr 1346/2000 z 29 maja
2000 r. w sprawie postgpowania upadlosciowego (Dz.U. L 160/1 z 30 czerwca 2000 r.)), w
tym miejsce, z ktorego kieruje swoimi interesami.
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8.2

8.3

9.1

9.2

9.3

Kwoty opisane w niniejszym punkcie 8.1 wyrazone w obcych walutach bedg odpowiednio wplywaty
na Przypadki Naruszenia, przy czym ich warto$¢ bedzie ustalana kazdorazowo wg. kursu $redniego
danej waluty, publikowanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wystgpienia zdarzenia
powodujacego powstanie Przypadku Naruszenia.

Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

(a) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zazgdac od
Emitenta wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zgdanie wczesniejszego wykupu
Obligacjt w zwigzku z wystgpieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia okreslonego w
paragrafach 8.1 (b), 8.1. (c) (vi), 8.1(h), 8.1(i), 8.1(j), 8.1(1), 8.1(m), 8.1(n) i 8.1(0), 8.1 (@)
wymaga wczesniejszego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajace;
Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu.

(b) Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierska. W zadaniu wczes$niejszego wykupu Obligatariusz powinien
wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu oraz zataczy¢ zaswiadczenie depozytowe
lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku Obligacji
zargjestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli ptatnosé na rzecz
Obligatariusza podlega podatkowi u zrodla a Obligatariusz chce skorzysta¢ z obnizonej lub
zerowe) stawki tego podatku. Doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie 5 (pieciu)
Dm Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi takiego zadania (Dzien WczeSniejszego
Wykupu).

(¢) W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacyi Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
rowng sumie: (1) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (bez tego
dnia).

Niewykonywanie uprawnien zwiazanych z Przypadkiem Naruszenia

W przypadku, gdy zdaniem Emitenta istnieje mozliwos¢, ze wystapi Przypadek Naruszenia okreslony
w paragrafach 8.1 (b), 8.1. (¢) (vi), 8.1(h), 8.1(1), 8.1(j), 8.1(1), 8.1(m), 8.1(n) 1 8.1(0), 8.1 (q) Emitent
moze zwolaC Zgromadzenie Obligatartuszy 1 wnies¢ o podjecie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
stwierdzajace), ze w razie wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia, Obligatariusze nie beda mieli
mozliwosct zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy
stwierdzajgca, ze Obligatariusze nie beda mieli mozliwosci zadania wczesniejszego wykupu Obligacji
jest wigzaca dla wszystkich Obligatariuszy.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA 1 LIKWIDACJA EMITENTA

Jezeli Emitent nie wypelnt w terminie, w calosci lub w czesci, zobowigzan pienieznych wynikajacych
z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacii.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagaine.
W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowna

sumie (1) wartosci nominalnej Obligacji oraz (i1) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).
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10.

10.1

10.2

11.

11.1

11.2

11.3

11.4

12,

OBLICZANIE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Wskazniki Finansowe beda obliczane przez Emitenta;

(a) wedlug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych przez
bieglego rewidenta Sprawozdaniach Finansowych za okres 12 miesiecy rozpoczynajacy sie 1
styczma danego roku obrotowego 1 konczgcy si¢ w dniu 31 grudnia tego roku; oraz

(b) wedlug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
przez bieglego rewidenta Sprawozdaniach Finansowych za okres sze$ciu miesiecy
rozpoczynajacy si¢ 1 lipca i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia poprzedniego roku obrotowego
oraz w Sprawozdaniach Finansowych za okres szesciu miesigcy rozpoczynajacy sie 1 stycznia
danego roku obrotowego 1 konczacy si¢ w dniu 30 czerwca tego roku obrotowego.

Emitent udostgpni Obligatariuszom informacj¢ o wysokosci Wskaznikéw Finansowych poprzez
publikacje Poswiadczenia Zgodnosci w sposdb wskazany w par. 15. Poswiadczenie Zgodnosci
sporzgdzane na podstawie zbadanych Sprawozdan Finansowych zostanie udostepnione w terminie 5
(pigctu) Dni Roboczych od dnia publikacji odpowiednich zbadanych Sprawozdan Finansowych nie
pozntej jednak niz w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia kiedy Emitent byt zobowigzany do
publikacji danego Sprawozdania Finansowego zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami

Finansowymi.
FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. Platnosci oraz Depozytariusz (na
potrzeby tego paragrafu Agentem) dziata wylacznie jako pelnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta $wiadczen
wynikajgcych z Obligacji ant za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.
Agent nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest
zobow1gzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent nie dokonuje oceny czy wystapit Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystgpienia Przypadku
Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta lub Obligatariuszy za

ogloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspolpracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug i
posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwoscl spelnienia swiadczen wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i pehlieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwiazku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentow: innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspoipracy z Emitentem w kazdym
innym dowolnym zakresie lub formie

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW
Po Dniu Rejestracji, w sprawach zwigzanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi zadnej

odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta $wiadczen
wynikajgcych z Obligacji ani za skutecznos¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.
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13.

13.1

13.2

14,

14.1

14.2

1S.

15.1

15.2

15.3

16.

16.1

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem par. 15 dotyczacego
Poswiadczenia Zgodnosci, beda skladane Obligatariuszom za posrednictwem Depozytariusza, lub, po
Dniu Rejestracji, publikowane na stronie internetowej Emitenta www.comp.com.pl, lub innej, ktora
ja zastapi, lub za posrednictwem Systemu ESPI lub EBI.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta moga by¢ skladane osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierska na ponizszy adres:

COMP S.A.
Adres: ul. Jutrzenki 116, 02-230 Warszawa

Do wiadomosci:

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka stanie si¢

skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie 5 (pi¢ciu) Dni Roboczych od otrzymania
przez niego zawiadomienia.

PRAWO WELASCIWE 1 REGULACJE KDPW

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami
Emisji a regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania swiadczen z tytulu Obligacji, wigzacy charakter
bedg mialy odpowiednie regulacje KDPW.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykulu 10 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach udostgpnia¢ Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opinig
bieglego rewidenta. Powyzsze Sprawozdania wraz z opinig bieglego rewidenta udostepniane beda nie
pOzniej niz w ciggu szesciu miesiecy od konca danego roku kalendarzowego.

Emitent zobowigzuje si¢ udostgpnia¢ Obligatariuszom do Dnia Wykupu:
(a) informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia; oraz
(b) Poswiadczenie Zgodnosci zgodnie z par. 10.2.

Dokumenty, o ktérych mowa w par. 15.2 dostepne beda w siedzibie Agenta Emisji, z zastrzezeniem
ich dorgczenmia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta, lub, jezeli Obligacje zostang wprowadzone do
obrotu na ASO BondSpot, publikowane na stronie internetowej Emitenta www.comp.com.pl lub innej,
ktdra )g zastapi, lub komunikatem biezagcym w systemie ESPI.

OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJI
Definicje
Agent ds. Platnosci oznacza mBank S A.

Depozytariusz oznacza mBank S.A. 7%
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16.2

16.3
(a)
(b)

16.4

(a)

(b)

(c)

(d)

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem soboét, niedziel 1 innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym banki w Polsce prowadzg dzialalno$¢ umozliwiajaca podejmowanie czynnosci
zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci swiadczen z tytulu Obligacii.

Dzien Ustalenia Praw oznacza drugi Dzien Roboczy przed dniem platnosci swiadczen z tytulu
Obligacji, z wyjatkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub zlozenia przez Obligatariusza zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacii zgodnie z paragrafem 8 lub 9, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ dzien zlozenia zgdania wczesniejszego wykupu lub dzien otwarcia likwidacji Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajagcy w drugim Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza osob¢ wpisang do Ewidencji jako uprawniong z Obligacji.

Ewidencja

Prawa wynikajace z Obligacyi powstaja z chwila dokonania wpisu Obligacyi do Ewidencii.
Przenoszenie praw z Obligacji

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastgpowalo zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach.

Wpisy w Ewidencji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulaminéw prowadzenia
ewidenc)i papierow wartosciowych oraz procedur wewnetrznych Depozytariusza lub innych regulacii,
obowiazujacych Depozytariusza.

Platnosci
Sposaéb piatnosci

Platnosci swiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane dla danego Obligatariusza na wskazany
przez niego rachunek bankowy, za posrednictwem Depozytariusza.

Dzien Ustalenia Praw

Wszelkie platnosci swiadczen pienigznych z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz
Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw.

Platnosci czesciowe

W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych niewystarczajacych na pelne pokrycie
platnosci danego swiadczenia z tytulu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu,
Depozytariusz dokona czg¢sciowej platnosci w tym dniu do wysokosci srodkéw postawionych do
dyspozycji przez Emitenta. W takim przypadku naleznosci wobec Obligatariuszy zostang pokryte z
przekazanych przez Emitenta srodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji. Na kazda
Obligacj¢ bedzie przypadata taka sama kwota platnosci. Platnosci, o ktorych mowa w niniejszym
paragrafie zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaplate odsetek.

Zasady dokonywania platnosci
(1) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacyi beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw
prawa oraz regulacjt obowiazujacych w terminie platnosci. W szczegodlnoscr,

wysokos¢ odsetek platnych z tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy
okreslajgce maksymalng wysoko$¢ odsetek wynikajgcych z czynnosei prawne;.
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(11) Jezel dzien platnosci swiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaly odsetki za op6znienie w dokonaniu platnosci.

(1)  Platosci swiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

(1v) Jezeli:

(A)  Agent ds. Platnosci nie wie, kto jest Obligatariuszem, albo nie zna miejsca
zamieszkania lub siedziby wierzyciela;

(B) Obligatariusz nie ma pelne; zdolnosci do czynnosci prawnych ani
przedstawiciela uprawnionego do przyjecia swiadczenia;

(C) dokonanie wyplaty srodkow na rzecz Obligatariuszy mogloby narazié
Agenta ds. Platnosci na szkode Iub kare jakiegokolwiek rodzaju;

(D)  powstal spor, kto jest Obligatariuszem; lub

(E) z powodu innych okolicznosci dotyczacych Obligatariusza swiadczenie z
Obligacjt nie moze by¢ spelnione

wowczas Agent ds. Platnosci powiadomi Emitenta o wystgpieniu takiej okolicznosci
oraz, po otrzymaniu odpowiednich instrukcji od Emitenta, zlozy, za zgoda sadu, w
imieniu Emitenta, srodki przeznaczone na dokonanie ptatnosci z tytulu Obligacii,
ktérych dotyczg okolicznosci wskazane w punktach od (A) do (E) powyzej, do
depozytu sagdowego lub przekaze te srodki na wskazany rachunek Emitenta

16.S Podatki

(a) Wszelkie platnosci swiadczen z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu
lub na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju oplat
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci lub optat publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.

(b) Jezel i1stnieje obowiagzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Depozytaniuszowi, najpdézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym

aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania obmnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

17. OBLIGACJE PO DNIU REJESTRACJI
17.1 Definicje
Agent Emisji oznacza mBank S.A.
Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel 1 innych dni ustawowo wolnych od

pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ umozliwiajgca podeymowanie czynnosci zwigzanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci swiadczen z tytutu Obligacii.
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17.2

(a)

(b)

17.3

(a)

(b)

(c)

(d)

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem platnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjgtkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub zlozenia przez Obligatariusza zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 8 lub 9, kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw
uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta lub dzien ztozenia zgdania wezesniejszego wykupu lub
inny dzien ustalony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania
praw do Obligaciji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajgcy w trzecim Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sa zarejestrowane na Rachunku Papier6w
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze zmianami).

Tytul prawny 1 przenoszenie praw z Obligacji

Prawa wynikajace z Obligacji przyshiguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktorych zapisane sg Obligacje lub osobie, ktérej Obligacje zapisane sg na
odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi i regulacjami KDPW.

Platnosci

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywanie za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa oraz
regulacji obowigzujacych w terminie platnosci. W szczegdlnosci, wysokos$¢ odsetek platnych z tytulu
Obligacjt moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce maksymalng wysokos$é odsetek
wynikajacych z czynnosci prawne;.

Jezeli dzien platmosci swiadczen z Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, platnosé
na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. W takim
wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu platnosci.

Platnosci swiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci
Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na koniec
Dnia Ustalenia Praw, do godziny 16:30.
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17.4

(a)

(b)

(c)

Podatki

Wszelkie platmosci swiadczen z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potraceni lub odliczen z tytutu
lub na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju oplat
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie witadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia Iub odliczenia tych podatkow, naleznosci lub oplat publicznoprawnych
wymagajg bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.

Obligatariusz. przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstlugi zobowigzan
Obligatariusza z tytulu podatkéw, w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzacy
Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych w ocenie
Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy do
zastosowania obniZzonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej

wysokosci.




ZALACZNIK 1

SUPLEMENT
Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy si¢ do Warunkéw Emisji obligacji emitowanych przez
Comp S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydzial

Gospodarczy pod numerem 0000037706, posiadajacg numer NIP 522-000-16-94, posiadajaca numer REGON
012499190, o oplaconym w calosci kapitale zakladowym wynoszgcym 14 795 470 PLN PLN.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych Suplement jest
imntegralng czescia.

1. Sena 1/2014

. 2. Numery Obligacji od 1 do 36.000
3.  Warto$¢ nominalna jednej Obligacji 1.000 PLN
4.  Liczba Obligacji 36.000

5. Laczna warto$¢ nominalna Obligacji  36.000.000 zlotych

6. Dzien Emisji 28 lipca 2014 1.

7.  Dmni Platnosct Odsetek 28-01-2015r., 28-07-2015 r.,, 28-01-2016 r,, 28-07-2016 r., 28-
01-2017 r., 28-07-2017r.

8. Stopa Bazowai Marza WIBOR6M 1 2,3% procent w skali roku

0. Banki Referencyjne Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A., PKO
Bank Polski S.A.

10. Dzien Wykupu 28 lipca 2017 1.

11. Wysokos¢ Wskaznika Zadluzenie nie wyzsza niz 3,5
Fmansowe Netto/ EBITDA

12. Wysokos¢  Wskaznika  Obstugi nie nizsza niz 1,3
Odsetek

ZALACZNIK 2

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

(a) Nimejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajagcych obligacje, okreslone w poprzedzajagcym Suplemencie.



(b) Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emis;ji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasnej inicjatywy lub na
wniosek Obligatariuszy/Obligatariusza posiadajacych/posiadajagcego co najmmiej 5%
wyemitowanych 1 niewykupionych Obligacji. Ponadto, jesli Emitent nie zwola Zgromadzenia
Obligatariuszy na wniosek Obligatariuszy/Obligatariusza posiadajgcych/posiadajacego co
najmniej 5% wartoS§ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacii,
Obligatariusze Ci/Obligatariusz ten uprawnieni sg/uprawniony jest zwota¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy samodzielnie.

(b) Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce, date i godzine
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, zaleznie od tego, kto zwoluje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

(¢) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia
wskazujacego miejsce, date 1 godzing rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(d) W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje
zawiadomienie zgodnie z postanowieniami paragrafu 13.1 Warunkéw Emisji. Dzien
Zwotama Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na stronie internetowej Emitenta.

(e) W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia w ,Rzeczpospolitej” lub
»Gazecie Wyborcze)” lub w innej gazecie ogolnopolskiej posiadajacej dzial poswiecony
sprawom gospodarczym, wskazujgcego miejsce, date i godzing rozpoczecia obrad, a takze
przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Dzien publikacji ogloszenia uwaza sie za Dzien
Zwotania Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacjg ogloszenia, Obligatariusze, ktoérzy
zwolujg Zgromadzenie Obligatariuszy wys$la Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujgce miejsce, date i godzing rozpoczecia obrad, a takze
przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

(f) Dzien Zgromadzema Obligatariuszy powinien przypadac nie wczesniej niz dwa tygodnie po
Dniu Zwotania Zgromadzenia i nie poézniej niz trzy tygodnie po Dniu Zwolania
Zgromadzema.

(g) Jesli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot Emitent przekaze
informacj¢ o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie raportu biezgcego.

(h) W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy dokonali
blokady Obligac)i do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(1) Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawié
zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza
(w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo depozytowe (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace posiadanie Obligaciji
przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego
bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykazaé umocowanie
do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniegp rejestru lub inny
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)

(k)

()

dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego
Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowa jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na pismie przez osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedhug
przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcOw
Krajowego Rejestru Sagdowego lub z innego odpowiedniego rejestru.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udzial Emitent, doradcy
finansowi lub prawni Emitenta oraz doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy. Osobom
tym przystuguje prawo wypowiadamia si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy moze
dopusci¢ inne osoby do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegbdlnosci prawo do zabierania glosu oraz udzialu w glosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

(b)

(c)

(d)

Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten kto zwolat Zgromadzenie
Obligatariuszy. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta i nie
wyznaczenia przewodniczgcego przez Emitenta, przewodniczacego wyznaczaja
Obligatariusze. Przewodniczacy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy
oraz ustala porzadek obrad.

Przewodniczagcy moze podja¢ decyzje o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Jeslt z wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystepuja Obligatariusze
reprezentujgcy ponad 50% glosow reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy,
przewodniczacy zobowigzany jest zarzadzi¢ przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym
przypadku tgcznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz 30 dni. W Zgromadzeniu Obligatariuszy
wznowionym po zakonczeniu przerwy mogg uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy dokonali
ponownej blokady Obligacji do Dmia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu
wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz powinien przedstawié
zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza
(w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo depozytowe (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace posiadanie Obligac)i
przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajgcego
bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwilocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi€ 1 podpisac list¢ obecnosci, zawierajaca w szczegodlnosci informacje na temat liczby
Obligacji znajdujgcych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do
wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnosci podpisuje
przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikow
Zgromadzema Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace sktadu
osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sg na niej
odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedhug kolejnosci zgloszen. Emitent moze zabierad

glos poza kolejnoscig.
, A
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Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza
glosowanie,

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot, ktory podpisuje
przewodniczacy. Protokol powinien zawierac opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy,
liczb¢ reprezentowanych glosoéw, tres¢ podjetych uchwat oraz liczbe glosow oddanych za
poszczegoinymi uchwatami. Do protokolu nalezy dolaczy¢ liste obecnosci oraz kopie
pelnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru Sgdowego 1 innych dokumentéw stuzgcych
wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia
Obligatariuszy. Protokot sporzadza si¢ w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamkniecia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

(a)

(b)

(d)
(e)

)

(g)

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé¢ uchwaly wylgcznie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy
niewymienione w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace
sprawami formalnymi mogg by¢ przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
uczestniczg Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw i1 zaden Obligatariusz nie zglosit
sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.

Do podjecia uchwaty Zgromadzenmia Obligatariuszy wymagana jest obecno$¢ Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% glosow.

Uchwaly zapadaja wickszoscig 50% gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na kazdg 1 zlotdwke wartosci nominalnej Obligacji przypada jeden glos.

Gtosowania sg jawne, chyba ze ktorykolwiek z Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zazada glosowania tajnego.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane 1 odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzgca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Przewodniczagcy Zgromadzemia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi  protokél
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie dziesieciu Dni Roboczych od dnia zakonhczenia

Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(a)

(b)

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze
zwolaniem oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczgcy

Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 3
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta]

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

[MIEISCOWOSC], [DATA]

Szanowni Panstwo,

Comp S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 50.000.000 PLN

Dotyczy: emisji Obligacji serii /2014

Odwolujemy si¢ do Warunkoéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci. Wszelkie terminy
w ninigjszym Poswiadczeniu Zgodnosci pisane wielka litera, a niezdefiniowane w nim odmiennie, maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzieh ® wysoko$¢ Wskaznikéw Finansowych wynosi:
1. Wskaznik Obstugi Odsetek: ®; oraz
2. Wskaznik Zadlizenie Finansowe Netto/EBITDA: ©,

a Wskazniki Finansowe zostaly obliczone na bazie danych zawartych w ® [ktérego kopia stanowi zalacznik
do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci)/[ktérego kopie stanowig zalaczniki do niniejszego Poswiadczenia
Zgodnosci].

[Wskazanie informacji, na kiérych oparto wyliczenie Wskaznikéw Finansowych)

Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystgpuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktérym mowa w par. 8
Warunkéw Emis;ji.

Z powazaniem

W mieniu Comp S.A.



