Warszawa, dnia 03 czerwca 2016 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej spotki dziatajacej pod firma Comp S.A.
wraz z oceng sytuacji Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Rada Nadzorcza Comp Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spétka”), w dniu 31 grudnia
2015 r. dziatata w sktadzie:

Robert Tomaszewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j,
Tomasz Marek Bogutyn - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Stawomir Lachowski - Czionek Rady Nadzorczej,
Wiodzimierz Kazimierz Hausner - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Klimczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Arkadiusz Orlin Jastrzebski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Kajetan Wojnicz - Czionek Rady Nadzorczej.

W dniu 31 grudnia 2015 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej Comp S.A dziatat w skiadzie:

Wiodzimierz Kazimierz Hausner - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Jacek Klimczak - Cztonek Komitetu Audytu,
Tomasz Marek Bogutyn - Czlonek Komitetu Audytu.

Poza okresem sprawozdawczym, jednak w zakresie dotyczacym tego okresu, stosownie do przepisow
art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza Spotki zapoznata sie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki i Grupy Kapitatlowej Spoétki za rok 2015 oraz z odpowiednimi opiniami biegtego
rewidenta i raportami z badania, zaréwno co do zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, a takze ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spokki | Grupy Kapitatowej Spoitki za rok
obrotowy 2015 oraz propozycjg Zarzadu w sprawie sposobu podzialu zysku. Do niniejszego
sprawozdania zatgczono sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny: sprawozdania finansowego
Spotki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2015 oraz sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Comp S.A. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Comp S.A. w roku obrotowym 2015 oraz wniosku Zarzgdu Spétki co do sposobu podziatu
zysku za rok obrotowy 2015. Ponadto do sprawozdania zatgczono sprawozdanie Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej z dziatalnosci, a takze raport Komitetu Audytu z przeprowadzenia czynnosci rewizji
finansowej sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za 2015 rok.

W 2015 roku obrotowym Rada Nadzorcza wykonata wszystkie obowigzki natozone na nig przepisami
Kodeksu spétek handlowych oraz postanowieniami Statutu Spotki. W realizacji zadan statego nadzoru
w sferze wewnetrznej Spétki i jej przedsigbiorstwa, we wszystkich dziedzinach oraz interesach Spétki,
Rada Nadzorcza miata dostep do niezbednych materialéw i informacji Zarzadu Spotki. Wszystkie
czynno$ci nadzorcze Rady byly wykonywane kolegialnie.

W okresie sprawozdawczym 2015 roku Rada Nadzorcza odbyta 5 posiedzen w trybie bezposrednich
spotkan lub telekonferencji z uzyciem form elektronicznego przekazu. W okresie tym Rada Nadzorcza
podjeta ogétem 21 uchwat.

W sprawozdawanym okresie Rada Nadzorcza spetnita podstawowy, statutowy obowigzek oceny
rocznych sprawozdan finansowych i z dziatalnosci Zarzadu Spotki, zaréwno jednostkowych dla Spotki
jak i Grupy Kapitatowej Comp S.A. oraz wniosku Zarzadu dotyczgcego sposobu przeznaczenia zysku
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oraz zlozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy rocznego pisemnego sprawozdania
z wynikéw tej oceny a mianowicie:

Rada Nadzorcza dokonata oceny przedstawionych przez Zarzad:

a) sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2014 rok,

b) sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Comp S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 rok,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Ponadto Rada Nadzorcza dokonata oceny wniosku Zarzgdu w sprawie sposobu podziatu zysku za okres
obrachunkowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. oraz Rada Nadzorcza ztozyla
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbylo sie¢ w dniu 30 czerwca 2015 r.
coroczne sprawozdanie z wynikéw w/w ocen.

Przedmiotowy zakres wykonywanych w 2015 roku zadan Rady Nadzorczej

obejmowat oprécz ww. podstawowych obowigzkéw statutowych miedzy innymi

nastepujgce zagadnienia:

a) przeglad ogolnej sytuacji Spotki i nadzér nad realizacjg przyjetego na 2015 rok budzetuy,
jego monitorowanie i analiza wynikéw ekonomicznych,

b) nadzor nad wspdlpraca Spotki ze spotkami powigzanymi kapitatowo,

c) wybdr bieglego rewidenta do dokonania badania sprawozdan finansowych:
jednostkowego Spdtki i skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Comp S.A.,

d) ustalania warunkéw wspdlpracy czionkdéw Zarzadu ze Spéika,

e) ocene sytuacji Spétki i Grupy Kapitatowej Comp S.A. za 2014 rok,

f) opiniowanie uchwat Walnego Zgromadzenia Spdtki,

g) sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za 2014 rok.

Zmiany w kapitale zaktadowym i akcjonariacie w 2015 roku.

Rada Nadzorcza monitorowata takze zmiany w kapitale zakladowym i akcjonariacie Spotki. W 2015 roku
nastapily zmiany w stanie posiadania podmiotéw posiadajgcych bezposrednio, lub poérednio przez
podmioty zalezne powyzej 5% na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Comp S.A. (dalej ,WZA”").

Na dzieri bilansowy (31 grudnia 2015 roku) wymienieni nizej akcjonariusze posiadali, wedtug wiedzy
Zarzadu Spotki bezposrednio lub przez podmioty zalezne pakiety powyZzej 5% gtoséw na WZA.

Akcjonariat Comp S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku
| ogéinej
| .“czby
| gtosow
| nawz

Akcjonarlusz .

COMP S.A. wraz z jednostkami

. o 1136 279 19,20%| 1136279 19,20%
zaleznymi

Metlife OFE zarzgdzane przez Metlife 864 987| 14.62% 864 987 14.,62%

PTE S.A.
Jacek Papaj*™* 817 811 13,82% 817 811 13,82%
Aviva OFE 579 195 9,79% 579 195 9,79%
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ING OFE 500 000 8,45% 500 000 8,45%
Pozostali akcjonariusze 2019916 34,13% 2019916 34,13%

tacznie 5918 188 | 100,00%| 5918188| 100,00%

* Spotka Comp Centrum Innowacji jest jednostka zalezng Comp S.A. i nie moze wykonywacd
praw udziatowych z akcji zgodnie z zapisami art. 362 § 4 i art. 364 § 2 Ksh
** akcjonariusz petni funkcje Prezesa Zarzgdu.

Stan akcjonariatu Comp S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku uwzgledniajacy brak mozliwosci
wykonywania prawa gtosu na WZA przez Comp S.A. wraz z jednostkami zaleznymi.

Akcjonariusz

COMP S.A. wraz z jednostkami k

relezmym® 1136279| 19,20% ol 00,00%
“pﬂf,t;ge A(_)FE zarzadzane przez Metlife | oo) o057| 14.62% 864 087| 18.00%
Jacek Papaj™ 817811 13,82%| 817811 17.10%
Aviva OFE 579195| 9,79%| 579195| 12.11%
ING OFE 500000| 8,45%  500000| 1046%
Pozostali akcjonariusze 2019916 34,13%| 2019916 42.24%
tacznie 5918 188 100,00%| 4 781909| 100,00%

* Spotka Comp Centrum Innowadji jest jednostka zalezng Comp S.A. i nie moze wykonywaé
praw udziafowych z akcji zgodnie z zapisami art. 362 § 4 i art. 364 § 2 Ksh
** akcjonariusz petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Szczegdtowy opis zmian w skiadzie akcjonariatu Spotki zostat przedstawiony przez Zarzad Comp S.A.
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2015. Rada Nadzorcza, w toku swoich dziatan kontrolnych
monitorowata czynnosci Spétki i jednostki od niej zalezne. Od dnia 31.12.2015 roku nastgpity
nastepujace zmiany w stanie posiadania podmiotéw posiadajgcych bezposrednio, lub posrednio przez
podmioty zalezne powyzej 5% na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Comp S.A.:

1) w zwigzku z przejeciem przez ALTUS TFI S.A. w dniu 9 marca 2016 r. od FORUM TFI S.A.
funduszy inwestycyjnych Akcyjny + Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Obligacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety ALTUS TFI S.A. przekroczyt prég 5% w ogdlnej liczbie glosow w
Spofce; po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A.
posiadajg tacznie 304 690 akcji Spotki, stanowigcych 5,15% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajgcych do 304 690 gloséw w Spoétce, co stanowi 5,15% w ogolnej liczbie glosow w
Spéice.

2) w wyniku transakcji zbycia akcji spétki Comp S.A. z siedzibg w Warszawie, zawartych w dniu
24 marca 2016 roku, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (wAviva OFE")
zmniejszyt udziat w ogélnej liczbie gloséw w Spdice ponizej 5%:; na dzien 29 marca 2016 Aviva
OFE posiadat 295.704 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 4,997% kapitatu zaktadowego (liczby
wyemitowanych akcji) Spétki i uprawniajacych do 295.704 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowito 4,997% ogdlnej liczby gltoséw.
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v. Grupa Kapitalowa Comp S.A.

W zakresie swoich kompetencji kontrolnych w Spétce, Rada Nadzorcza monitorowata takze zmiany w

strukturze grupy kapitalowej Comp S.A.

Comp S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej Comp S.A., w sktad ktérej wg stanu na
dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzity nastepujgce podmioty:

Spotki zalezne Comp S.A. na 31 grudnia 2015 roku

Comp Centrum Innowacji sp. z 0.0.*
JNJ Limited *

Micra Metripond KFT*

Insoft sp. z 0.0.

ZUK Elzab S.A.**

Elzab Soft sp. z 0.0.***

Pay Tel S.A. ****

Optimus IC Soft sp. z 0.0.*****
Hallandale sp. z 0.0.****

Enigma Systemy Ochrony Informacji sp. z 0.0.

udziat procentowy
Comp S.A. w kapitale

100,00

91,48 (50,28)

91,48 (50,28)

84,32 (46,34)
52,00

75,89 (83,16)

Udziat procentowy
Comp S.A. w gltosach
100,00
91,48 (50,28)
91,48 (50,28)
84,32 (46,34)
52,00
75,66 (82,87)

72,77 72,51
100,00 100,00
51,00 51,00
100,00 100,00

* w nawiasie prezentowany jest udziat bezposredni
** w nawiasie prezentowany jest udziat posredni wraz z akcjami wiasnymi ZUK Elzab S.A.

*** prezentowany jest udziat tylko posredni
**** spétka przeznaczona do sprzedazy
**xx* spbtka niekonsolidowana

Enigma Systemy Ochrony Informacji sp. z 0.0. (spétka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna:
Siedziba:
Sad Rejestrowy:

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym:
Statystyczny numer identyfikacyjny
REGON:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Strona internetowa:

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 116,

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
0000160395

011149535

526-10-29-614
www.enigma.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. jest projektowanie i
produkcja specjalistycznych urzadzen elektronicznych i kryptograficznych, wdrazanie i sprzedaz
systeméw stuzgcych do ochrony informacji oraz ustugi analityczne i doradcze w zakresie

bezpieczenstwa informacji.

Na dzien bilansowy Comp S.A. jest w posiadaniu 51.437 udziatéw Spétki Enigma Systemy Ochrony
Informaciji Sp. z 0.0. co daje 100% udziatu w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw oraz 100% udziatu

w kapitale zaktadowym.
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Zaktady Urzadzern Komputerowych Elzab S.A. (ZUK Elzab S.A)
(spotka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: 41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicach
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nr w Krajowym Rejestrze Sagdowym 0000095317
Statystyczny numer identyfikacyjny
REGON: 270036336
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 648-00-00-255
Strona internetowa www.elzab.com.pl

ZUK Elzab S.A. specjalizuje sie w projektowaniu, produkciji i dystrybuciji szerokiej gamy kas fiskalnych,
urzadzen i systeméw kasowych, urzadzen i akcesoriéw stuzgcych do rejestracji i zarzgdzania
sprzedazg, takich jak: wagi elektroniczne, sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet,
szuflady kasowe, modemy kasowe i multipleksery.

Szczegotowe informacie o ilosci akji, gloséw oraz udziale procentowym Comp S.A. w ZUK Elzab S.A.
na dzien bilansowy znajduje sie w tabelach ponizej:

llos¢ akciji i udziat procentowy w kapitale akcyjnym llos¢ akcji Udziat
procentowy

Akcje zwykte ZUK Elzab S.A. posiadane przez Comp S.A. 12 228 189 75,77%

Akcje imienne ZUK Elzab S.A. posiadane przez Comp S.A. 18 450 0,12%

Razem akcje ZUK Elzab S.A. posiadane przez Comp S.A. 12 246 639 75,89%

Akcje wiasne posiadane przez ZUK Elzab S.A. 1173755 7,27%

Akcje ZUK Elzab S.A. posiadane przez Comp S.A. wraz z 13 420 394 83,16%

akcjami wtasnymi ZUK Elzab S.A.

llos¢ glosow i udziat procentowy w glosach llos¢ akcji Udziat
procentowy

Akcje zwykte ZUK Elzab S.A. posiadane przez Comp S.A. 12 228 189 75,10%

Akcje imienne ZUK Elzab S.A. posiadane przez Comp S.A. 92 250 0,56%

Razem akcje ZUK Elzab S.A. posiadane przez Comp S.A. 12310439 75,66%

Opisane powyzej akcje dajg fgcznie 83,16% udziat w kapitale ZUK Elzab S.A. oraz 75,66% udziat w
glosach na WZA ZUK Elzab S.A., po uwzglednieniu akcji wiasnych posiadanych przez ZUK Elzab S.A.,
z ktérych nie mozna wykonywaé prawa glosu.

Spotka ZUK Elzab S.A. sporzadza sprawozdanie skonsolidowane, do ktérego wigczona jest
konsolidowana metodg petna, spotka Elzab Soft Sp. z 0.0.
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Elzab Soft sp. z 0.0. (spé6tka bezposrednio zalezna od ZUK Elzab S.A.)

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: 41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0000151637

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON:- 273856637

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 648-22-58-880

Strona internetowa www.elzabsoft.com.pl

Elzab Soft Sp. z 0.0. jest spdtkg Swiadczaca ustugi informatyczne dla Elzab S.A. oraz dostarczajgcg
oprogramowanie do urzadzen fiskalnych. Dodatkowo oferta Elzab Soft Sp. z 0.0. zostata rozszerzona o
produkty dla gitarzystow sprzedawane pod markg GLAB.

Spotka Zaktady Urzgdzen Komputerowych Elzab S.A. posiada 7.000 udziatéw w spétce zaleznej Elzab
Soft Sp. z o0.0. stanowigcych 87,5% kapitalu zakladowego oraz 87,5% udzialu w glosach na

Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Comp Centrum Innowacji sp. z o.0. (spétka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 116

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0000405829

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON: 145923703

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-29-93-429

Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. jest spétkg majgcg na celu prowadzenie dziatalnosci w zakresie
zarzadzania innymi podmiotami (dziatalno$¢ holdingowa) oraz dziatalno$¢ w zakresie informatyki
(projektowanie i produkcja sprzetu i oprogramowania oraz prowadzenie dziatalnosci handlowej w tym
eksportowej).

W dniu 1 wrzesnia 2015 r. zostata zawarta umowa pomigedzy ZUK Elzab S.A. a Comp Centrum Innowaciji
Sp. z 0.0. w sprawie sprzedazy udziatow spotki Micra Metripond KFT. Na mocy tej umowy ZUK Elzab
S.A. sprzedat wszystkie posiadane udzialy w Micra Metripond KFT stanowigce 92,17% kapitatu
zaktadowego oraz reprezentujgce 92,17% gltoséw na zgromadzeniu wspodlnikow spotki Micra Metripond
KFT, za taczng cene 6.515.400,20 zi.

Tego samego dnia na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0.0. zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spotki o kwote 6.516 tysiecy zt, poprzez
ustanowienie 6.516 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy. Nowoutworzone udziaty po
cenie nominalnej zostaty objete przez ZUK Elzab S.A.

W dniu 7 wrzesnia 2015 r. zostata zawarta umowa kompensaty (potrgcenia) pomigdzy ZUK Elzab S.A.
a Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. na mocy, ktérej wierzytelnosci z tytutu sprzedazy Micra Metripond
KFT oraz objecia nowoutworzonych udziatéw Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0., umarzajg si¢ do
wysokosci wierzytelnosci nizej. Pozostata réznica zostata sptacona w formie pieniezne;j.
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Po podwyzszenia kapitatu Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0 i objeciu podwyzszenia przez Zuk Elzab
S.A., bezposredni udziat Comp S.A. w kapitale wiasnym Comp Centrum Innowaciji Sp. z 0.0. wynosi
50 28% (59.301 udziatéw), posiadaczem pozostatych udziatow jest spotka zalezna ZUK Elzab S.A.
(58.641 udziatow).

Wedtug stanu na dzien bilansowy, posredni i bezposredni udziat spotki Comp S.A. w kapitale
zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w spoice zaleznej Comp Centrum Innowaciji Sp.
Z 0.0., wynosit 91,48%.

Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. jako centrum badan i rozwoju wykonuje ustugi polegajgce na
rozwoju i wdrazaniu nowych produktéw i ustug dla catej Grupy Kapitatowej Comp S.A. oraz centrum
dziatalnosci eksportowo-importowej Grupy Kapitatowej. Z punktu widzenia dlugofalowych interesow
spotki szczegolnego znaczenia nabierajg projekty prowadzone przez Comp Centrum Innowacji Sp. z
0.0., w tym szczegdlnie rozwdj zintegrowanej platformy sprzedazy ustug. W ocenie Zarzgdu Spotki
podwyzszenle kapitatu zakladowego Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. przyczyni sie do wzrostu
warto$ci tej spéiki, co bedzie korzystne dla Grupy Kapitatowe;j.

Micra Metrlpond KFT (spolka bezposrednlo zalezna od Comp Centrum Innowacji sp. z 0.0.)

Forma prawna . _ spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

S|edz|ba - . 6800 Hodmezévasarhely, Bajcsy-Zsilinszky E. u 70.
o - Pf.:140 Wegry

Sqd Rejestrowy  7 . Registry Court of Csongrad county

Nrw Krajowym Rejestlze Sadowym . 06-09-007361

Statystyczny numer ldentyf' kacyjny

REGON: ' .

Numer ldenty'ﬁkacjl podatkowej NIP  12644779-2-06

Strona internetowa =~ . www.micra.hu

Micra Metripond KFT realizuje produkcje i sprzedaz wag kalkulacyjnych, metkujacych, elektronicznych,
urzgdzen do krojenia wedlin. Spotka $wiadczy réwniez ustugi serwisowe w zakresie sprzedawanych
produktow.

Spotka Comp Centrum Innowacgji Sp. z 0.0. posiada 92,18% udziatu w spétce zaleznej Micra Metripond
KFT stanowigcych 92,18% kapitatu zakladowego oraz 92,18% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu

Wspolnikow.

JNJ Limited (sp6tka bezposrednio zalezna od Comp Centrum Innowacji sp. z 0.0.)

Forma prawna: ;‘ . __ spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: . ~ Jebel Ali Free Zone (Dubaj)
Numer 'idehtyfikacyjny: ; 106467

Spdtka JNJ Limited gtéwnie prowadzi dziatalnosé handlowg w zakresie informatyki (sprzedaz ustug i
produktow w tym technologii). Rynkiem zbytu sg kraje Azji, Afryki i niektére kraje europejskie.

Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0. posiadata 1.000 udziatow w spotce zaleznej JNJ Limited o
wartosci nominalnej 10 AED, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% udziatu w glosach
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na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Insoft sp. z 0.0. (spotka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: 31-227 Krakoéw, ul. Jasna 3A

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0000197667

Numer identyfikacji podatkowej: 677-00-52-651

REGON: 350576588

Strona internetowa: www.insoft.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Insoft jest produkcja i wdrazanie oprogramowania wspomagajgcego
dziatalno$¢ handlowg. Spoétka specjalizuje sie w systemach sprzedazy detalicznej i systemach CRM
wspomagajgcych obstuge klienta. Oprogramowanie systeméw sprzedazy projektowane w Insoft jest
komplementarne wobec urzadzen oferowanych przez Comp S.A. i umozliwia dostarczanie klientom z
sektora handlu i ustug kompleksowych rozwigzan.

Comp S.A. posiada 520 udzialéw Insoft Sp. z 0.0. co daje 52% udziat w kapitale zaktadowym Insoft Sp.
Z 0.0. oraz 52% udziat w glosach na Zgromadzeniu Wspodlnikéw Insoft Sp. z 0.0.

Hallandale sp. z o0.0. (sp6tka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 118

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0000510982

Numer identyfikacji podatkowej: 525-25-87-881

REGON: 147266971

Przedmiotem dziatalnosci Hallandale Sp. z o.0. jest dziatalnos¢ w zakresie dystrybuciji rozwigzan
informatycznych klasy SIEM w zakresie bezpieczenstwa korporacyjnego. Aktywa spotki prezentowane
sg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien bilansowy, spétka Comp S.A. posiada 100 udziatéw w spéice zaleznej Hallandale Sp. z o.0.,

o wartosci nominalnej 50 zt stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% udziatu w gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Pay Tel S.A. (spotka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 118

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym: 0000332228

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON- 14180215

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 527-26-06-618

Strona internetowa: www.paytel.pl
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PayTel S.A. jest spétkg Swiadczacg specjalistyczne ustugi na rynku ptatnosci elektronicznych: obstugi
ptatnosci masowych oraz sprzedazy produktow i ustug, w tym ustug przedptacanych telefonii GSM i
VolP, pobierania optat za rachunki i przetwarzania elektronicznych transakcji ptatniczych.

Na dzien bilansowy Comp S.A. posiada 55.816 sztuk akcji o wartosci nominalnej 541,50 zt kazda w
spofce zaleznej PayTel S.A. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Kapitat zaktadowy wynosi 30.224.364,00 zt i dzieli sie na 55.816 akcji o wartosci nominalnej 541,50 zt.

Optimus IC Soft sp. z 0.0. (sp6tka bezposrednio zalezna od Comp S.A)

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Nowy Sgcz 33-300, ul. Grunwaldzka 174
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m. Nowy Sgcz
Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON- 490762569

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 734-20-52-707

Comp S.A. poprzez posiadanie 51% udziatéw o wartosci nominalnej 5 tys. zt jest podmiotem
dominujgcym w stosunku do spétki Optimus IC Soft Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu (spétka
niekonsolidowana).

Optimus IC Soft Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci od dnia 30 pazdziernika 1998 roku.

Spotka Comp S.A. posiada ponadto znaczacy wplyw w nastepujacym podmiocie
stowarzyszonym:

Tech Lab 2000 sp. z o.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: 00-656 Warszawa, ul. Sniadeckich 10/1
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym Gospodarczy
0000183419
Statystyczny numer identyfikacyjny
REGON:- 010315701
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-05-26-047
Strona internetowa www.t12000.com.pl

Przedmiotem dziatania spétki TechLab 2000 Sp. z o.0. jest projektowanie systemow i uktadéw
elektronicznych, pomiarowych, teletransmisyjnych i kryptograficznych oraz specjalistycznego
oprogramowania.

Comp S.A. posiada w spéice stowarzyszonej TechLab 2000 Sp. z 0.0. 450 udziatéw o tacznej wartosci
45 000 zt, co daje 30% udziatu w kapitale zakladowym oraz udziatu w gtosach na Zgromadzeniu
Wspolnikéw.

Warto$¢ udziatéw TechLab 2000 Sp. z 0.0. zostata w catosci objeta odpisem aktualizujgcym.

W zwigzku z wyrokiem Sgdu Okregowego w Warszawie z dn. 14 stycznia 2016 roku, Comp S.A.
przestat by¢ udziatowcem w spétce TechLab 2000 Sp. z 0.0. Ze wzgledu na ujete juz odpisy
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aktualizujgce wartos¢ udziatow i faktyczne wytgczenie z wyceny metoda praw wiasnosci, zdarzenie to
nie bedzie miato wplywu na sprawozdania Grupy Kapitatowej Comp S.A.

V. Ocena sytuacji Spotki za 2015 rok.

Dziatajgc zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW, Rada Nadzorcza przedstawia
zwieztg ocene sytuacji Spofki.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w Spéice.

Zbiorem zasad tadu korporacyjnego, ktéry stosowany jest przez Comp S.A. jest zbiér pod nazwg Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW (dalej réwniez jako ,Dobre Praktyki”), ktory uchwalita Rada
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012
r. opublikowany na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
adresem: www.corp-gov.gpw.pl/lad corp.asp.

Z dniem 1 stycznia 2016 roku wszedt w zycie nowy zbiér zasad tadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (dalej ,DP 2016”), stanowiacy zatgcznik do Uchwaty nr
26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13
pazdziernika 2015 roku (tekst dokumentu dostepny jest na stronie internetowej GPW:
https://www.gpw.pl/dobre praktyki spolek regulacje).

W zwigzku z powyzszym w roku 2015 Spotka stosowata Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
zgodnie z tekstem stanowigcym zatgcznik do uchwaty Rady Gietdy nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada
2012 r., tj. w wersji obowigzujgcej od dnia 1 stycznia 2013 r., z wylgczeniem zasad, o ktérych Spétka
informowata w Raporcie biezgcym nr 1/2014 z dnia 11 marca 2014 .

Stosowanie zasad Dobrych Praktyk Zarzad Spoétki przedstawit w Sprawozdaniu Finansowym Spétki za
rok obrotowy 2015 r.

W ocenie Rady Nadzorczej Spétki, Zarzad Spotki w 2015 r. podjat nalezyte i wystarczajgce dziatania
majgce na celu stosowanie zasad tadu korporacyjnego zgodnie z zestawem zasad dobrych praktyk
zebranych w dokumencie Dobre Praktyki. Zarzgd w rzetelny i wystarczajgcy sposéb uzasadnit nieliczne
odstepstwa od stosowania zasad opisanych w Dobrych Praktykach.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej dziata w ramach Rady Nadzorczej. Komitet Audytu przedstawit Radzie
Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci w 2015 roku. Komitet wysoko ocenit renome wybranego przez
Rade Nadzorczg audytora. W pierwszym kwartale 2016 roku, przedstawiciele Komitetu Audytu spotykali
sie z bieglymi rewidentami oraz innymi przedstawicielami Deloitte Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej Deloitte Audyt sp. z 0.0.) w trakcie prowadzenia procesu badania
sprawozdania rocznego Spotki oraz procesu rewizji finansowej za rok 2015. Komitet Audytu zapewnit
Rade Nadzorcza, ze wspétpraca podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania rocznego Spotki za
2015 rok z Zarzadem Spéiki przebiegata bez zakiocen, oraz Zze audytorzy prowadzgcy badanie
otrzymywali wszelkie dokumenty i informacje od Spétki niezbedne do przeprowadzenia zaréwno
badania sprawozdania, jak i rewizji finansowej. Zgodnie z ustaleniami Komitetu Audytu za system
kontroli wewnetrznej i jego skutecznos¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow
okresowych odpowiedzialny jest Zarzgd Spdtki.
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Pion Finansowo-Ksiggowy kierowany przez Cztonka Zarzadu, odpowiedzialnego za finanse Spotki
odpowiada za przygotowywanie sprawozdar finansowych Spéiki. Dane finansowe bedace podstawg
sprawozdan finansowych pochodzg ze stosowanej przez Spétke miesigcznej i kwartalnej
sprawozdawczosci finansowej i zarzgdcze;j.

W Spétce prowadzona jest kontrola dokumentéw ksiggowych. Kazdy dokument ksiegowy jest
opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastgpnie dokument podlega kontroli
formalnej i rachunkowej oraz jesli zachodzi taka potrzeba w zwigzku z wymogami formalnymi, lub
wewnetrznymi regulacjami Spoétki w zakresie obiegu dokumentéw zatwierdzany jest przez czionka
Zarzadu.

Po zamkniegciu ksigg, kazdego miesigca kalendarzowego pracownicy Pionu Finansowo — Ksiggowego
oraz Zarzad analizujg wyniki finansowe Spétki, w poréwnaniu do zatozen budzetowych oraz danych
historycznych zaréwno w zakresie kosztow jak i przychodow.

Publikowane péiroczne i roczne sprawozdania finansowe, oraz dane finansowe bedace podstawg tej
sprawozdawczosci poddawane sg przeglgdowi lub badaniu przez biegtego rewidenta. Ewentualne
uwagi dotyczace mechanizméw kontroli, stwierdzone w trakcie badania sprawozdan finansowych
audytorzy przekazujg Zarzadowi. Zalecenia audytora sg na biezaco wdrazane w Spéice.

W Spdtce zidentyfikowane zostaly czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki m.in. takie jak ryzyko
kredytowe, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z utartg kluczowych pracownikéw, ryzyko zwigzane ze
zmianami tempa wzrostu rynku technologii informatycznych w Polsce, ryzyko konkurencji $wiatowych
koncernow czy ryzyko ptynnosci. Spotka minimalizuje zidentyfikowane ryzyka w ten sposaéb, ze w Grupie
Kapitalowej stosowana jest odpowiednia polityka kredytowa polegajaca na sprzedazy produktéw i
Swiadczeniu ustug oraz dostarczaniu finansowania, w dominujgcej mierze, klientom o sprawdzonej
historii kredytowej oraz wiarygodnosci kredytowej. Grupa Kapitalowa ogranicza ryzyko poprzez
zawieranie transakcji wylgcznie z podmiotami o dobrej sytuacji finansowej. Ryzyko niesciggalnosci
naleznosci jest ograniczane poprzez biezgce monitorowanie stanu naleznosci i podejmowane
ewentualnie dziatania windykacyjne. W wielu przypadkach wartosé realizowanych kontraktéw jest
zawierana w tej samej walucie, co rozliczenie z dostawcg, a ptatnos¢ nastepuje wg kursu z dnia
wystawienia faktury. Ryzyko walutowe w dziataniu spotek zaleznych jest niewielki ze wzgledu na
niewielkg skale operacji przeprowadzanych w walutach obcych. Spdtka przeciwdziata réwniez
potencjalnemu zagrozeniu odejscia pracownikéw kluczowych poprzez tworzenie i wdrazanie
efektywnych systeméw motywacyjnych, budowanie wigzi pomigdzy organizacjg a pracownikami oraz
monitorowanie rynku pracy i w miare mozliwosci oferowanie konkurencyjnych warunkow zatrudnienia.
W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z ewentualnym spadkiem dynamiki wzrostu na rynku
technologii informatycznych Spétka podejmuje dziatania polegajgce na oferowaniu nowych ustug i
rozwigzan w tym innowacyjnych, dywersyfikujac swojg oferte, a takze stara sig rownomiernie rozktadac
sprzedaz na kilka réznych obszaréw rynkowych, zmniejszajgc uzaleznienie od koniunktury jednego
sektora. Takie dziatania poprawiajg pozycje Spétki wzgledem konkurencji i pozwolg na kontynuowanie
rozwoju nawet w sytuaciji pogorszenia koniunktury. inna formg ochrony przed wahaniami rynkowymi jest
zawieranie przez Spotke kontraktéw dtugoterminowych. Spétka zdajgc sobie réwniez sprawe z
zagrozenia ze strony migdzynarodowych korporacji poodejmuje dziatania polegajgce m. in. na
koncentraciji Spotki, dziatalnosci w niszowych segmentach ustug informatycznych. Dodatkowym atutem
jest duze doswiadczenie w zakresie ochrony informacji oraz posiadanie wtasnych certyfikowanych
technologii do budowy systeméw bezpieczenstwa, jak tez znaczaca pozycja w rynku technologii
sprzedazy.
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Zdaniem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotka prawidtowo identyfikuje i zarzgdza ryzykiem oraz
minimalizuje wptyw czynnikow ryzyka na dziatalno$¢ Spoiki.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z pisemng informacjg Deloitte Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej Deloitte Audyt sp. z 0.0.) w zakresie istotnych kwestii dotyczacych
czynnosci rewizji finansowej w Spotce przedstawiong Komitetowi Audytu zgodnie z zapisami art. 86 pkt
9 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym z dnia 7 maja 2009 roku (j. t. Dz. U. 2015 poz. 1011 ze zm.).
Rada Nadzorcza akceptuje przedstawione przez Komitet Audytu sprawozdanie z czynnosci opisanych
w art. 86 pkt 7 ww. ustawy w odniesieniu do sprawozdania rocznego Spotki za 2015 rok.

Rada Nadzorcza dobrze ocenia wyniki finansowe osiggniete przez Spoétkg w 2015 roku oraz jej
perspektywy rozwoju w kolejnych latach.

VL. Podsumowanie dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2015 roku.

W roku 2015 Rada Nadzorcza Spétki sprawowata bezposredni nadzér nad dziatalnoscig Spotki,
wspierajgc dziatania Zarzadu, jak réwniez podejmowata uchwaly w sprawach nalezacych do
kompetencji Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spétki. Rada Nadzorcza w roku 2015 na biezgco
analizowata wyniki Spotki, spotykajgc sie regularnie z Zarzadem i konsultujgc z nim podstawowe
kierunki dziatan.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny: sprawozdania finansowego Spotki i
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2015 oraz sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej Comp S.A. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy
Kapitatowej Comp S.A. w roku obrotowym 2015 oraz wniosku Zarzadu Spétki co do sposobu
podziatu zysku za rok obrotowy 2015.

I Opinia dotyczaca sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej Comp za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 r., ktére po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sume 689.765 tys. zk:

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 r.
wykazujgce zysk netto w kwocie 26.768 tys. zt (dwadziescia sze$¢ miliondw siedemset
szescdziesigt osiem tysiecy zt) oraz catkowity dochéd ogotem w kwocie 26.745 tys. zk;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
11.336 tys. zt;

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 r.
wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 37.118 tys. zk

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Comp zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i
obejmuje:
- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzier: 31 grudnia 2015 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 845.484 tys. zi;
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31

grudnia 2015 roku wykazujgce zysk netto 26.595 tys. zt oraz dodatnie catkowite dochody ogdtem
w wysokosci 27 457 tys. zt;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o
kwote 9.402 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych wykazujgce zmniejszenie stanu
$rodkow pienigznych netto w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku o kwote
32.645 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2015 dotgczone sg opinie
przeprowadzajgcego badania bieglego rewidenta Pana Radostawa Kuboszka (nr ew. 90029), ktory
podpisat ww. opinie jako Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. Z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt sp. z 0.0.), ktéra to
spdtka dokonata badania sprawozdan finansowych.

Zdaniem audytora, zbadane sprawozdania finansowe Spotki oraz Grupy Kapitatowej, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

a. przedstawiajg rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki
oraz Grupy Kapitatowej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez ich wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b. zostaly sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
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nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych;

c. sg zgodne =z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spolki oraz przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Rada Nadzorcza Comp S.A. opierajgc sie na wynikach badania audytora stwierdza, ze sprawozdania
finansowe Spdtki oraz Grupy Kapitalowej sg kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (j.t. Dz. U. 2013, poz. 330, ze zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim z dni 19
lutego 2009 roku (j.t. Dz. U. 2014, poz. 133, ze zm.), a zawarte w nich informacje, zaczerpnigte
bezposrednio ze zbadanych sprawozdah finansowych sg z nimi zgodne i uznaje, iz sprawozdania
finansowe sg zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem Spétki oraz
przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownos$ci oraz wyniku
finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, jak
ez sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku. Rada
Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdan finansowych Spéiki oraz
Grupy Kapitatowej za rok 2015.

1. Opinia dotyczgca sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy
Kapitalowej Comp S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku

Rada Nadzorcza zapoznala sie ze sprawozdaniami Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy
Kapitatlowej. Zarzgd omowit w sprawozdaniach miedzy innymi oferte Spéiki, czynniki ryzyka i
zagrozenia, przedstawit rynki zbytu oraz kanaty sprzedazy, omowit podstawowe wietkosci ekonomiczno-
finansowe, zamierzenia inwestycyjne oraz perspektywy rozwoju, przedstawit wynagrodzenia wyptacone
cztonkom Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej oraz omowit umowy znaczgce dla dziatalnosci i inne istotne
zdarzenia. Rada Nadzorcza stwierdza, iz dane przedstawione w tych sprawozdaniach sg zgodne ze
sprawozdaniami finansowymi a sprawozdania Zarzgdu sporzgdzone sa rzetelnie i zgodnie z ksiegami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej w 2015 roku.

lil. Opinia dotyczaca projektu uchwaty przedstawionej przez Zarzad, dotyczacej podziatu
zysku Spoéiki za rok 2015.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z uchwatg Zarzadu Spoétki zawierajgca propozycje podziatu zysku Spoiki
za rok 2015.

Zarzad, proponuje przeznaczenie catosci kwoty zysku na kapitat zapasowy Spétki. Brak rekomendacii
dla wyplaty dywidendy podyktowany jest zamiarem Zarzgdu do kontynuacji kluczowych projektow
strategicznych, w tym m.in. m/Platform, bez koniecznosci zwiekszania zadtuzenia grupy kapitatowej
spokki.

Jednoczesénie Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu powzigcie uchwaty o zmianie uchwaty nr
46/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2012 r. oraz uchwaty nr 31/2014 z
dnia 30 czerwca 2014 roku, w ten sposdb, iz zmianie ulegnie ograniczenie ceny po jakiej Zarzad moze
zbywa¢ akcje wiasne. Wg propozycji Zarzadu akcje mogtyby by¢ zbyte po cenie nie nizszej niz srednia
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cena akcji (wazona wolumenem obrotu) na rynku regulowanym z okresu ostatnich 6 miesiecy
poprzedzajgcych date zawarcia umowy przeznaczajgcych akcje do zbycia.

Powyzsza zmiana ma na celu dostosowania uchwat do aktualnej sytuaciji rynkowej i otworzyé mozliwogé
dokonywania operacji na akcjach wiasnych. Przy obecnym stanie posiadania akcji wiasnych i
ograniczeniu cenowym nie jest w praktyce mozliwe dalsze prowadzenie przez spotke skupu akcji
wiasnych.

Rada Nadzorcza przeanalizowata propozycje Zarzgdu dotyczacg podziatu zysku Spotki za rok obrotowy
2015 i podzielajgc jego poglad w tej kwestii, zgadza sie z przedstawiong propozycjg oraz rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2015 w brzmieniu
przedstawionym przez Zarzad.

V. Opinia dotyczgca udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spotki za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku

Po przeanalizowaniu wszystkich dokumentow finansowych Spotki i jej aktualnej sytuacji, Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$é Spotki w roku 2015 i dziatalnosé Zarzgdu w roku obrotowym
obejmujgcym rok 2015. Rada Nadzorcza wnioskuje o udzielenie absolutorium wszystkim cztonkom
Zarzgdu.
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