COMP S.A. Sprawozdanie finansowe za rok 2010

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2010 r.-

1. Informacje ogolne o Spoétce

Wszelkie informacje o Spéice zostaly przedstawione we wstepie do Sprawozdania
finansowego

2. Notowania akcji Comp S.A.

Notowania akcji Spotki w 2010 roku przedstawione sg na ponizszym wykresie:

80,00 zt

:::: VIV W, o 4 ey \
4 Vo
60,00 zt V, .VV"M

55,00 71
50,00 71 _—
b2 ad a0 AN @ P g® 9> Al AN o\ g5 O
oS 0T T (T (T 0 (S e 0T a0
WO g O g g0 0V 0T g0 g0 g0V g0V g0 0T 0™ oot

notowania Comp S.A.

3. Czynniki ryzyka w dziatalnosci Spotki
3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Spofki
Ryzyko walutowe

W dziatalnosci Comp S.A. czes$é dostaw pochodzi bezposrednio lub posrednio z importu. Zarzad
Spéiki stosuje polityke niwelowania negatywnych skutkédw wahan kursu walut, w taki sposéb, iz w
wielu przypadkach wartosé realizowanych kontrakiéw jest zawierana w tej samej walucie, co
rozliczenie z dostawcag, a ptatno$¢ nastepuje wg kursu z dnia wystawienia faktury.

Ryzyko zwigzane ze zmianami tempa wzrostu rynku technologii informatycznych Polsce

Dotychczasowy wzrost rynku technologii informatycznych w Polsce byt wysoki i zdecydowanie
przewyzszat wzrost produktu krajowego brutto. Mimo publikowanych w analizach branzowych
optymistycznych prognoz dotyczacych dalszego rozwoju tego segmentu, nalezy wskaza¢ na duza
wrazliwosé tego rynku na wahania koniunktury gospodarczej, ktére w sposdb bezposredni ograniczaja
polityke inwestycyjng przedsiebiorcow, w tym naktady na informatyzacje.
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W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z ewentualnym spadkiem dynamiki wzrostu na rynku
technologii informatycznych Comp S.A. podejmuje dziatania polegajace na oferowaniu nowych ustug i
rozwigzan, dywersyfikujac swojg oferte, a takze stara sie rbwnomiernie rozktadac sprzedaz na kilka
réznych obszaréw rynkowych, zmniejszajac uzaleznienie od koniunktury jednego sektora. Takie
dziatania poprawiajg pozycje Comp S.A .wzgledem konkurencji i pozwolg na kontynuowanie rozwoju
nawet w sytuacji pogorszenia koniunktury. Inng formg ochrony przed wahaniami rynkowymi jest
zawieranie przez Spétke kontraktéw diugoterminowych oraz duzy udziat ustug i szkoleh w sprzedazy
Spéiki, zapewniajgcych finansowanie biezacej dziatalnosci nawet w okresach przejsciowych zapasci
branzy.

Ryzyko zwigzane z rozwojem i wdrazaniem nowych technologii

Dynamiczna ewolucja technologii informatycznych oraz rozwéj metod przesytania i przetwarzania
danych powoduje konieczno$¢ nadazania za nowymi standardami. Spétki IT zmuszone sg do dbatosci
0 nowoczesnos¢ oferowanych rozwigzah i ciggte doszkalanie swoich kluczowych kadr
technicznych/informatycznych.

Comp S.A., ktérej dziatalnos¢ jest w znaczacym stopniu uzalezniona od dynamicznego rozwoju i
wdrazania nowych technologii, jest obarczona ryzykiem wynikajgcym z nienadazania nad rozwojem
rynku w tym zakresie.

Comp S.A. nieustannie analizuje pojawiajace sie na rynku nowe trendy w zakresie rozwoju technologii
informatycznych oraz mozliwych sposobdéw ich wykorzystania oraz nawigzuje i utrzymuje relacje
handlowe z wiodgcymi dostawcami. W oparciu o te relacje prowadzone sg szkolenia kadry technicznej
Spotki we wdrazaniu nowych rozwigzan. Comp S.A. dba o zachowanie wysokiego poziomu
technologicznego rozwigzan wtasnych. Szczegolng dbatoscig w zakresie zapewnienia nowoczesnosci
Spétka otacza systemy bezpieczenstwa.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Comp S.A. prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie
wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej. Jest to cecha charakterystyczna dla przedsigbiorstw
dziatajagcych na rynku technologii informatycznych. Gtéwng metodg pozyskiwania wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw jest oferowanie im konkurencyjnych warunkéw pracy i ptacy. Istnieje
potencjalne ryzyko odejscia pracownikow o kluczowym znaczeniu, co mogloby spowodowac
op6znienia w realizacji zobowigzan firmy wobec jej klientdéw czy w rozwoju wtasnych produktow.

Spétka, chcac przeciwdziata¢ temu zagrozeniu, podejmuje dziatania polegajace na:

e tworzeniu i wdrazaniu efektywnych systeméw motywacyjnych,

e budowaniu wiezi pomiedzy organizacjg a pracownikami,

e monitorowaniu rynku pracy i w miarge mozliwosci oferowaniu konkurencyjnych warunkéw
zatrudnienia.

3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwigzane z koniunktura w sektorze informatycznym

Rozwoj rynku technologii informatycznych jest silnie zwigzany z rozwojem gospodarczym kraju oraz
kondycjg przedsiebiorstw, ktoére sg odbiorcami produktéw i ustug IT. Spadek tempa wzrostu produktu
krajowego brutto moze ograniczy¢ popyt na oferowane przez Comp S.A. produkty i ustugi oraz
spowodowac zmniejszenie marzy na sprzedazy.

Rozwoj sektora IT, w ktérym dziata Comp S.A., jest silnie zwigzany z koniunkturg gospodarczg kraju.
Na realizacje zatozonych przez Comp S.A. celdéw strategicznych i osiggane przez niego wyniki
finansowe wptywajg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od dziatan Spofki.

Comp S.A. ma ograniczony wptyw na rozw0j rynku, jednakze negatywne skutki koniunkturalne stara

sie zminimalizowa¢ poprzez dywersyfikacje obszaréw swojej dziatalnosci na specjalizowanych
rynkach niszowych.
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Ryzyko konkurencji

Polski rynek informatyczny coraz silniej przyciaga miedzynarodowe korporacje. Firmy te mogg
wykorzystywaé kompetencje oraz zaplecze i doswiadczenia biznesowe swych organizaciji.
Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej wigze sie z utatwieniem dostepu do krajowego rynku dla
kolejnych konkurentéw. Nasilajaca sie konkurencja moze doprowadzi¢ do obnizenia marz i spadku
rentownosci Spofki.

Comp S.A. zdajgc sobie sprawe z tych zagrozen podejmuje szereg dziatan majacych na celu ich
ograniczenie.

Przyktadem realizacji takich dziatan jest koncentracja przez Comp S.A., dziatalnosci w niszowych
segmentach ustug informatycznych i obstuga wybranych grup klientéw. Dodatkowym atutem Comp
S.A. jest duze doswiadczenie w zakresie ochrony informacji oraz posiadanie wtasnych,
certyfikowanych technologii do budowy systemoéw bezpieczenstwa.

hyzyko wynikajace z konsolidacji branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy informatycznej prowadzg do umocnienia pozycji rynkowej kilku
najwiekszych podmiotéw, co ogranicza mozliwos¢ rozwoju matych i srednich przedsigbiorstw rynku IT.
Najsilniejsze krajowe firmy dazg do przejecia firm stabszych, szczegolnie z sektora MSP,
obstugujgcych niszowe segmenty rynku informatycznego. Dzieki temu najwieksze podmioty
poszerzajg swoje kompetencje lub uzyskujg dostep do nowych grup odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji podatkowych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Dotyczy to miedzy innymi uregulowan i
interpretacji przepisow podatkowych. Kazda zmiana przepisbw moze spowodowaé wzrost kosztow
dziatalnosci Spotek wptyna¢ na wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie skutkéw
przysztych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy nie zawsze sg jednoznaczne.

Nalezy podkresli¢, ze czeste zmiany regulacji podatkowych wigzg sie z dodatkowymi przychodami dla
Spotki. Kazda zmiana regulacji prawnych prowadzi do koniecznosci wykonania prac
programistycznych i wdrozeniowych u klientéw, co wigze sie z potencjalnymi dodatkowymi
przychodami

4. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

4.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej
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stan na stan na
31. 1?.2010 - struktura 31. ?2.2009 struktura zmiany struk_tura Zmiany w
koniec roku koniec roku Zmian strukturze
biezgcego poprzedniego
AKTYWA 350 954 100,00% 330973 100,00% (19 981) 100,00% 0,00%
A Aktywa obrotowe 112 660 32,10% 107 984 32,63% (4 676) 23,40% 0,53%
| Srodki pieniezne i ekwiwalenty ~
srodkoéw pienigznych 9897 2,82% 23 882 7,22% 13985 69,99% 4,40%
o Oll)lro,?lljtywa finansowe przeznaczone ) 0,00% ) 0,00% ) 0.00% 0,00%
11l Aktywa finansowe utrzymywane ) 5 ) o _ o o
do terminu wymagalnosci 0,00% 0,00% 0,00% 0.00%
IV Aktywa finansowe przeznaczone )
do sprzedazy 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0,00%
V Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 206 16,30% 54 662 16,52% (2 544) 12,73% 0,22%
VI Inne naleznosci i pozyczki 19114 5,45% 15 261 4,61% (3 853) 19,28% -0,84%
VIl Zapasy 4 864 1,39% 8030 2,43% 3166 -15,84% 1,04%
VIII Produkcja w toku na o ) o o 2700
dlugoterminowych kontraktach 13 290 3,79% 0,00% (13 290) 66,51% 3,79%
IX Rozliczenia miedzyokresowe 8 290 2,36% 6148 1,86% (2 142) 10,72% -0,50%
B Aktywa trwate 238 294 67,90% 222 989 67,37% (15 305) 76,60% -0,53%
I Srodki pieniezne zastrzezone 645 0,18% 193 0,06% (452) 2,26% -0,13%
Il Aktywa finansowe utrzymywane - 0,00% 157 0,05% 157 -0,79% 0,05%
do terminu wymagalnosci
] 1l Naleznosm dtugoterminowe i 50 0.01% 173 0,05% 121 0.61% 0,04%
pozyczki
IV Aktywa z tyt. odroczonego N
podatku dochodowego 2761 0,79% 1213 0,37% (1548) 7,75% 0,42%
V Inwestycje w udziaty i akcje 124 177 35,38% 108 881 32,90% (15 296) 76,55% -2,49%
VI Pozostate inwestycje 152 0,04% 152 0,05% - 0,00% 0,00%
VIII Wartosci niematerialne i prawne 102 410 29,18% 104 734 31,64% 2324 -11,63% 2,46%
IX Rzeczowe aktywa trwate 8 097 2,31% 7 486 2,26% (611) 3,06% -0,05%
stan na
31553,12370 - i struktura zZmiany w
T - struktura kcz)mrezc':e :17,’,(: struktura Zmiany - strukturze
biezgcego pop
go
PASYWA 350 955 26,83% 330 972 21,60% (19 982) 113,31% -5,22%
A. Zobowigzania krétkoterminowe 73 697 21,00% 64 553 19,50% (9 144) 45,76% -1,49%
Kredyty bankowe i pozyczki 21 677 6,18% 11688 3,563% (9 989) 49,99% -2,65%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 38 564 10,99% 40129 12,12% 1 565 -7,83% 1,14%
Inne zobowigzania 13 456 3,83% 12736 3,85% (720) 3,60% 0,01%
B Zobowigzania dtugoterminowe 20 451 5,83% 6 952 2,10% (13 498) 67,55% -3,73%
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 13959 3,98% 4770 1,44% (9 189) 45,99% -2,54%
Rezerwy 595 0,17% 201 0,06% (394) 1,97% -0,11%
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku )
dochodowego 4759 1,36% 919 0,28% (3 840) 19,21% 1,08%
Zobowigzania diugoterminowe z tyt.
leasingu finansowego 1138 0,32% 1062 0,32% (76) 0,38% 0,00%
gﬁ;ﬁﬁﬁiﬁgm"v'ﬂa”'a - 0,00% - 0,00% - 0,00% 0,00%
Zobowigzania razem 94 147 26,83% 71 505 21,60% (22 642) 113,31% -5,22%
Kapitat wlasny razem 256 807 73,17% 259 467 78,40% 2660 -13,31% 5,22%
Kapitat podstawowy 11 870 3,38% 11870 3,59% 0 0,00% 0,20%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej )
ich wartosci nominainej 193 802 55,22% 193 802 58,56% 0,00% 3,33%
Akcje wtasne (23 497) -6,70% - 0,00% 23497 -117,59% 6,70%
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 87 0,02% 46 0,01% (41) 0,21% -0,01%
Zyski zatrzymane, w tym: 74 546 21,24% 53 749 16,24% (20 796) 104,07% -5,00%
wynik okresu biezacego 20 791 5,92% 8 026 2,42% (12 764) 63,88% -3,50%
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Struktura aktywow i pasywow bilansu

Pozycja bilansu Jednostkowe sprawozdanie finansowe Comp S.A.
stan na stan na
31.12.2010 - 31.12.2009
(tys PLN) O Struktura w % N -~ Struktura w %
biezacego poprzedniego
AKTYWA
Aktywa obrotowe 112 660 32,10% 107 984 32,63%
Aktywa trwate 238 294 67,90% 222 989 67,37%
AKTYWA RAZEM 350 954 100,00% 330973 100,00%
PASYWA
Zobowigzania krétkoterminowe 73 697 21,00% 64 553 19,50%
Zobowigzania dtugoterminowe 20 451 5,83% 6 952 2,10%
Zobowigzania razem 94 147 26,83% 71 505 21,60%
Kapitat wtasny razem 256 807 73,17% 259 467 78,40%
w tym wynik finansowy netto 20 791 5,92% 8 026 2,42%
PASYWA RAZEM 350 954 100,00% 330 972 100,00%
4.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Rok 2010 okres Rok 2009 okres
2 biezacy od poprzedzajacy od
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ||  97.07.20710 do 01.01.2009 do
31.12.2010 31.12.2009

Przychody netto ze sprzedazy razem 202 610 194 098
Koszt witasny sprzedazy 146 673 119 073
Zysk na sprzedazy brutto (marza) 55 937 75 025

rentownosc 28% 39%
Koszty administraciji, marketingu i sprzedazy 45119 63 524
Wynik na poz. przychodach / kosztach oper. (260) (165)
EBIT 10 558 11 336

rentownosc 5% 6%
Wynik na operacjach finansowych 9328 (1839)
Zysk (strata) brutto 19 887 9497
Podatek dochodowy 3919 2286
Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 15 968 7 211

rentownos¢ 8% 4%
Zysk / strata na dziatalno$ci zaniechanej 4823 815
Zysk / strata netto za okres 20 791 8 026

rentownosc 10% 4%
Amortyzacja 4516 5168
EBITDA 15 074 16 504

rentownosé 7% 9%

4.3 Rachunek przeptywow pienieznych
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Rok 2010 okres Rok 2009 okres
biezacy od poprzedzajacy od
01.01.2010 do 01.01.2009 do
31.12.2010 31.12.2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 19 887 9 497
Korekty razem (28 931) 30674
Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej (9 045) 40 171

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 40 628 2023
Wydatki 40 673 22 602
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (45) (20 579)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 32 040 5 000
Wydatki 36 936 15618
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 896) (10 618)
Przeplywy pieniezne netto razem (13 985) 8974
(13 985) 8974
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23 882 14 908
Srodki pieniezne na koniec okresu 9 897 23 882
4.4 Podstawowe wskazniki finansowe
2010 2009

Rentownos¢_majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow 4,55% 2,18%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto
kapitat wtasny 6,22% 2,78%
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow 7,88% 3,72%
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem
zobowigzania krétkoterminowe 1,53 1,67
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1.46
zobowigzania krétkoterminowe ’ 1,55
Stopa zadluzenia
zobowigzania ogétem
p 0,27
pasywa ogétem 0,22
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365
dni 98
koszt wlasny sprzedanych produktéw 162
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

101 165

przychody ze sprzedazy produktow
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4.5 Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw na
dziatalnos¢ Spotki

Nie wystapity takie zdarzenia

4.6 Perspektywy rozwoju Spétki w najblizszym roku obrotowym i latach nastepnych oraz
charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Spétki oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Spotki co najmniej do
konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez nig wypracowanej

W roku 2011 dziatalno$¢ gospodarcza Spotki bedzie prowadzona jako kontynuacja gtéwnych
kierunkdéw strategicznego rozwoju z lat ubiegtych, a mianowicie:

e poszerzanie zakresu ustug serwisowych i outsourcingowych

e rozwdj kompetencji w zakresie bezpieczenstwa teleinformatycznego,

e wyszukiwanie nisz rynkowych,

e inwestowanie w nowatorskie rozwigzania informatyczne.

Taka strategia przynosi efekty ekonomiczne i ugruntowuje pozycje Spoétki na rynku jako specjalisty od
wysoko kwalifikowanych systeméw bezpieczenstwa i kompleksowych systeméw teleinformatycznych.

Spétka kontynuowata rozwdj produktédw w dziedzinie bezpieczenstwa informacji prowadzony od lat
wspolnie ze spétkami zaleznymi Pacomp Sp. z 0.0. i Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.

5. Zatrudnienie
Informacje o zatrudnieniu przedstawione zostaty w dodatkowych notach objasniajgcych (nota nr 8)
6. Badania i rozwgj

W ciagu ostatnich lat Spétka Comp S.A wraz ze spotkami z Grupy Kapitatowej prowadzita intensywne
prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie modernizacji istniejacych produktéw wiasnych oraz
opracowania i wprowadzenia do produkcji i sprzedazy nowych produktéw w kluczowej dla Comp S.A
dziedzinie bezpieczenstwa specjalnego i kryptografii.

Wiekszos¢ naktaddéw ponoszonych obecnie przez Spoétke na prace badawcze i rozwojowe wigze sie z
rozwijaniem nowych projektdw, ktérych charakter ze wzgledu na specyfike niszy w ktérej operuje
Spétka (bezpieczenstwo specjalne), a takze ze wzgledu na zachowanie konkurencyjnej pozycji na
rynku nie pozwala na opisywanie ich charakteru przed wprowadzeniem gotowych wyrobéw do
sprzedazy

7. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw, towarow i ustug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Spotki ogétem, a takze zmianach w tym zakresie
w danym roku obrotowym,
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Struktura przychodow ze sprzedazy w Comp S.A. wg segmentow rynku

Wyszczegainieni e W
tys. zt % tys. zt %
Administracja (w tym stuzby mundurowe) 77 251 38,13% 86 309 44,47%
Telekomunikacja 24 339 12,01% 17 992 9,27%
Przemyst, Transport i Energetyka 29 644 14,63% 10 243 5,28%
Finanse i bankowo$¢ 13 866 6,84% 15 304 7,88%
Handel i ustugi 10 432 5,15% 7092 3,65%
Informatyczny 45 969 22,69% 55 424 28,55%
........ (inne znaczace)........cccevueeeueee 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 1109 0,55% 1734 0,89%
Przychody ze sprzedazy 202 610 100% 194 098 100,00%

W 2010 roku ok 95% sprzedazy pochodzita z rynku krajowego,.

W zwigzku ze skierowaniem podstawowych elementéw oferty produktowej Spotki do duzych
przedsiebiorstw oraz szeroko rozumianej administracji panstwowej sprzedaz koncentruje sie w
wojew0dztwie mazowieckim. Oferta Spétki w zakresie systeméw bezpieczenstwa skierowana jest
przede wszystkim do administracji panstwowej i telekomunikacji. Sezonowe wahania udziatu
poszczegblnych rynkéw w sprzedazy wynikaja z projektowego i przetargowego charakteru
prowadzonej dziatalnosci. Spotka realizuje réwniez projekty wieloletnie, ktérych realizacja ma wptyw
na udziat poszczegdélnych segmentéw rynku w sprzedazy.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Spotki.

Spotka zamierza dokonywac rozwoju réownoczesnie na kilku rynkach — co pozwoli zdywersyfikowaé
zrodta przychoddw i w znaczacy sposdb uniezaleznia¢ sie od zmian koniunktury na poszczegoélnych
rynkach.

Administracja publiczna.

Ze wzgledu na fakt ze istotng czes¢ budzetdéw informatycznych w sektorze publicznym stanowi¢ beda
fundusze unijne Spédtka posiadajac ugruntowang pozycje na rynku publicznym, ma szanse na
pozyskiwanie zaméwien wspotfinansowanych z funduszy unijnych.

Spétka dysponujgc ogolnopolskg infrastrukturg oraz bardzo duzym potencjatem wykonawczym
zamierza ubiegac sie o duze kontrakty,

Rozwoj aplikacji wtasnych i rozwigzan takze sprzyja oferowaniu szerokiej gamy produktéw
specjalnych.

Korporacije.

Kolejnym rynkiem dla Spofki jest rynek bezpieczenstwa korporacyjnego w ktdérym jak dla rynku
administracji publicznej Spétka zamierza wprowadzaé swoje rozwigzania i ustugi.

Outsourcing jako model swiadczenia ustug.

Spétka zamierza sie rozwija¢ jako podmiot, ktory jest w stanie odpowiada¢ na szerokie potrzeby
informatyczne klientow oraz posiada umiejetnosc¢ tgczenia kompetencji technicznych z wyczuciem
biznesowym.

Spétka dysponuje ogélnopolska infrastrukturg i wykwalifikowanymi specjalistami z bardzo szerokiego
zakresu technologii i produktéw.

Stwarza to mozliwos¢ kreowania kompleksowej i zgodnej z wymaganiami klientéw oferty
outsourcingowe;.
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8. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Spétki, w tym znanych Spoice i
podmiotom nalezacym do Grupy Kapitatowej Spotki umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspolnikami) oraz umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki nie zostaly w tym czasie zawarte inne znaczgce umowy dla
dziatalnosci Spétki pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami) oraz znaczace umowy ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacii.

Wykaz aktualnych polis ubezpieczeniowych spétki

. Okres suma
0 7 0 Przedmiot 0 7 7 1 .
Ubezpieczyciel Nr polisy 0 0 Ryzyko ubezpieczeni | ubezpieczenia Uwagi
ubezpieczenia a /tys.PLN
901004710 Ubezpieczenia 2010-01-30 -
HESTIA 425 komunikacyjne AC,0C 2011-01-29 458
Ubezpieczenia oC ustawowa
COMPENSA komunikacyjne AC 2010-2011 1693
samochodow w NNW 290
leasingu
Ubezpieczenie oc ustawowa
komunikacyjne AC 2010-12-28 - 164
ALLIANZ 3421811 samochodu w 2011-12-27
leasingu NNW 10
Smier¢ 22
Inwalidztwo 22
Koszty pogrzebu 5
UbGru_powe . Koszty przekwalifikowania 6
CHARTIS 020200136 t’e\lzplteczetnle Koszty zakupu wézka inwalidzkiego | 2010-01-30 - 6 Data ptatnosci sktadki:
dawniej AIG 4 Ni asteps Maksymalna tgczna kwota 2011-01-29 17-02-2010
ieszczesliwych ! )
Wypadkéw ubezpieczenia z tytutu Wypadku 40
podczas planowanego lotu
Maksymalna tgczna kwota
ubezpieczenia z tytutu 40
nieszczesliwego wypadku
Ubezpieczenie
Odpowiedzialnosc
000-10- i Cywilnej z tytulu o . ) . )
ALLIANZ 430- pro.wadzem‘a odpowiedzialno$¢ deliktowa i 2010-02-01 - 5000 ngqlubezpleczone sg
05871309 dziatalnosci kontraktowa+OC za produkt 2011-01-31 spotki zalezne
gospodarczej z
wtaczeniem OC za
produkt .
Smier¢ 75
Inwalidztwo 75
Koszty przekwalifikowania 6
Koszty pogrzebu 5
Koszty zakupu wézka inwalidzkiego 6
Koszty leczenia i nieprzewidziane
koszty podrézy. Koszty akcji 2
ratowniczej. Assistance
Podlimit na koszty leczenia 1
Ubezp. NNW- stomatologicznego
CHARTIS zagran.podroze Koszty obstugi prawnej 20 ] .
dawniej AIG PTU | 202005242 | - etuzb. 300 Mienie osobiste 2010-05-01 - 4 Wspdiubezpieczone sg
S.A. osobo/dni Anulowanie, skrocenie lub opéznienie | 2011-04-30 4 spotki zalezne
delegacji podrézy
ochrona mienia pozostawionego w
miejscu zamieszkania podczas 15
podrézy - HOME PROTECTION
Odpowiedzialno$¢ Cywilna 250
Maksymalna tgczna kwota
ubezpieczenia z tytutu wypadku 42
podczas planowanego lotu
Maksymalna tgczna kwota
ubezpieczenia z tytutu 42
nieszczesliwego wypadku
1. szkody poniesione przez 10 000
C:ARTI$ 236100022 OC Czionkéw wszystkich Ubezpieczonych 2010-10-16 Wspbtubezpieczone s
awniel 5 Organow Spatek 2. Podlimit Sumy Ubezpiecznie do spotki zalezne
AIG : Sumy pieczr 2011-10-15
(reprezentacja w Postepowaniach 10 000
przygot i wyjasniajacych)
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3. Podlimit Sumy Ubecpieczenia

(Przypadek Zanieczyszczenia) 10000

l. Ubezpieczenie
mienia od
wszystkich ryzyk 38 148
utraty lub
uszkodzenia

Il. Ubezpieczenie
BCF sprzetu 2010-01-01
AVIVA TUO S.A. | 300217344 elektronicznego do 10576

452 od wszysktkich 2010-12-31
ryzy

Pozar,wypadek,rabunek,kradziez,

lll. Ubezpieczenie 105 000
mienia w
transporcie

razem: 153 724

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie opisanym w Par. 91 punkt 5.5)
a) i b) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie tocza sie tego
rodzaju postepowania.

10. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétki z innymi podmiotami
oraz okreslenie jej gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jej grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania,

Spédtka nie ponosita w roku 2010 zadnych istotnych naktadéw na aktywa finansowe, papiery
wartosciowe i inwestycje kapitatowe, ktore nie zostatyby ujete w niniejszym sprawozdaniu Informacje
dotyczace poniesionych naktadéw zostaty zawarte w dodatkowych notach objasniajgcych d o
sprawozdania finansowego

11. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke lub jednostke od niej zalezng z
podmiotami powigzanymi, wraz z kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakciji

Poza transakcjami ujawnionymi juz w innych pozycjach sprawozdania finansowego nie wystgpity takie
transakcje

12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegolnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Spétki, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci
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stan na dzien 31-12-2010

kwota udzielonej
pozyczki

kwota pozostata do
sptaty na dzien

termin wymagalnosci

bilansowy
Pozyczki dla osob fizycznych
pozyczki ze sSrodkow obrotowych firmy 201 76 2012-09-30
dtugoterminowe - w tym 170 52
krétkoterminowe - w tym 31 24
pozyczki ze $rodkéw ZFSS 886 510
razem 1087 586
Pozyczki dla firm
diugoterminowe 0 0
krotkoterminowe - w tym: 9100 8 552
Enigma Sp. z o.0. 6 000 6013 2011-03-31
Safe Computing Sp. z 0.0. 2500 2532 2011-04-30
Techlab 2000 Sp. z 0.0. 600 7
razem 9100 8 552
razem pozyczki 10 187 9138

9 lipca 2009 r. Comp S.A. otrzymata pozyczke na kwote 5.000 tys. zt z terminem sptaty do 8
stycznia 2010 r. od spétki Novitus S.A. Pozyczka zostata sptacona w terminie wraz z
naleznymi odsetkami.

13 lipca 2009 r. Comp S.A. udzielita pozyczki na kwote 5.000 tys. zt z terminem sptfaty nie
pdzniej niz 7 stycznia 2010 r. spétce Safe Computing Sp. z 0.0. Termin sptaty pozyczki zostat
przedtuzony do 30 wrzesnia 2010 r.

5 listopada 2009 r. Comp S.A. udzielita pozyczki na kwote 2.400 tys. zt z terminem sptaty nie
pbdzniej niz 17 grudnia 2009 r. spéice Safe Computing Sp. z 0.0. W dniu 30 grudnia 2009
Spétka Safe Computing sptacita kwote 1.000. tys. zt wraz z odsetkami. Termin sptaty
pozostatej kwoty pozyczki zostat przedtuzony do 31 marca 2010 r. W dniu 11 marca 2010
zostata podpisana umowa kompensaty pozyczek w kwocie 6 400 tys. zt na wptate na
podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki Safe Computing. Sp. z 0.0.

W dniu 1 marca 2010 Comp S.A. dokonata konwersji pozyczek w tgcznej kwocie 6 400 tys. zt.
na kapitat zaktadowy spétki Safe Computing Sp. z o.0.

W dniu 14 lipca 2010 r. Comp S.A. udzielita pozyczki na kwote 4.000 tys zt spétce zaleznej Safe
Computing Sp. z 0.0. Pozyczka zostate zwrécona z korncem wrzesnia 2010 r.

W dniu 22 wrze$nia 2010 r. Comp S.A. udzielita pozyczki na kwote 1.000 tys zt spétce zaleznej
Safe Computing Sp. z 0.0. Pozyczka zostata zwrécona w terminie przed kofncem grudnia
2010r.

W dniu 21 pazdziernika 2010 r. Comp S.A. udzielita pozyczki na kwote 2.500 tys zt spéice
zaleznej Safe Computing Sp. z 0.0. z terminem sptaty do 30 listopada 2010 r. 29 listopada
strony podpisaty aneks przedtuzajgcy termin sptaty pozyczki do dnia 30 kwietnia 2011 roku

W dniu 21 grudnia 2010 Comp S.A. udzielita pozyczki w kwocie 6.000 tys. zt spoétce zaleznej
Enigma Sp. z 0.0.. Termin sptaty pozyczki okreslono na 31 marca 2011 Zabezpieczeniem
pozyczki jest weksel wiasny ,,In blanco’ wraz z deklaracjg wekslowa.

Wszystkie pozyczki udzielone sg w PLN.

Stopy oprocentowania pozyczek oparte sg o zmienne stopy na bazie WIBOR lub sg statymi stopami

oprocentowania
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13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym Spétki

Szczegobtowy wykaz udzielonych poreczen i gwarancji znajduje sie w notach objasniajgcych do pozycji
pozabilansowych

14. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Spotke wplywow z emisiji

W roku 2010 Comp S.A. nie przeprowadzata emisji akcji ani innych papieréw wartosciowych

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2010.

16. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiagzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Spotka podjeta lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom,

Spétka finansuje dziatalnosc¢ kapitatem wiasnym i dtugiem. Spoétka na biezaco realizuje swoje
zobowigzania i nie wystepuje zagrozenie ptynnosci (wskazniki ptynnosci sg na bezpiecznym
poziomie).

17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

W najblizszym czasie Spétka nie planuje inwestycji wykraczajgcych poza biezaca zdolnosé
finansowania.

18. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik,

W 2010 roku nie zaszly zadne nietypowe zdarzenia, ktére miaty wptyw na osiagniety przez Spotke i
Grupe Kapitatowg Spétki

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki i jej Grupa
Kapitatlowa

W 2010 roku Spotka nie zmienita w istotny sposéb zasad zarzagdzania przedsiebiorstwem i grupa

kapitatowa.

20. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
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waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki
przez przejecie

W przypadku zwolnienia cztonkéw zarzadu bez waznej przyczyny przystuguje im rekompensata w
wysokosci 12 krotnosci $redniego wynagrodzenia miesiecznego.

21. Wartosé¢ wynagrodzen, nagrod Ilub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spétki, w tym programow opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki w przedsiebiorstwie Spotki,
bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu
zysku; w przypadku gdy Spotka jest jednostka dominujaca, lub znaczacy inwestor — oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymywanych z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych, jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione
w sprawozdaniu finansowym — obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie wprowadzita zadnych systeméw motywacyjnych opartych na kapitale Spoétki

Dodatkowo, w stosunku do wartosci wynagrodzen i innych korzysci os6b zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Spéiki, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym w nocie 9 dodatkowych not
objasniajgcych, osoby te otrzymaty w 2010 roku nastepujgce wynagrodzenia, nagrody i korzysci.

Imie i Nazwisko Spotka kwota tytut wyplaty |
Krzysztof Morawski Safe Computing Sp. z o.0. 90 XQ’::E;OZO;‘EQEUZ tytutu pefnienia funkeji
Krzysztof Morawski Big Vent S.A. 1 ngﬁf;oggg;iﬁ: dtzyélrj:r:lige’mienia funkeji

1 Winagredaeri 2y palirls ik
5 Wmagodienis s Ll oeiena ke
Robert Tomaszewski Novitus S.A. 256 \é\ggﬁsgongzn;j tytutu petnienia funkcji
Andrzej Wawer Novitus S.A. 269 Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkc;ji

Czlonka Zarzadu

22. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Spoétki oraz akciji
i udzialow w jednostkach powigzanych Spoétki, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Liczba tqczna Udziat w Udziat w
Imie i nazwisko Funkcja w Com ] R ng,;ri?aslza ELIE ogolnej
¢ 1 p sp6tki akcji akeji/ | Zakladowym | liczbie
I o (s) 9 (¢)
(udziatow) udzialow (zf) (%) gtosow (%)
. | Przewodniczacy Rady
Robert Tomaszewski Nadzorczej Comp 15 000 37 500 0,32% 0,32%
Tomasz Marek Wiceprzewodniczacy
Bogutyn Rady Nadzorczej Comp 1000 2 500 0,02% 0,02%
Wrtodzimierz Czlonek Rgdy Comp 750 1875 0,02% 0,02%
Hausner Nadzorczej
. . | Cztonek Rady
Stawomir Lachowski Nadzorczej Comp - - - -
. ... | Cztonek Rady R R R -
Witodzimierz Bielinski Nadzorczej Comp
. Czionek Rady
Ryszard Bartkowiak Nadzorczej Comp - - - -
g . Czionek Rady
Marcin Wierzbicki Nadzorczej Comp - - - -
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Jacek Papaj Prezes Zarzadu Comp 817 808 2 044 520 17,22% 17,22%
Andrzej Olaf . o o
Wasowski Wiceprezes Zarzadu Comp 93 500 233 750 1,97% 1,97%
Krzysztof Morawski | Wiceprezes Zarzadu Comp 3000 7 500 0,06% 0,06%
Andrzej Wawer Cztonek Zarzadu Comp 900 2250 0,02% 0,02%
Novitus 2085 2085 0,04% 0,04%

Wedlug wiedzy Zarzgadu Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego
(Skonsolidowany rozszerzony Raport kwartalny za 4 kwartat 2010 roku z dnia 28 lutego 2011 roku) do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

23. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Spoice nie sg znane zadne tego rodzaju umowy.
24. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
Spétka nie posiada programow akcji pracowniczych

25. Opis podstawowych cech stosowanych w spéice systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Spétka posiada odpowiednie procedury dotyczgce sprawowania kontroli wewnetrznej poprzez
zestawy instrukcji dotyczacych:

e prowadzenia gospodarki magazynowej;

e prowadzenia kasy;

e obiegu dokumentéw Finansowo-Ksiegowych;

e kwalifikacji i gospodarowania rzeczowymi aktywami trwatymi oraz niskocennymi rzeczowymi

sktadnikami aktywow diugotrwatego uzytkowania ;
e inwentaryzacji aktywow i pasywow.

Dodatkowo w spoéfce znajduje sie dokumentacja opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdélnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sktad
okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a w zakresie wyceny
aktywébw i pasywoOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

W Spétkach Grupy stosowany sg komputerowe systemy ewidencji ksiegowej, w ktérym dokonywane
sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Systemy posiada zabezpieczenia hastowe przed
dostepem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sg przechowywane zgodnie z
rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

26. Informacja o:

a) dacie zawarcia przez Spotke umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego Iub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta
umowa,
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b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym
lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego,

- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

- ustugi doradztwa podatkowego,

- pozostate ustugi

c) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy podac¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego

tytut wyptaty (kwoty netto bez VAT) zrz ,f;gg’;’; zrz ,f;gg’;g’
- badanie rocznego sprawozdania finansowego 155 139
- inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego, 67 59
- ustugi szkoleniowe, 13
razem 222 211

Umowa z audytorem zawarta zostata 2 sierpnia 2010 roku i dotyczy badanie sprawozdan
finansowych za 2010 rok

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2011 Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2011 Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzgdu
27.04.2011 Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2011 Andrzej Wawer Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w Spélce w
2010 roku

Zbiorem zasad tadu korporacyjnego, ktéry stosowany jest przez Comp SA jest zbiér pod nazwg Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW, ktéry w dniu 4 lipca 2007 roku na wniosek Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA przyjeta Rada Nadzorcza GPW. 19 maja 2010 roku GPW
dokonata zmiany w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW. Dobre Praktyki zostaty
dostosowane do ostatnich zmian w przepisach prawa, aktualnych, miedzynarodowych trendéw w
corporate governance, oraz oczekiwan uczestnikow rynku. Zmiany w Dobrych Praktykach Spotek
Notowanych na GPW weszty w zycie w dniu 1 lipca 2010 roku. Wraz ze zmianami opracowano tekst
jednolity Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, ktory jest zatgcznikiem do uchwaty Nr
17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 roku i jest publicznie dostepny na stronie internetowej
http://corp-gov.gpw.pl

Stosujgc rekomendacje dotyczacg prowadzenia przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej
(rekomendacja 1.1) Spotka prowadzi strone internetowag zawierajgcg wszelkie niezbedne i wymagane
przepisami prawa informacje. Jej wyglad i struktura prezentacji informacji wynika z uzytej technologii i
ogdblnego schematu prezentacji informacji na stronach internetowych Spotki.

Spétka w najblizszym czasie nie przewiduje wdrozenia rekomendacji I.1 w zakresie transmitowania
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internet oraz rejestracji przebiegu obrad w celu
jego pozniejszego upublicznienia na swojej stronie internetowej. W 2010 roku odbyty sie dwa walne
zgromadzenia akcjonariuszy Spotki. Ich obrady nie byly transmitowane z wykorzystaniem Srodkow
elektronicznego przekazu, i nie byty rejestrowane w celu upublicznienia na stronach Spotki. Spétka na
swoich stronach internetowych umieszcza jednak wszystkie wymagane przepisami prawa informacije
dotyczace zaréwno organizacji WZA, pytan zadawanych przez akcjonariuszy przed walnym
zgromadzeniem, a takze tresci podjetych uchwat i listy akcjonariuszy posiadajacych na WZA powyzej
5% gtoséw. Spotka nie podjeta czynnosci zmierzajgcych do transmitowania obrad WZA w sieci
Internet oraz pdzniejszego upublicznienia takich zapisédw na swojej stronie internetowej ze wzgledu na
brak zainteresowania ze strony akcjonariuszy, wysokie potencjalne koszty i brak mozliwosci
technicznych. Spétka nie wyklucza wprowadzenia takiego rozwigzania w przysztosci. W zwigzku z tym
Spétka w sposdb trwaty nie stosuje rowniez zasady V.10, ktérej stosowanie jest wymagane od dnia 1
stycznia 2012 roku.

W zwigzku z trescig zasady I1.1.14 Dobrych Praktyk Spotka informuje, ze w Spotce nie obowigzuje
zadna formalna reguta dotyczgca zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych. Wybdr tego podmiotu pozostaje kompetencjg Rady Nadzorczej Spotki.

Spétka nie stosuje w sposéb trwaty zasady [1.2 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
dotyczacg prowadzenia strony internetowej o okreslonej zawartosci informacyjnej w jezyku
angielskim. Spoétka posiada strone internetowag rowniez w jezyku angielskim, jednak nie w petnym
zakresie opisanym w czesci Il.1 pkt.1 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW. Na powyzsza
decyzje majg wptyw wysokie koszty zwigzane ze stosowaniem tej zasady. Biorgc pod uwage obecnag
strukture akcjonariatu, Spétka nie widzi uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych kosztow. Spotka
nie wyklucza mozliwosci, ze w przysziosci zasada ta bedzie stosowana. Spétka prowadzi strone
internetowa w jezyku angielskim zawierajgcg podstawowy katalog informacji o Spétce i planuje jego
rozszerzenie w najblizszym czasie, jednak zakres prezentowanej informacji nie bedzie zgodny z
wymogami opisanymi w zasadzie 1.1 punkt 1 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.
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Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie dziata wg zasad okreslonych Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie Spotki.
Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzglednag
wiekszoscig gtoséw oddanych na Zgromadzeniu, chyba, ze przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych
przewidujg inne warunki podejmowania uchwat. Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie
cztonkédw Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na umotywowany wniosek
Rady Nadzorczej lub umotywowany wniosek akcjonariuszy powinno odbyé¢ sie w miare mozliwosci w
terminie wskazanym we wniosku, a jezeli dotrzymanie tego terminu jest istotnie utrudnione, to w
innym, mozliwie najkrétszym terminie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktérego
ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy)
oraz termin wyptaty dywidendy. Walne Zgromadzenie moze byé odwotane tylko i wytgcznie w
przypadku, gdy jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody. Odwotanie nastepuje w taki
sposoOb jak zwotanie Walnego Zgromadzenia. Zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nastepuje w
takim samym trybie jak jego zwotanie, choéby nie ulegt zmianie proponowany porzadek obrad.
Organizacja Walnego Zgromadzenia nalezy do obowigzkéw Zarzgdu. Zarzad zapewnia obstuge
administracyjna, techniczng i prawng Walnego Zgromadzenia. W Walnym Zgromadzeniu powinni
uczestniczy¢ Cztonkowie Zarzadu i Cztonkowie Rady Nadzorczej. Zarzad zapewnia w miare potrzeby
rébwniez udziat biegtego rewidenta, ekspertéw firmy oraz obstuge prawng. Przewodniczacy
Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i interesdw wszystkich
akcjonariuszy. Przewodniczgcy powinien przeciwdziata¢é w szczegdélnosci, naduzywaniu uprawnien
przez uczestnikbw Zgromadzenia i zapewni¢ respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych.
Przedstawiciele mediéw moga braé¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu.

Informacje o skiadzie osobowym i zasadach dzialania organow zarzadzajacych i nadzorczych
spotki oraz ich komitetéw zostaly przedstawione we wstepie do sprawozdania finansowego.
Jesli nie wskazano inaczej, organy Spotki dziataja na podstawie obowigzujacych ogdéinych
regulacji prawnych oraz statutu Spotki.

Informacja o akcjonariuszach posiadajacych, bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji Spotki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu zostala zamieszczona we wstepie do
sprawozdania finansowego.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Stosownie do §§ 31 i 32. Statutu Spotki Zarzad Spotki sktada sie z trzech do o$miu osob
powotywanych na wspdélng kadencje. W skiad Zarzagdu wchodzg: Prezes Zarzadu i dwaj Wiceprezesi
Zarzadu, a w przypadku Zarzadu sktadajgcego sie z wiecej niz trzech osob réwniez czionkowie
Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa cztery lata. Zarzad Spétki powotuje Rada Nadzorcza okreslajgc
liczbe cztonkéw Zarzadu na kazdg kadencje oraz funkcje, jakg powotana do Zarzgdu Spétki osoba ma
petnic w Zarzadzie. Zmiana funkcji petnionej w Zarzgdzie Spétki nie jest dopuszczalna bez
uprzedniego odwotania danej osoby z Zarzadu Spoétki. Rada Nadzorcza moze odwota¢ cztonka
Zarzadu lub caty Zarzad Spétki przed uptywem kadencji.

Zarzad Spétki zarzgdza Spoétkg i reprezentuje jg na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z

prowadzeniem przedsiebiorstwa Spéiki, niezastrzezone ustawg Ilub niniejszym Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.
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Do sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie lub dwoch Wiceprezeséw Zarzadu tacznie lub Wiceprezes Zarzadu tacznie z cztonkiem
Zarzadu.

Opis zasad zmiany statutu Spélki

Stosownie do postanowien Statutu Spotki Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie
w sprawach objetych porzgdkiem obrad, chyba Zze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na
Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wniést sprzeciwu co do powzigcia uchwaty.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akgji, o ile Kodeks Spétek Handlowych nie stanowi inaczej. Kazda akcja daje na
Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja
bezwzgledng wigekszoscig glosOw akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub
obowigzujgce przepisy prawa nie stanowig inacze;.

§ 24. Ustep 1 pkt 8 Statutu Spotki stanowi, iz do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w
szczegblnosci zmiana Statutu Spotki.

Stosownie do postanowienia Art. 415. § 1. Kodeksu Spotek Handlowych uchwata dotyczaca (...)
zmiany statutu, (...) zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw.

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu
Walnego Zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych. W
Spétce Akcjonariusze nie uchwalili Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci (Paragraf 24 Statutu Spotki):

podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat,

potaczenie lub przeksztatcenie Spétki,

rozwigzanie i likwidacja Spéfki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

ustalenie zasad wynagradzania czionkédw Rady Nadzorczej i zatwierdzenie regulaminu Rady
Nadzorczej,

tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,

zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

zmiana Statutu Spofki,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

wybor likwidatoréw,

wszelkie postanowienia dotyczgce roszczehh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spofki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

e rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub akcjonariuszy.

Oprécz spraw wymienionych powyzej, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2011 | Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2011 | Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzgdu
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27.04.2011 | Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzgdu

27.04.2011 | Andrzej Wawer Cztonek Zarzadu
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