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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej COMP S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Sp6tki COMP S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Jutrzenki 116, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz wyrazenie opinii, czy
przedstawia ono rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansows, jak tez wynik finansowy Spdlki, oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiefi:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoélke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
7e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakfadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoélki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

WICE

Marta Towpik

Kluczowy biegly rewident

przeprowad jacy badartie
1%

rezes Zarzadi DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Riegly rewident Al Jana Pawla 11 19, 00-854 Warszawa
ar ewid. 90022 tel. (022) 511-08-11, fax {022) 511-08-13

NIP 527-020-07-86, REGON 0100765870

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 kwietnia 2011 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI COMP S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke
Spoika dziata pod firma COMP S.A. Siedziba Spéiki jest Warszawa, ul. Jutrzenki 116.

Spotka prowadzi dziatalno$é w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
9 maja 1997 roku przed notariuszem Januszem Rudnickim w Warszawie (Repertorium A Nr
2315/97). Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy, XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem 50277,
Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS
0000037706.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-00-01-694 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Bemowo.

Urzad Statystyczny nadat Spoélce REGON o numerze: 012499190.
Spoitka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spolki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  sprzedaz hurtowa komputeréw urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

—  sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,

-~ produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

—  produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych polproduktéw,

—  produkcja instrumentdw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

—  produkcja pozostatego sprzgtu elektrycznego,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

—  produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylaczeniem komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

—  sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

~  produkcja pozostalych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- sprzedaz detaliczna artykuléw uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,

— naprawa i konserwacja maszyn,

— transport drogowy towardw,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych,

— magazynowanie 1 przechowywanie pozostalych towaréw,

~ naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

—  wydawanie czasopism i pozostalych periodykow,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. N5
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—  instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

—  wykonywanie instalacji elektrycznych,

—  wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

—  wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

—  pozostata dzialalno$¢ wydawnicza,

—  pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajgé sportowych i rekreacyjnych,

—  pozaszkolne formy edukacji artystycznej,

—  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

-~ wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

—  dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje,

—  dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

—~ naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

—  dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowe;j,

—  pozostale badania i analizy techniczne,

- dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej,

—  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

—  dzialalno$é w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

— dzialalnos¢ agencji reklamowych,

—  dzialalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacii,

—  dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

—  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),

—  dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

—  pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziafalnos,

—  dzialalno$¢ portali internetowych,

—  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

—  pozostala dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery,

—  wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  dziatalno$é holdingéw finansowych,

~  pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczef
i funduszé6w emerytalnych,

—  dzialalno$é firm centralnych (head offices) i holding6éw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

-~ dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

—  dziatalno$¢ ochroniarska, z wylaczeniem obshugi systeméw bezpieczefistwa,

—  dzialalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

~  pozostale specjalistyczne roboty budowlane,

—  dzialalnos¢ detektywistyczna,

—  dzialalnos¢ centrow telefonicznych (call center),

—  technika,

—  zasadnicze szkoty zawodowe.

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. w6
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W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalno$¢ w zakresie sprzedazy rozwigzan
informatycznych i z zakresu bezpieczenistwa sieciowego, sprzg¢tu komputerowego i licencji na
oprogramowanie, dla sprzedanych rozwigzan Spétka $wiadczyla ustugi wsparcia oraz ustugi
pogwarancyjne serwisu sprzetu komputerowego oraz prowadzita dziatalnos$¢ szkoleniows.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 11 870 tys. zt
i dzielit si¢ na 4 747 899 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 2,5 zl kazda.

Wedlug stanu na dzien 22 kwietnia 2011 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy),
wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

- Jacek Papaj — 17,22 % akcji,

—~  Amplico OFE zarzadzany przez Amplico PTE S.A. — 16,01 % akcji,

-~ wspdlnie subfundusze funduszu Pioneer FIO: Pioneer Akcji Polskich subfundusz funduszu
Pioneer FIO, Pioneer Stabilnego Wzrostu subfundusz funduszu Pioneer FIO, Pioneer Malych
i Srednich Spétek Rynku Polskiego subfundusz funduszu Pioneer FIO, Pionner
Zréwnowazony subfundusz funduszu Pioneer FIO zarzadzane przez Pioneer Pekao Investment
Management SA — 9,98% akcji

—  Novitus S.A. - 8,72% akcji,

—  Aviva Investors Poland S.A. — 6,47% akcji,
—  Aviva OFE Aviva BZ WBK - 5,12% akcji,
—  Pekao OFE 5,00% akcji,

—  Comp S.A. 7,00% akcji,

—  Pozostali akcjonariusze — 24,48% akcji.

Dnia 28 czerwca 2010 roku za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE BANK S.A. Spétka
nabyta 332 352 akcji wiasnych stanowigcych 7% kapitatlu zakladowego oraz 7% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spdiki.

W badanym okresie nie wystgpily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitalu
zakladowego Spoiki.

Po dniu bilansowym nie nastgpily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spoiki.
Kapitat wilasny Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 256 807 tys. zl.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spétka posiada nastepujace podmioty powiazane:
— podmioty zalezne:
- Pacomp Sp. z 0.0,
—~  Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0.,
—  M2Net S.A. (spolka zalezna od Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0.),
—  Safe Computing Sp. z 0.0.,
—  Safe Technologies S.A. (spotka zalezna od Safe Computing Sp. z 0.0.),
~ BigVentS.A.,
—  CSS Beskidy Sp. zo.0.,
—  Merium Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0.,
— podmioty stowarzyszone:
-~ Novitus S.A.,
~  Techlab sp. z 0.0.,
—  CryptoTech Sp. z o0.0.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. pe 7
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Ponadto jako podmioty powigzane COMP S.A. traktuje spolki nalezace do Grupy Kapitalowej
COMP S.A.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Papaj Jacek Wlodzimierz—  Prezes Zarzadu,

—  Wasowski Andrzej Olaf —  Wiceprezes Zarzadu,

—  Morawski Krzysztof —  Wiceprezes Zarzadu,

—  Wawer Andrzej —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:
~ W dniu 1 marca 2010 roku pan Tomasz Bajtyngier zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoé¢ Spotki w 2009 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 8 026 128,60 zi.
Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2009 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony BDO Sp. z o. o. Biegly
rewident w dniu 29 kwietnia 2010 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniem
o0 nastgpujacej tresci:

»W trakcie badania stwierdzili$my, iz Spétka ujeta w ksiggach rachunkowych oraz sprawozdaniu
finansowym przychody w wysokosci 25,5 mln zt z tytuhu realizacji kontraktu o wieloletnim okresie
wytworzenia. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spotka rozliczyta w badanym okresie
pierwszy etap kontraktu metoda stopnia zaawansowania. Ze wzgledu na fakt, iz przedstawiony
bieglemu kosztorys byt syntetyczny i nie zawieral szczegétowych informacji w zakresie podzialu
kosztéw na poszczegdlne tytuly i obszary realizowanych prac, nie mogli§my zweryfikowa¢ stopnia
zaawansowania prac, a tym samym potwierdzi¢ wysokosci zyskow z kontraktu ujetych w badanym
okresie.”

Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009
odbylo si¢ w dniu 30 czerwca 2010 roku. Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowito
o0 nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2009:

—  Przekazanie na kapital zapasowy — 8026 128,60 z1.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 7 lipca 2010 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 7 lipca 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1731 w dniu 21 wrzesnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 sierpnia
2010 roku, zawartej pomigdzy COMP S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegltego rewidenta Marty Towpik (nr ewidencyjny 90113) w siedzibie
Spétki w dniach od 6 do 10 grudnia 2010 roku, od 21 lutego do 18 marca 2011 roku oraz poza
siedziba Spoétki od 21 marca do 27 kwietnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. = 8



COMP S.A.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza, akceptujac rekomendacje Komitetu
Audytu i Zarzadu, uchwatg z dnia 12 lipca 2010 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par.
28 ust.2 pkt.5 statutu Spokki.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Marta Towpik potwierdzaja, iz s3
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoétki COMP S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spoélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasniefi, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki
z dnia 27 kwietnia 2011 roku.
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COMP S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskaZniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkoS$ci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zh) 2010 2009*
Przychody ze sprzedazy 202 610 194 098
Koszty dzialalnosci operacyjnej 191 756 182 597
Pozostate przychody operacyjne 1731 1 964
Pozostate koszty operacyjne 1991 2129
Przychody finansowe 14 590 878
Koszty finansowe 5262 2717
Podatek dochodowy 3919 2286
Wynik z dziatalnosci zaniechanej 4 823 815
Zysk netto 20 791 8 026
Caltkowity dochdd ogoétem 20 832 8 067
Wskazniki rentowno$ci** 010 009
— rentowno$¢ sprzedazy 5% 6%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 8% 4%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 7% 3%
Wskazniki efektywnosci**

— wskaznik rotacji majatku 0,58 0,60
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 99 99
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 73 78
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 10 11
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto**

— stopa zadluzenia 27% 20%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 73% 80%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 38 963 42 807
— wskaznik ptynnosci 1,53 1,72
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,46 1,63

* Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki COMP S.A. w roku 2009 byto badane przez inny podmiot
uprawniony do badania
** Wskazniki zostaly obliczone na podstawie zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastepujacych

tendenc;ji:

- wzrost wskaZnika rentownosci sprzedazy netto i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  spadek wskaznika rentownosci sprzedazy,

—  spadek wskaznikéw efektywnosci,

— wzrost stopy zadluzenia, przy jednoczesnym spadku stopnia pokrycia majatku kapitalem
wiasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikéw plynnosci i podwyzszonej ptynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci, zwanej dalej
Lustawg o rachunkowosci®, w szczegblnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego
i wehodzacych w jego sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywoOw oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywow i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami MSSF, i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku
uchwalg Zarzadu z dnia 2 stycznia 2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach
objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spétka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spolki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spéice stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Symfonia w zakresie obstugi
ksigg centrali oraz SAP dla Centrum Ustug, w ktérych dokonywane sg ksiggowania wszystkich
zdarzen gospodarczych. System Symfonia oraz SAP posiadaja zabezpieczenia hastowe przed
dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbgdne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych btedow.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:
—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 350 954 tys. 74,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zysk netto w kwocie 20 791 tys. z} oraz catkowity dochéd ogétem w kwocie
20 832 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 2 660 tys. 21,

- sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 13 985 tys. z,

—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktyw6w i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spétce sktadajg sig:
~  $rodki trwale w kwocie 7 823 tys. zl,

—  $rodki trwale w budowie w kwocie 269 tys. zi,

—  zaliczki na $rodki trwale w budowie w kwocie 5 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujagcych powyzsze skiadniki
majatkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dhugoterminowych w Spolce zaliczono udzialy i akcje w podmiotach
podporzadkowanych w kwocie 124 177 zi.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Warto$ci niematerialne 1 prawne

Do pozycji wartosci niematerialnych i prawnych w Spéice zaliczono:

—  koszty zakonczonych prac rozwojowych w kwocie 18 310 tys. zi,

—  warto$¢ firmy w kwocie 78 532 tys. zi,

— nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci w kwocie 5 539 tys. zl,
—  inne warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 29 tys. zl.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
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Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajgcej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowiazania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowe;.
Najwigksze wartoéci wérdd zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 13 959 tys. zi,

—~  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 21 677 tys. i,

—  zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 38 564 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

W sprawozdaniu finansowym wyodrgbniono pozycje dotyczace doszacowania realizowanych przez
spotke kontraktéw dhlugoterminowych. Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia
mig¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania w sposob prawidtowy opisuja ich strukture. Koszty
i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu
obrotowego. Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje
ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania
finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spoétka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywdédw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktoérych bezposrednim Zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

QOswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegata przepiséw prawa.

Marta Towpi
Kluczowy biegly rewid

ﬁ 'TO\/ict(/

eprezes Zarzadu
Biegly rewident
nr ewid. 30629

osoby reprezentujace podmiot

Warszawa, 27 kwietnia 2011 roku

DELCITTE AUDYT Sp. z o.0.
Al Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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